
 2012علت نوسانات قيمت جهاني مس در نيمه دوم سال

آ گرامي شعار: تهيه كننده  كارشناس صنايع فلزات غيرآهني ايميدرو-پانته

و در آرشيو سايت 2012علت هاي نوسانات قيمت مس در شش ماهه اول سال تحليل قبلاً تهيه شده
در. ايميدرو قابل دسترسي است  شش ماههدر اينجا به بررسي مهم ترين علت هاي اين تغييرات قيمت مس

: دوم سال گذشته مي پردازيم

.ان داده شده استنش 2012طي دوره شش ماهه دوم سال LMEدر بالا نمودار قيمت مس

داشته كه البتهرو به افزايشدر مجموع روندي) ��-����(قيمت مس طي شش ماهه دوم سال گذشته
و در  در. را تجربه نموده استسه دوره عمده افت قيمتيعين حال اين افزايش نسبتاً قابل توجه نبوده

ها عوامليبوده اما قيمت به كاهش رو حقيقت مي توان گفت كه تمايل مس طي اين دوره كه در زير به آن
پرداخته مي شود از افت آن جلوگيري به عمل آورد يا به بيان ديگر منجر به مقاومت مس در برابر كاهش 

.قيمت شد

دوره اول كاهش
قيمت ها

كاهشدومدوره
قيمت ها

كاهشسومدوره
قيمت ها



از 2012�� علت هاي اصلي رشد قيمت مس در :عبارت بوده اند

و خروج از ركود بازار اميد-1 و اخبار زيردر پي رويدادبه بهبود اقتصاد جهاني :ها

:شامل)Macroeconomic Indices( بهبود برخي شاخص هاي مثبت اقتصاد كلان جهاني-1-1

ها مطابق 2012 درصدي در سه ماهه دوم سال 7.6رشد اقتصادي)چيندر افزايش نرخ سرمايه،پيش بيني
و اعطاي7گذاري هاي چين در  ميليارد دلار سوبسيد به خريداران وسايل 2.2صنعت با هدف ايجاد رشد اقتصادي

در20كم مصرف، رشد ساليانه  اعلام سرمايه ماهه اول سال،9درصدي سرمايه گذاري در دارايي هاي ثابت چين
تصميم چين براي اعطاي ميليارد دلاري براي توسعه خطوط ريلي، 110گذاري عظيم دولت چين در زيربناها شامل 

ايو بازار مناسب فروش املاك، رشد قيمت خانه وام به صادركنندگان چيني،  ( يا شاخص رشد توليدات كارخانه
PMI-Purchase Managing Index(2012سال در سه ماهه پاياني.

و آلمان در سه ماهه دوم سال،)اروپادر افزايش مازاد تجاري آلمان به بيشترين آمار مثبت رشد اقتصادي فرانسه
به،)در ماه آگوست(اين كشور رشد صادرات به دليلسال5در  بهبود فعاليت هاي كارخانه اي اروپا به ويژه آلمان

تج،)در نوامبر( عنوان بزرگ ترين اقتصاد اين منطقه رشد،)در اكتبر(اري اروپا براي دومين ماه افزايش حس
و دسامبر(و آلمان)در نوامبر(شاخص اعتماد تجاري فرانسه  .)در نوامبر

به)آمريكادر و افزايش اميد به ادامه كمك هاي مالي اين كشور انتخاب اوباما به عنوان رييس جمهور آمريكا
دربازارها،  (3.1سه ماهه سوم سال به ميزان اعلام آخرين آمار رشد اقتصادي آمريكا بيشتر از آمار اعلام شده%

افت نرخ بيكاري(، آمار مثبت مشاغل در بخش عمده اي از نيمه دوم سال آمريكا، آمار مناسب فروش املاك)قبلي
طي) غيركشاورزي(بهره وري شاخص افزايش، رشد شاخص خرده فروشي،)در سپتامبر 2009به كمترين از ژانويه 

نوامبر به ويژه در پي نياز به بازسازي خرابي هاي-جولاي-در ژوئن(سه ماهه دوم سال، افزايش توليد صنعتي
در،)طوفان سندي ، افزايش شاخص اعتماد سه ماهه سوم سال رشد سفارشات كالاهاي ماندگار طولاني توليد آمريكا

و اكتبرسپتامبدر(مصرف كنندگان آمريكايي دربهر افزايش هزينه كرد آمار بهتر از انتظار،)سال4بالاترين رشد
طي(مشتريان آمريكايي  5به بالاترين در در اكتبر(فزايش حس مشتريان آمريكاييا،)ماه5در جولاي به بالاترين

.)سال



افزايش مازاد تجاري ژاپن در رشد بيش از انتظار اقتصاد برزيل در سه ماهه سوم سال،)مناطق جهان ساير

در GDPرشد،و رشد فعاليت كارخانه اي اين كشور در سه ماهه سوم سال آگوست ، سه ماهه سوم سال تايوان
تصميم هند به انجام اقدامات اساسي براي رشد، افت نرخ بيكاري در سنگاپورو هند، رشد توليد صنعتي كره جنوبي

پ .ي دارداقتصادي كه رشد مصرف فلزات را در

قدرت هاي بزرگ به بازار توسط) Financial Stimulus( مالي كمك اعطاي بسته هاي-1-2

: شامل با هدف ايجاد رشد اقتصادي اقتصادي جهان

،ميليارد دلاري توسط اتحاديه اروپا به اسپانيا37اعطاي كمك اعلام تسهيل نظام بانكي توسط بانك هاي مركزي جهان،
ميليارد دلار در ماه، تصميم ژاپن براي كمك مالي به بازار85اعطاي بسته هاي كمكي اداره ذخاير فدرال آمريكا به ميزان

و احتمال اعطاي بسته هاي كمك مالي جديد به بازارها در كنار  آمار مثبت اين كشور، تغيير رهبري در حزب كمونيست چين
ميليارد 1.6به همراه تلاش اين كشور براي بهبود اقتصاد خود از طريق خريد)ندر ژوئ(اعطاي تسهيلات بانكي توسط چين 

.اعلام تعهد بانك مركزي چين براي ايجاد بهبود اقتصادي نيزودلار سهم در بازار بورس توسط شركت هاي بزرگ بيمه 

پي برابر تقويت يورودر تضعيف دلار-1-3 :*در

و فرانسه بانك مركزي اتحاديه اروپااعلام به برايو كشورهاي آلمان از كمك در اقتصادي ركودكشورهاي آسيب ديده
تلاش اسپانيا، ممكن حفظ واحد پولي يورو به هر قيمتتعهد برايو اين منطقه از طريق خريد اوراق قرضه اين كشورها

از،و افزايش رتبه اعتباري اين كشور براي اجراي رياضت اقتصادي  اروپا از طريق خريداري اوراق قرضه اعلام حمايت چين
و آغاز تمهيدات اجراي طرح،كشورهاي اين اتحاديه و عملكرد( ESMتصويب سيستم پايداري مالي اروپا كه بر معاملات

طرح اجراي يونان پس از تصويب به اتحاديه اروپا اعطاي كمك،)بانك هاي اتحاديه براي چند سال نظارت خواهد كرد
به اين كشوررياضت اقتصادي در مجلس   Standard andتوسط مؤسسهي يوناناعتبار رتبه افزايشكه منجر

Poor’sكاهش نرخ بهره توسط بانك هاي مركزي جهاني ،.

داراي ديگر واحدهاي از آنجا كه فلزات در بورس لندن با دلار مبادله مي شود افت ارزش دلار باعث ارزان تر شدن اين كالاها براي خريداران*
و تقاضا را براي اين فلزات بالا مي برد .پولي خواهد شد

در-1-4 كه احتمال اجراي سياست هاي سخت گيرانه مهار تورم:2012سه ماهه سوم سال كاهش تورم چين

و فضا را براي ايجاد رشد بيشتر اقتصاد اين كشور فراهم مي آورد .در چين را كاهش



يا(افزايش اميد به حل كسري بودجه آمريكا-1-5 در پي كسب توافق اوليه:)Fiscal Cliffپرتگاه مالي

ازاميدواري به حل بحران آمريكاو بين احزاب اين كشور در 1.2اعلام اوباما براي افزايش پس تريليون دلاري ماليات ها
از 10 و كاهش هزينه 400سال براي افراد با درآمد بيش .كردهاي دولت هزار دلار در سال

پي در نيمه دوم سال در بازارهاي جهانيمس كمبودبروز-2 :در

:به دليلاحتمال تعليق برخي طرح هاي بزرگ مسي جهان-2-1

مس30طرح تعويق اجراي عدم،به دليل كمبود منابع ماليدر استراليا 
�# شركت Olympic Damميليارد دلاري
مس6اندازي طرح راهدر تعويق به دليل كمبود برق،شيلي �������$ميليارد دلاري برق5تصويب طرح  -ميليارد دلاري

تا �����'شركت ��&�"!�%طلاي و زيست محيطي با دولت محلي 2019در فيليپين در پي مشكلات قانوني
و 340: هدف طرح( طي 360هزار تني كاتد تن محتوي 2.94ذخيره معدن-سال17هزار اونس طلا در سال 15ميليارد

و حد 17.6ميليون تن مس )طرح اعلام گران تر شدن هزينه هاي توسعه،%)0.2ميليون اونس طلا با عيار����	

)�*�تا 300گينه نو پاپوا به ميزان  �# شركتمس توليد برآورد كاهشميليارد دلار، 5.6ميليون دلار دليلبه &��
دولت معادن كنگو توسطسهام%35 در اختيار گرفتن خواستدر،عربستان �� ��	��,�+ معدناز برداري بهرهدر تأخير

.را با مشكل مواجه كند در اين كشوري مسيكه مي تواند اجراي طرح ها

طي ذخيره سازي مس توسط چين-2-2 با هدف بهره بردن از قيمت هاي نسبتاً پايين تر اين فلز

در14رشد(در نيمه دوم سال چينرشد واردات:سال گذشته تن 4.65تا 2012كل درصدي واردات مس چين )ميليون

:افت توليدات-2-3

به دليل توليدو تعليق چند روزه) عيار سنگ(شيلي به دليل افت گريد ���������$افت توليد سومين معدن بزرگ جهان
�$درصدي توليد نيمه اول سال6افت كارگر،2حادثه مرگ �������' سال كاهش توليد سه ماهه سوم،��� 

:را افزايش دادساير نشانه هايي كه نگراني از بروز كمبود در بازار-2-4

�$اعتصاب در شركت�����طي 400برآورد كمبود شيلي،  گروه( ��$�توسط 2012هزار تني بازار مس جهان
هزار تني مس در بازارها طي نيمه اول سال در برابر 473و اعلام اين شركت مبني بر كمبود) مطالعات بين المللي مس

و بورس آمريكا دورص هزار تني دوره مشابه قبل، 131كمبود  ( )%�براي راه اندازي بورس) $��(مجوز كميسيون سهام
����������، هزار تني در بازار مس شود 180كه مي تواند باعث ايجاد كمبود*)���)	����



*ETF شو و كار جديدي براي بورس هاي معامله فلزات است كه درآن فروش فلزات در بورس با پشتوانه فيزيكي انجام مي د يعني زماني ساز
و ادعا مي شود كه در اين فروش جنس به خريداران قطعي است كه تناژ مورد درخواست در انبارهاي از پيش مشخص شده حتماً موجود است

و به نوعي مشابه فروش نقدي جنس به مشتري مي باشد 100روش معامله دسترسي  لازمه. درصدي مشتريان به محموله ها تضمين مي شود
مس(معامله پشتيباني انبارهاي پر از فلز اين نوع  و حجم قابل توجهي از فلزات در چند انبار مشخص براي عرضه در اين) مثلاً در اين مورد است

. نوع بورس تجميع مي شود

 برآورد افزايشوبه ويژه در چيني جهانيمسبرخي نشانه هاي رشد تقاضا-3

:در پي اين افزايش مصرفمسآتي قيمت

 Macquarieموسسه اعلام بهبود نسبي تقاضاي مس چين توسط،*2012در سال رشد واردات مس چين)چيندر

درو به دليل سرمايه گذاري اين كشور در توسعه زيربناها فعاليت هاي خانه سازي وسيع در شرق چين، كمبود قراضه
چين مبني بر افزايش تقاضاي مس اين كشور در پي اجراي بسته Minmetalsبرآورد موسسه سرمايه گذاري،**چين

12-5رشد از جمله 2012تقاضاي مطلوب مس چين در نيمه اول سال چين، در هاي كمكي مالي، رشد پرميوم مس 
و برق رساني و كابل در نيمه اول سال به دليل رشد بازار املاك صادرات رشد قابل توجه،در چين درصدي مصرف سيم

ميليون6تا توليد كاتد مسي چين درصدي11، رشد2011س ژاپن به چين به دليل بهبود توليد مس ژاپن پس از زلزلهم
تا 200بزرگ ترين شركت مس چين مبني بر افزايش توليد كاتد به ميزان Jiangxiاعلام از جمله***2012طي سال تن

راه در كنار هزار تني ديگر 400و 300واحد ذوب2احداث آن برايو تصميم ميليارد دلار 1.25هزار تن با سرمايه 370
در اين شركت چيني،هزار تني 300اندازي واحد ذوب مجدد مس  برآورد سه ماهه سوم، بهبود مصارف خانگي مس چين

در Trafiguraمثبت شركت تجاري  و شركت برآورد مثبت، 2012از تقاضاي چين در از رشد اقتصادي چين 
�# رويترز
 2012سال 

و بخشي نيز به دليل بهبود* .مصرف انجام شده استنسبي بخشي از رشد واردات مس چين براي ذخيره سازي مس ارزان تر

و در نتيجه،معمولاً زماني كمبود قراضه مس در جهان به وجود مي آيد كه به دليل كند شدن فعاليت هاي اقتصادي** توليد توليدات صنعتي
يك.ودشكمتر،ع اصلي تأمين قراضه در جهان استبكه از منا پايين دستيقراضه حاصل از توليد محصولات مسي در كارگاه هاي  چين

و توليد كاتد است ظرفيت توليد كاتد چين طي سال گذشته افزايش بالايي. واردكننده قراضه مس براي استفاده در واحدهاي ذوب مس خود
ن و لذا و اين در حالي است كه به دليل ركود جهاني دسترسي به قراضه دشوارتر بوده استداشته . ياز به قراضه بيشتري دارد

و نوعي فعاليت صنعتي به شمار باشد مس در اين كشور تقاضا برايمي تواند نشانه اي از بهبود به طور كلي رشد توليد كاتد مسي در چين***
توليد كاتد مسي اين كشور رشد بالايي داشت اما تقاضا به اندازه مصرف نبود 2012با اين حال طي سال. اثر مثبتي روي قيمت دارد مي رود پس

و رشد بيشتر توليد منجر به ايجاد فشار بيشتر بر بازار اين كشور كه با مازاد مواجه بود، قبل از آن نيزو لذا ادامه توسعه هاي واحدهاي ذوب مس
. شد



پي Wood Mackenzieپيش بيني مؤسسه مالي)در ساير نقاط جهان مبني بر افزايش تقاضاي مس اروپا در

از%15و برآورد نيروگاه هاي باديتوسعه  تن مس به ازاي هر مگاوات برق بادي 3.6( 2015تا 2013رشد مصرف مس
تن22معادل مصرف مي شود كه در مصرف هزار ميليون تن تقاضاي مس توسط نيروگاه4مجموعو در بوده 2012مس

شدايجاد هاي بادي 34علي رغم افت(ميليارد دلاري خود16براي اجراي طرح هاي توسعه RioTinto، تصميم)خواهد
 Standardبه دليل اعتقاد اين شركت به آينده بازار تقاضا، پيش بيني) درصدي سود نيمه اول سال شركت

Chartered تا احتمال بهبود تقاضاي فلزات آمريكا براي بازسازي بعد از توفان،دلار 10.000مبني بر رشد قيمت مس
مس Goldman Sachsسندي، برآورد مثبت موسسه مالي   طولاني مدتاز آينده Rio Tintoبرآورد مثبت،از تقاضاي

 بازار مس

ك عواملكه گفتيم به دليل همان طور شدافزاينده قيمت مس علي رغم تمايل اينوه در بالا آورده
در.شدجلوگيريآن افت، از 2012در اقتصادي بازار ضعفبه دليل قيمت فلز به كاهش  با اين حال

و  كهكاهش قيمت عمده سه دورهمجموع بازار مس داراي فضاي مناسبي نبود دلايل اين را نشان داد
:در زير آورده شده استها كاهش قيمت

تا4) دوره اول  آگوست6جولاي

تا14) دوره دوم  نوامبر9سپتامبر

 دسامبر24تا10) سوم دوره

از3 اين مهم ترين دلايل افت قيمت ها در : دوره عبارت بودند

و اتحاديه اروپا جهان بزرگ قدرت هاي ماليشاخص هاي اقتصاد كلان عمده افت-1 : به ويژه چين

احتمال،سال دوم ماههسهدر اروپا اقتصاد افتو يورو به دليل ادامه بحران در اتحاديه اروپاتضعيف شديد)اروپا

مخالفت هاي خشونت آميز مردم اروپا با اجراي سياست هاي رياضت مانند قبرس،ي اتحاديهاعضا ورشكستگي تعداد بيشتر
عدم توافق تمامي اعضا با كمك به كشورهاي افزايش آمار بيكاري اروپا به بالاترين از زمان تشكيل اتحاديه، اقتصادي،

و ايتاليا توسط اتحاديه در، آسيب ديده مثلاً مخالفت فنلاند با خريد اوراق قرضه اسپانيا رشد بدهي هاي ايتاليا به بيشترين



 بانك مركزي عدم كاهش نرخ بهره توسط، Moody موسسه ري اروپا توسطكاهش رتبه اعتبا،)تريليون يورو2( ژوئن
بد وضعيتبر مبني اروپا مركزي بانك اعلام اين سازمان، عضو كشورهاي اقتصادضعف ادامهبر مبني OECD اعلام، اروپا

 ماه پانزدهمين براي اروپااي كارخانه توليدات افت، سال سوم ماههسهطي كامل ركوددر اروپاقرار داشتنو اتحاديه اقتصاد
و اشتغال اروپا Markitاعلام مؤسسه تحقيقات بازار،اكتبردر پياپي .مبني بر ادامه افت فعاليت تجاري

طي نيمه FDI درصدي سرمايه گذاري خارجي3افت كند شدن نرخ رشد اقتصادي چين در سه ماهه سوم سال،)چين

اقدام دولت،سال3در سه ماهه سوم سال به كمترين در افت توليد صنعتي،و ادامه افت اين شاخص در نيمه دوم اول سال
 آلمان بانك منفي گزارش، چين خدمات شاخص افت براي محدود كردن معاملات املاك با هدف كنترل تورم،

Deutchbank اعلام،%14كاهش نرخ ساليانه وام دهي بانك هاي چيني در اكتبر به ميزان چين،در تجارتوضعيتاز
و بهره وري- چين مبني بر تمركز رهبري جديد حزب كمونيست اين كشور بر  كه مي تواند به معني كاهش نرخ-كيفيت

و رشد اقتصادي باشد .توليد

 شديد بودجه كسري مشكل براي گيري تصميم زمانيا) مالي پرتگاه( fiscal cliffبه شدن نزديك)آمريكا

به وضعيت ركود در صورت عدم موفقيت در رفع اين اين كشوراخطار اداره ذخاير فدرال مبني بر ورودو آمريكا
در،مشكل تا پايان سال در% 1.8به%2از 2012كاهش برآورد اداره ذخاير فدرال از رشد اقتصادي آمريكا  2013و

با بيشترينو نوامبر افت توليد صنعتي در آگوست،افت رشد اقتصادي در سه ماهه دوم سالتقويت دلار،،%2.3به% 2.5از
افت شاخص هاي نشان دهنده رونق بازار،بيشترين افت بازار املاك آمريكا در ژوئن طي يك سال نرخ طي سه سال،

و ژوئن شامل   افت رشد خدماتو خرده فروشي،اعتماد مشتريان، هزينه كرد مشتريانمصرف كننده در مي

ارزش كل ساليانه افت فت سفارشات ماشين آلات ژاپني،ا سال،و سوم كاهش رشد اقتصادي ژاپن در سه ماهه دوم)ژاپن

در صادرات )2010بدترين رشد از اوايل سال(وضعيت منفي اقتصاد، سال3به بدترين

 توسط 2013 سالدر اقتصادكم بسيار رشد برآورد،جهانيالمللي پول از رشد اقتصادكاهش برآورد مؤسسه بين)جهان

كمترين رشد اقتصادي، رشد قيمت طلا به دليل كاهش اطمينان به بازار،و هند انتشار آمار ضعيف اقتصادي برزيل رويترز،
و% 2.9تا OECDتوسط 2013و 2012كاهش برآورد رشد اقتصادي جهان براي،سال2طي سه ماهه سومروسيه در 

در Standard Bankاعلام بانك،3.4% و اعطاي وام به طرح هاي معدني مبني بر دشوار شدن شرايط تأمين مالي
و كاهش امكان توسعه معادن جهان كه خود ركود بيشتر اقتصاد جهاني را به دنبال دارد .جهان



مس-2 ار در چين به ويژه نگراني از ضعف مصرف :وپاو

و نه مصرف واقعي چين نسبت دادن رشد واردات موجودي!درصدي 400 رشد به دليل به ويژه به ذخيره سازي اين كشور
كه8مصرف ساليانه چين( كه اين شبهه را تقويت مي نمود شانگهاي بورس هاي مس آن5ميليون تن است تن ميليون

تن مس در انبارهاي مس چين،1برآورد وجود،)واردات است افت مصرف چين در بخش توليد دستگاه هاي تهويه ميليون
و احتمال در نيمه اول سال، تصميم واحدهاي ذوب چين براي افزايش صادرات كاتد در پي كاهش ماليات بر صادرات

در(مفتول درصدي نرخ توليد واحدهاي60كاهش، بازگشت هزاران تن مس به بورس لندن بزرگترين مصرف كننده مس
بر احتمال اعمال محدوديت در اكتبر) بين صنايع پايين دستي چين درصدي 4.8 پايين برآورد رشد واردات مس چين، دولت

تن در برابر نرخ رشد 7.7مصرف مس چين در سال جاري تا  در 19.6و رشد 2011درصدي در سال 7.8ميليون درصدي
براي شيلي تصميم كودلكو،توليدات محصولات نيمه نهايي مسي ژاپن به دليل كمبود تقاضاي چين،افت،2009سال 

كاهش، تقاضاي ضعيف مس اروپا،مس به آسيا در پي برآورد تقاضاي ضعيف مس اين منطقه 2013كاهش پرميوم فروش 
افت قراردادهاي،اتحاديه ايندر پي كاهش تقاضاي بزرگ ترين شركت مس اروپا Aurubisتوليد محصولات مسي 
.در پي افت تقاضا ژاپنمس پرميومفتادر نيمه دوم سال، صادرات كنسانتره شيلي

: سال آتي10پيش بيني مازاد در بازار جهاني مسطي-3

گروه مطالعات بين( ICSG توسط 2013در جهانمس بازار تني هزار 458 مازاد برآورد)2013مازاد مس در سال

در سال TC/RCبرآورد رشد هزينه هاي، Credit Suisseبرآورد مازاد طولاني مدت مس در بازار توسط،)المللي مس
و70به ميزان 2013 با) وزني(سنت در پوند7دلار در تن و 63.5در مقايسه كه 2012سنت در پوند 6.35دلار در تن

 Metal Bulletinبرآورد مازاد بازار مس طي دهه آتي توسط،*نتره مس در بازار مي باشدمازاد كنسابرآورد نشان دهنده
و2برابر 2015 سالتا،توليد طي سال هاي آتي%6تا% 3.5-3رشد ساليانه( تن 1.1ميليون تن رشد توليد جديد ميليون

.)توسعه واحدهاي موجود

به treatment and refining chargesيا TC/RCهزينه هاي* و پالايش شامل بهايي است كه شركت هاي معدني يا هزينه هاي فرآوري
و پالايش كنسانتره مس مي پردازند و فرآوري. واحدهاي ذوب مس بابت ذوب در زمان كمبود كنسانتره در بازار كه رقابت بين واحدهاي ذوب براي دريافت

و تا آنجا كه ممكن است هزينه هاي كانس افزايش مي يابد، قدرت شركت هاي معدني نيز برا و اين TC/RCي كنترل بازار بيشتر شده را كاهش مي دهند
در. شرايط به زيان واحدهاي ذوب تمام مي شود و افزايش دسترسي به كنسانتره، شركت هاي ذوب داراي قدرت در دهه پيش رو به دليل مازاد مس بازار

و افز .بودخواهند TC/RCايش مانور بيشتري براي دريافت كنسانتره

رشد دوم سال، نيمهدر 
�#و RioTinto ،AngloAmerican شركت هايمسرشد توليد)اتافزايش توليد

تا 3.2 تن 5.43درصدي توليد مس شيلي  شيلي ��������� سال اول نيمه توليد درصدي18 رشد،2012در ميليون
ميليون 1.3تا 2012در%5توليد مس پرو به ميزان افزايش،گريد بهبود دليلبهتن 533.200تا جهانيك شماره معدن



مس،)درسال كاتدتن هزارVale  )45شركت توسط زامبيا Lubambeمس معدندر توليد آغاز، تن آغاز توليد معدن
Antapaccay شركتXstrata تن كنسانتره در سال با سرمايه 160(در پرو رشد ساليانه،)ميليارد دلار 1.15هزار

در Antofagastaدرصدي توليد 11.5 .Esperanzaماهه اول سال در پي رشد توليد در معدن9شيلي

از افزايشلهستان دومين شركت مس اروپا براي ���4يممتص)توسعه ها تا 446توليد تن تا 700هزار هزار تن

تن1افزايش توليد تا اعلام، 2018 مبني بر افزايش توليد مس به ميزان �����'اعلام،���������$ در معدن ميليون
طي 140 ��سال آتي با گشايش يك معدن جديد به نام5هزار تن در استراليا���	����توسعه معدن جديد،��
ازپس 2015تا سالدرتن ميليون 1.3تا ��������� توليد رشد،!�����5	���)در زامبيا توسط ������)مس 

��مس دلاري ميليارد 1.6 طرح توسعه ادامه،توسعه طرح اجراي�����	$�""� سرمايه براي زامبيا تصميم، پرودر 
نزديك شدن به بهره برداري چين، $)6 با همكاري كاتدتن هزار60 توليد براي دلاري ميليون 832 طرحيكدر گذاري

�از معدن  �	%����و در سال6-سال4در توليد شركت%13رشد(مغولستان � ميليارد دلارارزش طرح مي باشد
تن در سال مس، 600به ظرفيت نهايي مي رسد با توليد 2018 و 650هزار ، توسعه)ميليون اونس نقره3هزار اونس طلا
از15 افزايش عمر معدن به مدت استراليا براي ��������معدن و ميليون دلار استراليا 900با سرمايه گذاري( 2014سال
مس ������اعلام شركت،)هزار تن كاتد در سال70توليد ���$ژاپن مبني بر آغاز توليد طرح�در ���  2013شيلي

و 150توليد( تن كنسانتره در سال مس30هزار تن ������اعلام رشد توليد شركت جديد،)هزار��'��از ��� پس
تا1از ادغام  در2ميليون تن اج 2016ميليون تن تأييد مطالعات زيست محيطي توسعه طرح راي طرح هاي توسعه،با

$��	3�)پرو شركت ����"�مس،)هزار تن مس در سال 300توليد( � طلاي زركشان-نزديك تر شدن طرح
تكميل طرح،) 8���7�	������#و ������	�������(با تعيين كنسرسيوم اصلي اجراي اين طرح به توليد افغانستان

ايجاد( سال16در شيلي به مدت �����'شركت �� �#	��!��ميليون دلاري توسعه افزايش عمر معدن 300
تا75امكان توليد  �)زامبيا شركت ��������4هزار تني 300تصويب طرح ذوب،)2028هزار تن مس در سال��	

5�����.)ميليون دلار 640با سرمايه( !

و شانگهايمس رشد موجودي هاي-4 )2و1شكل( لندن

و 400رشد 
+اعلام درصدي بورس لندن،40درصدي موجودي مس بورس شانگهاي��3مبني بر وجود ���
مي ��!�$و ���هزار تن آن در انبارهاي بورس 568ميليون تن موجودي مس در بازارهاي جهاني كه تنها ثبت

.شود



:معدنيوضعيت نامناسب شركت هاي بزرگ-5


�#و  Rioتصميم ، و !�����5	���) سال شركت هاي سه ماهه دوم مالي نامناسب نتايج براي كاهش پرسنل
و به دليل كمبود تقاضا براي مواد معدنيخود ميليارد دلاري20 هاي توسعه براي تأخير در طرح 
�#اعلام، ������

 شركت ترين بزرگ ������+ سال اول نيمه سود درصدي38 افت،نيمه اول سالدر نتايج مالي شركتدرصدي35افت
برزيل يكي از بزرگ ترين شركت هاي معدني جهان به دليل ���3اعلام كاهش بودجه توسعه اي شركت چين، مس

 1.147بزرگ ترين شركت مس اروپا با توليد ساليانه( ��,��1اعلام نتايج منفي مالي،چشم انداز ضعيف تقاضاي جهان
مسميليو .)ن تن

2شكل1شكل

مس:1شكل  شانگهاي بورس رشد موجودي هاي

)بوده است در نيمه دوم سال افزايشي( رشد موجودي هاي مس بورس لندن:2شكل


