
 2012در نيمه دوم سال آلومينيومعلت نوسانات قيمت جهاني

آ گرامي شعار: تهيه كننده  كارشناس صنايع فلزات غيرآهني ايميدرو-پانته

و در آرشيو سايت 2012در شش ماهه اول سال آلومينيومعلت نوسانات قيمت تحليل قبلاً تهيه شده
ششدر آلومينيومدر اينجا به بررسي مهم ترين علت هاي اين تغييرات قيمت. ايميدرو قابل دسترسي است

: گذشته مي پردازيم2012دوم سال ماهه

.نشان داده شده است 2012طي دوره شش ماهه دوم سال LME آلومينيومدر بالا نمودار قيمت

 اماداشتهرو به افزايشدر مجموع روندي) ��-����(طي شش ماهه دوم سال گذشته آلومينيومقيمت
.محدود بوده استسه دوره عمده افت قيمتي اين رشد به دليل

از 2012��در آلومينيومعلت هاي اصلي رشد قيمت :عبارت بوده اند
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و خروج از ركود بازار اميد-1 و اخبار زيربه بهبود اقتصاد جهاني :در پي رويدادها

:شامل)Macroeconomic Indices( بهبود برخي شاخص هاي مثبت اقتصاد كلان جهاني-1-1

در 7.6رشد اقتصادي)چيندر ها مطابق 2012 سه ماهه دوم سالدرصدي افزايش نرخ،پيش بيني

در سرمايه و اعطاي7گذاري هاي چين ميليارد دلار سوبسيد به خريداران 2.2صنعت با هدف ايجاد رشد اقتصادي
در20وسايل كم مصرف، رشد ساليانه  اعلام ماهه اول سال،9درصدي سرمايه گذاري در دارايي هاي ثابت چين

تصميم چين براي ميليارد دلاري براي توسعه خطوط ريلي، 110گذاري عظيم دولت چين در زيربناها شامل سرمايه 
ايو بازار مناسب فروش املاك، رشد قيمت خانه اعطاي وام به صادركنندگان چيني،  يا رشد توليدات كارخانه

.2012سال در سه ماهه پاياني)PMI -Purchase Managing Index( شاخص

و آلمان در سه ماهه دوم سال،)اروپادر افزايش مازاد تجاري آلمان به بيشترين آمار مثبت رشد اقتصادي فرانسه

به،)در ماه آگوست(اين كشور رشد صادرات به دليلسال5در  بهبود فعاليت هاي كارخانه اي اروپا به ويژه آلمان
رشد،)در اكتبر(ش حس تجاري اروپا براي دومين ماه افزاي،)در نوامبر( عنوان بزرگ ترين اقتصاد اين منطقه

و دسامبر(و آلمان)در نوامبر(شاخص اعتماد تجاري فرانسه  .)در نوامبر

به)آمريكادر و افزايش اميد به ادامه كمك هاي مالي اين كشور انتخاب اوباما به عنوان رييس جمهور آمريكا

(3.1آمريكا در سه ماهه سوم سال به ميزان اعلام آخرين آمار رشد اقتصادي بازارها،  بيشتر از آمار اعلام شده%
افت نرخ بيكاري(، آمار مثبت مشاغل در بخش عمده اي از نيمه دوم سال آمريكا، آمار مناسب فروش املاك)قبلي

طي)يغيركشاورز(بهره وري شاخص افزايش، رشد شاخص خرده فروشي،)در سپتامبر 2009به كمترين از ژانويه 
نوامبر به ويژه در پي نياز به بازسازي خرابي هاي-جولاي-در ژوئن(سه ماهه دوم سال، افزايش توليد صنعتي

در،)طوفان سندي ، افزايش شاخص اعتماد سه ماهه سوم سال رشد سفارشات كالاهاي ماندگار طولاني توليد آمريكا
و اكتبردر(مصرف كنندگان آمريكايي افزايش هزينه كرد آمار بهتر از انتظار،)سال4ن رشد در بالاتريبه سپتامبر

طي(مشتريان آمريكايي  5به بالاترين در در اكتبر(فزايش حس مشتريان آمريكاييا،)ماه5در جولاي به بالاترين
.)سال

در افزايش مازاد تجاري ژاپنرشد بيش از انتظار اقتصاد برزيل در سه ماهه سوم سال،)مناطق جهان ساير

در GDPرشد،و رشد فعاليت كارخانه اي اين كشور در سه ماهه سوم سال آگوست ، سه ماهه سوم سال تايوان



تصميم هند به انجام اقدامات اساسي براي رشد، افت نرخ بيكاري در سنگاپورو هند، رشد توليد صنعتي كره جنوبي
.اقتصادي كه رشد مصرف فلزات را در پي دارد

قدرت هاي بزرگ به بازار توسط) Financial Stimulus( مالي كمك بسته هاياعطاي-1-2

: شامل با هدف ايجاد رشد اقتصادي اقتصادي جهان

،ميليارد دلاري توسط اتحاديه اروپا به اسپانيا37اعطاي كمك اعلام تسهيل نظام بانكي توسط بانك هاي مركزي جهان،
ميليارد دلار در ماه، تصميم ژاپن براي كمك مالي به بازار85اعطاي بسته هاي كمكي اداره ذخاير فدرال آمريكا به ميزان

و احتمال اعطاي بسته هاي كمك مالي جديد به بازارها در كنار  آمار مثبت اين كشور، تغيير رهبري در حزب كمونيست چين
ميليارد 1.6به همراه تلاش اين كشور براي بهبود اقتصاد خود از طريق خريد)ندر ژوئ(اعطاي تسهيلات بانكي توسط چين 

.اعلام تعهد بانك مركزي چين براي ايجاد بهبود اقتصادي نيزودلار سهم در بازار بورس توسط شركت هاي بزرگ بيمه 

پي برابر تقويت يورودر تضعيف دلار-1-3 :*در

و فرانسه بانك مركزي اتحاديه اروپااعلام به برايو كشورهاي آلمان از كمك در اقتصادي ركودكشورهاي آسيب ديده
تلاش اسپانيا، ممكن حفظ واحد پولي يورو به هر قيمتتعهد برايو اين منطقه از طريق خريد اوراق قرضه اين كشورها

از،و افزايش رتبه اعتباري اين كشور براي اجراي رياضت اقتصادي  اروپا از طريق خريداري اوراق قرضه اعلام حمايت چين
و آغاز تمهيدات اجراي طرح،كشورهاي اين اتحاديه و عملكرد( ESMتصويب سيستم پايداري مالي اروپا كه بر معاملات

طرح اجراي يونان پس از تصويب به اتحاديه اروپا اعطاي كمك،)بانك هاي اتحاديه براي چند سال نظارت خواهد كرد
به اين كشوررياضت اقتصادي در مجلس   Standard andتوسط مؤسسهي يوناناعتبار رتبه افزايشكه منجر

Poor’sكاهش نرخ بهره توسط بانك هاي مركزي جهاني ،.

داراي ديگر واحدهاي از آنجا كه فلزات در بورس لندن با دلار مبادله مي شود افت ارزش دلار باعث ارزان تر شدن اين كالاها براي خريداران*
و تقاضا را براي اين فلزات بالا مي برد .پولي خواهد شد

در-1-4 كه احتمال اجراي سياست هاي سخت گيرانه مهار تورم:2012سه ماهه سوم سال كاهش تورم چين

و فضا را براي ايجاد رشد بيشتر اقتصاد اين كشور فراهم مي آورد .در چين را كاهش

يا(افزايش اميد به حل كسري بودجه آمريكا-1-5 در پي كسب توافق اوليه:)Fiscal Cliffپرتگاه مالي

ازاميدواري به حل بحران آمريكاو بين احزاب اين كشور در 1.2اعلام اوباما براي افزايش پس تريليون دلاري ماليات ها
از 10 و كاهش هزينه 400سال براي افراد با درآمد بيش .كردهاي دولت هزار دلار در سال



اتمامو كاهش توليد توسط شركت هاي آلومينيومي به دليل هزينه هاي توليد بالا-2

و اخبار قراردادهاي تأمين برق طولاني مدت برخي واحدهاي ذوب  در پي رويدادها

:زير

شركت متعلق به ايتاليا Portovesmeتعطيلي واحد ذوب،درصدي توليد تا پايان سال3اعلام روسال براي كاهش
Alcoa تن در سال 150: توليد(در ايتاليا به RioTintoتصميم شركت،)هزار براي فروش واحد ذوب خود در فرانسه

مبني بر ناكافي بودن سوبسيدهاي دولتي جديد برق در برزيل براي Alcoaاعلام، 2013دليل اتمام قرارداد برق آن در 
.ادامه توسعه آلومينيوم در اين كشور

 رشد شديد پرميوم شمش در جهان به دليل كمبود فيزيكي در بازار-3

در 262برآورد كمبود علي رغم موجودي هاي بالا به دليل در دسترسي نبودن 2012هزار تني بازارهاي آلومينيوم جهان
.در شكل زير رشد پرميوم آلومينيوم نشان داده شده است.*شمشي كه در گرو معاملات مالي مي باشد

ها 2007طي چند سال اخير پس از آغاز ركود در اواخر سال* و به دليل اينكه نرخ هاي بهره بانكي ميلادي، بانك از آلومينيوم به عنوان يك ابزار مالي استفاده نموده اند
و امكان كسب سود از طريق سپرده گذاري بانكي وجود ندارد از موجودي هاي بالاي آلومينيومي انبار شده به عنوان سرمايه استف و همين امر موجب پايين بوده اده نموده اند

و كمبود دسترسي فيزيكي به بازار شده است%75بودن در گرو و بانكي  تجاريو بانكي معاملاتدر مالي ابزار عنوانبه آلومينيوماز استفاده. موجودي ها در معاملات مالي
 فلز اين كمتر قيمتي نوسانات نيزو نمايدمي حفظرا خود كيفيت فلزات ديگر برخلاف زمان ازگذشتپس حتيكه اين فلز طولاني ماندگاري دليلبه ويژهبه پول جاي به

.است شده شمش بازاردر فيزيكي كمبود نتيجهدرو پرميوم شديد رشدو لندن فلزات بورس انبارهايدر پشتدر طولاني هايصف ايجادبه منجر فلزات، سايربه نسبت



و-4 پي آتي آلومينيوم شكوفاي پيش بيني بازاربازار مثبت تقاضا و در رويدادها

:اخبار زير

تن 1.17تا 2012درصدي واردات آلومينيوم چين در سال30رشد:رشد مصرف در چين-4-1 ذخيره سازي،ميليون

از Yunnanهزار تن شمش توسط استان 300خريدو) 2009از دلايل اصلي رشد قيمت در سال(آلومينيوم توسط چين 
تضمين رشد مصرف اين فلز در چين در پي اجرايي شدن برنامه هاي توسعه،واحدهاي ذوب استان با هدف رونق بازار

).در سپتامبر( پروفيل توليدكنندگان سفارشات افزايشو)در آگوست( چين آلومينيومي فويل توليد رشد، زيرساخت

يا-4-2  نوع فولاديبه جاي براي استفاده Alcoaتوسط توليد لوله هاي آلومينيومي:substitutionجايگزيني

به سرعت در جهان در حال توسعه است) از گازهاي طبيعي غيرمرسوم(توليد اين نوع گازكه گاز شيلآن در حفاري افقي
و،)كمتر%50استحكام يكسان با فولاد با وزن: مزاياي لوله هاي آلومينيومي استخراج شيل( تأثير مثبت تغيير قوانين

و برآورد رشد جايگزيني آلومينيوم با فولاد الگوهاي خريد مشتريان بر افزايش و جهان  7.5در خودروها در آمريكاي شمالي
از 2025برابري فروش جهاني ورق آلومينيوم مورد استفاده در بدنه خودروها تا سال و افزايش مصرف آلومينيوم در خودروها

تا 343 و جايگزيني آلومينيوم با مسافزايش،)Alcoa( اين تغيير قوانيننتيجهدر پوند 550پوند وزني كنوني در چين
و گراني آن  هزار تن مصارف مس با آلومينيوم در پي وضع 500جايگزيني(جهان به دليل وضعيت بي ثبات قيمت مس

.)Jaingxi Co- قانون جديد انتقال برق با باس بارهاي آلومينيومي

به دليل ايمان به بازار شكوفاير جهاندو صنايع پايين دستي آلومينيوم توسعه توليد شمش-4-3

براي توسعه صنعت ذوب Alcoaتصميم،براي افزايش توليد شمشهند هيندالكو ميليارد دلاري 1.8سرمايه گذاري: آتي

و صادرات آلومينيوم،از قراضه  Albaآغاز امكان سنجي احداث خط ششم واحد ذوب، تصميم چين براي افزايش توليد
تن توليد 400(بحرين از 400احداث واحد براي Alcoaصميمت،)هزار هزار تني توليد محصولات پايين دستي پس

شد( Ma'aden هزار تني 700 پروژه اندازي راه .)اخيراً افتتاح

افزايش آمار:و توربين گازي هوافضا،به ويژه خودرو رشد تقاضاي بازارهاي مصرف آلومينيوم-4-4

و نقل است( خودروفروش  در)بزرگ ترين بازار مصرف آلومينيوم جهان حمل تأكيد،سال در سپتامبر 4.5آمريكا به بالاترين
در14برآورد رشدو 2020مصرف آلومينيوم جهان تا سال برابر شدن دوبر Alcoaدوباره  درصدي تقاضاي آلومينيوم

به 2012بخش هوافضا طي  و نياز تا34به دليل افزايش توليد هواپيماهاي مسافربري  2031هزار فروند هواپيماي جديد
درو 2012آمريكا در سالو اروپا رونق بازار بيلت آلومينيومي،)عدد در سال 1700( افزايش،2013 برآورد ادامه اين روند

و هند  در،)اكتبردر(فروش خودرو در چين و اروپا كمبود شديد قراضه در پي افزايش تقاضا، 2012در نيمه دوم آمريكا



تقاضاي آلومينيوم( برآورد مثبت مؤسسه متال بولتن از تقاضاي آلومينيوم در سال آتي به خصوص در آسياي جنوب شرقي
تن47– 2012 و چين 28.5با سهم–ميليون و پيش بيني21ميليون تني آسيا تن ميليون50با تقاضاي 2013ميليون
.Alcoaامضا قرارداد طولاني مدت توليد توربين هاي گازي آلومينيومي براي شركت زيمنس توسط،)تن

و هند-5 :دشواري در دسترسي به بوكسيت در چين

آل(كاهش توليد ريفاينري هاي در پي اعمال قانون منع صادرات بوكسيت 2012چين در نيمه دوم سال) ومينايپالايشگاه
هند به دليل مخالفت هاي Vedantaشركت Lanjigarhميليون تني توليد پودر1تعطيلي واحد به چين، اندونزي

و مردم محلي با استخراج بوكسيت در منطقه اريسا  .)ميليارد تن ذخيره 3.3(دولت

-

كهكاهش قيمت عمده سه دوره در بالا گفته شد، بازار آلومينيومكههمان طور دلايل را نشان داد
:در زير آورده شده استها اين كاهش قيمت

تا1)دوره اول  آگوست16جولاي

تا18) دوره دوم  اكتبر29سپتامبر

 دسامبر31تا18) سوم دوره

از3 اين مهم ترين دلايل افت قيمت ها در : دوره عبارت بودند

و اتحاديه اروپا جهان بزرگ قدرت هاي ماليشاخص هاي اقتصاد كلان عمده افت-1 : به ويژه چين

احتمال،سال دوم ماههسهدر اروپا اقتصاد افتو تضعيف شديد يورو به دليل ادامه بحران در اتحاديه اروپا)اروپا

مخالفت هاي خشونت آميز مردم اروپا با اجراي سياست هاي رياضت مانند قبرس،ي اتحاديهاعضا ورشكستگي تعداد بيشتر
عدم توافق تمامي اعضا با كمك به كشورهاي افزايش آمار بيكاري اروپا به بالاترين از زمان تشكيل اتحاديه، اقتصادي،

و ايتاليا توسط اتحاد در،يهآسيب ديده مثلاً مخالفت فنلاند با خريد اوراق قرضه اسپانيا رشد بدهي هاي ايتاليا به بيشترين
 بانك مركزي عدم كاهش نرخ بهره توسط، Moody موسسه كاهش رتبه اعتباري اروپا توسط،)تريليون يورو2( ژوئن 
بد وضعيتبر مبني اروپا مركزي بانك اعلام اين سازمان، عضو كشورهاي اقتصادضعف ادامهبر مبني OECD اعلام، اروپا



 ماه پانزدهمين براي اروپااي كارخانه توليدات افت، سال سوم ماههسهطي كامل ركوددر اروپاقرار داشتنو اتحاديه اقتصاد
و اشتغال اروپا Markitاعلام مؤسسه تحقيقات بازار،اكتبردر پياپي .مبني بر ادامه افت فعاليت تجاري

طي نيمه FDI درصدي سرمايه گذاري خارجي3افت كند شدن نرخ رشد اقتصادي چين در سه ماهه سوم سال،)چين

اقدام دولت،سال3در سه ماهه سوم سال به كمترين در افت توليد صنعتي،و ادامه افت اين شاخص در نيمه دوم اول سال
 آلمان بانك منفي گزارش، چين خدمات شاخص افت براي محدود كردن معاملات املاك با هدف كنترل تورم،

Deutchbank اعلام،%14كاهش نرخ ساليانه وام دهي بانك هاي چيني در اكتبر به ميزان چين،در تجارتوضعيتاز
و بهره وري- چين مبني بر تمركز رهبري جديد حزب كمونيست اين كشور بر  كه مي تواند به معني كاهش نرخ-كيفيت

و رشد اقتصاد .ي باشدتوليد

 شديد بودجه كسري مشكل براي گيري تصميم زمانيا) مالي پرتگاه( fiscal cliffبه شدن نزديك)آمريكا

به وضعيت ركود در صورت عدم موفقيت در رفع اين اين كشوراخطار اداره ذخاير فدرال مبني بر ورودو آمريكا
از،مشكل تا پايان سال در% 1.8به%2از 2012رشد اقتصادي آمريكا در كاهش برآورد اداره ذخاير فدرال  2013و

با بيشترينو نوامبر افت توليد صنعتي در آگوست،افت رشد اقتصادي در سه ماهه دوم سالتقويت دلار،،%2.3به% 2.5از
ب،بيشترين افت بازار املاك آمريكا در ژوئن طي يك سال نرخ طي سه سال، ازار افت شاخص هاي نشان دهنده رونق

و ژوئن شامل   افت رشد خدماتو خرده فروشي،اعتماد مشتريان، هزينه كرد مشتريانمصرف كننده در مي

ارزش كل ساليانه افت فت سفارشات ماشين آلات ژاپني،ا سال،و سوم كاهش رشد اقتصادي ژاپن در سه ماهه دوم)ژاپن

در صادرات )2010رشد از اوايل سال بدترين(وضعيت منفي اقتصاد، سال3به بدترين

 توسط 2013 سالدر اقتصادكم بسيار رشد برآورد،جهانيكاهش برآورد مؤسسه بين المللي پول از رشد اقتصاد)جهان

كمترين رشد اقتصادي، رشد قيمت طلا به دليل كاهش اطمينان به بازار،و هند انتشار آمار ضعيف اقتصادي برزيل رويترز،
و% 2.9تا OECDتوسط 2013و 2012كاهش برآورد رشد اقتصادي جهان براي،سال2طي سه ماهه سومروسيه در 

در Standard Bankاعلام بانك،3.4% و اعطاي وام به طرح هاي معدني مبني بر دشوار شدن شرايط تأمين مالي
و كاهش امكان توسعه معادن جهان كه خود ركود بيشتر اقتصاد جهاني را به دنبال دارد .جهان

از(انبارهاي بورس لندن موجودي بالايو 2012 رشد موجودي ها در نيمه دوم سال-2 5 بيش

درتن ميليون )هاي بورس لندنانبارشمش

تا 43.989از شمش اوليه جهانيرشد توليد در 45.207ميليون تن  درصدي توليد11و رشد%3به ميزان 2012ميليون تن
تا 17.786از 2012در چين شمش اوليه تن 19.754ميليون تن  Ma'aden، آغاز توليد طرح توليد آلومينيوم اوليه ميليون



در–هزار تني 740(عربستان ها)2010آغاز احداث طرح و اثر منفي بر قيمت در شرايطي كه موجودي بازار بالا است
.مي گذارد 

و-3 تصميم برخي شركت هاي معدني براي فروش دارايي هاي آلومينيوم خود به نتايج مالي نامناسب

 دليل هزينه هاي توليد بالا

شركت هاي سالو سوم، افت سود سه ماهه دومبراي بررسي فروش دارايي هاي آلومينيومي خود در برزيل 
�!تصميم
.يآلومينيوم

 در بازار پودر آلومينا مازاد-3

تن3ميليون دلاري بوكسيت با ذخيره 400توسعه يك معدن تن در سال توليد10(ميليارد ، گينه �/�!!توسط)ميليون
و پالايشگاه آلومينا در اندونزي1 سرمايه گذاري سه شركت بزرگ آلوميناي چين توسط ميليارد دلاري در معدن بوكسيت

)&��!���	0����	�����!����������	1��2���اعلام وجود ذخاير كافي آلومينا در چين براي جلوگيري،) 
از در اين كشور، افت قيمت آلوميناو از تعطيلي واحدهاي ذوب هزار تني 800ريفاينري آلوميناي بهره برداري

&��و آلوميناي ���&ميليون دلار توسط بانك 300تأمين مالي،��!��&شركت �����2 براي آغاز پروژه بوكسيت
���	��در،ويتنام �� با مشاركت يك شركت) 2014شروع توليد(چين ������احداث يك پالايشگاه توليد آلومينا

در،اندونزيايي هزار تن آلومينا در ريفاينري تازه 300- 200اعلام توليد،2012نيمه دوم رشد صادرات بوكسيت برزيل
تن 600ظرفيت(ويتنام ��������*اندازي شده راه تن3تصميم شركت روسال براي توليد،2012طي) هزار ميليون

طي ����	����بوكسيت در سال از معدن  معدن اين تهيه طرح مطالعات امكان سنجي توسعه سال آتي به همراه3گينه
و احداث يك ريفاينري12تا  آن ميليون تني 2.4ميليون تن در سال .در كنار

و برزيل-4 تا( ارايه سوبسيد انرژي به صنعت آلومينيوم در برخي كشورها از جمله چين باعث%30كه

وو انعقاد قراردادهاي جديد تأمين طولاني مدت برق در آلمان)كاهش در هزينه هاي توليد مي شود

مگاواتي خود در كبك كانادا با هدف 225از واحد برق آبي Rio Tintoبهره برداريو ايتاليا، نروژ

*آلومينيومتأمين برق واحدهاي 

و ايجاد فشار بيشتر بر بازار آلومينيوم كه داراي موجودي بالاي جها* و انعقاد قرارداد طولاني مدت برق باعث ادامه توليد ني است ارايه سوبسيد
. مي شود



و اروپا-5 :برخي نشانه هاي ضعف تقاضا در چين

افت فروش واحد اكستروژن،ود تقاضاتعطيل شدن برخي واحدهاي توليد محصولات بسته بندي در نروژ به دليل كمب
كاهش،ضعف بازار صادراتي قراضه آلومينيوم آلمان به دليل افت تقاضا،شركت هايدرو در پرتغال در پي افت تقاضا

و 2013قراردادهاي پرميوم خريد شمش ژاپن در سه ماهه اول  كاهش،كاهش مصرفبرآورد به دليل ركود
�+�هاي شركت گذاري سرمايه���! تصميم به دليل پيش بيني افت تقاضا، ميليون دلار 527تا 2013در سال � 

.خود در آمريكا به دليل كمبود تقاضا ��'� براي كاهش توليد واحد اكستروژن


