
و آلومينيوم در بازار جهاني  2012سالدر علل نوسانات قيمت مس

آ گرامي شعار: تهيه كننده  كارشناس مديريت صنايع فلزات غيرآهني ايميدرو-پانته

مس هاي علتخلاصه مهم ترين در گزارش هاي ارايه شده در اين بخش، و به عنوان به ترتيب- نوسانات قيمت دو فلز آلومينيوم
و ارايـه 2012از ابتداي سال) LME به ويژه در بورس فلزات لندن( در بازار جهاني-سومين فلزات صنعتي پرمصرف جهان دومين
و آلومينيوم دو فلز.مي شود و در كنار فولاد كه بيشترين مصرف جهاني را در بين فلزات دارد، مس مورد توجه ويژه سازمان توسعه

و صنايع معدني ايران و توسعه آتي مي باشند)ايميدرو( نوسازي معادن موجب شده تا در گزارش مهمهمين.براي سرمايه گذاري
از،حاضر و كار اين بازارتمركز بر بررسي علت هاي مؤثر بر بازار اين دو فلز با هدف ايجاد درك بيشتر دليـل توجـه.قرار گيرد ساز

از،مسدر مورد فلز خاص ايميدرو به اين دو كالاي اساسي، به دليل قـرار گـرفتن بـر روي اين فلز فراوان منابع بهره مندي ايران
بادر. مي باشدآن معدني ذخايرو در اختيار داشتن رتبه نهم جهاني از نظر كمربند مس جهان آلومينيومبر اما پاك فلز انرژي رابطه

و سهم حدود،نيز كهن فلزاي درصدي انرژي از قيمت تمام شده40ماهيت انرژي بر آن ايران داراي رتبـه دوم به ويژه در شرايطي
گاز طبيعي در آينده در كنار زغال سنگ مهـم. بوده است اين صنعت، علت مهم توجه ايميدرو به مي باشد ذخاير گاز طبيعي جهان

بيني هاي معتبـر امـروز، از طرفي بر اساس پيش. خواهد بود با رشدي فزاينده ترين سوخت مورد استفاده براي توليد برق در جهان
و نه در مراكز معدني داراي بوكسيت  سـنگ معـدني بوكسـيت(توسعه آتي توليد آلومينيوم جهان در مراكز انرژي مستقر مي باشد

يا refineryيا كه ابتدا در پالايشگاه است آلومينيوم و سپس از اين پودر در واحدهاي ذوب فلز،smelterبه پودر آلومينا تبديل
و براي توليد اقتصادي حداقل) يد مي شودتول هـم چنـين.اسـت كـافي سال فلز آلومينيـوم 300چرا كه بوكسيت در جهان فراوان

و نقل دارد آلوميناي توليدي از بوكسيت و بيش هزينـه يكسـاني را بـراي آلومينـا مـي امكان حمل پس شركت هاي آلومينيوم كم
و با سهم بالايي كه در توليد شمش دارد مي توانـد هزينـه هـاي توليـدمنطقه اي است انرژي يا برق كالايي، در حالي كه پردازند

و كشور بنابراين تلاش ايميدرو استفاده حداكثري از اين مزيت خداداي. آلومينيوم را رقابتي يا غيررقابتي نمايد براي ايجـاد توسـعه
به طوري كه بتوانيم هم چون ديگر كشـورهاي استاز طريق افزايش ظرفيت توليد آلومينيوم GDPتوليد رشد اقتصادي بيشتر يا 

.اين فلز در دنيا دست يابيم حوزه خليج فارس به جايگاهي شايسته در باشگاه توليدكنندگان

آ و به ويژه خرين رويـدادهاي صـنعتي روش انجام تحقيق حاضر شامل مطالعه منابع مختلف اطلاعاتي معتبر شامل اخبار اقتصادي
و مس ها جهان مرتبط با دو فلز آلومينيوم ، اسـتخراج مـوارد ...و غيـره ادغام هـا توسعه، طرح هاي،شامل توليدات، سرمايه گذاري
و تأثيرگذار بر قيمت اين دو كالا و منفـي جمع بندي سرانجامو بررسي ميزان تأثير هر كدام، اولويت بنديو مرتبط عوامل مثبـت

اخبار منتشر شـده در سـايت هـاي مختلـف مهم ترين منابع استفاده شده شامل. مي باشدروزانه در بازه زمانيمؤثر بر بازار فلزات 
ــري ماننـــــد  ، reuters.com،metalsnews.com،metalbulletin.com،copperinvesting.comخبـــ

bloomberg.com ،mining.com هاو .بوده است ديگر منابعده

:چند توضيح كوتاه آورده شوددر اين گزارش در اينجا لازم است براي استفاده بهينه از مطالب ارايه شده



در،يكي از علت هاي مهم تغيير قيمت فلزات-1 و يورو است كه در متن زير تغييرات نرخ ارزهاي عمده مبادلاتي جهان مانند دلار
به ويـژه در بـورس از آنجا كه عمده تبادلات فلزات پايه: تأثير اين تغييرات اين گونه است.شده است به آن اشارهبسياري از موارد 

 انجام مي شود، تضعيف دلار منجر به افزايش قدرت خريـد مشـتريان داراي ديگـر واحـدهاي پـولي مـثلاً يـوروواحد دلاربا لندن
فروخته مي شود را مي ارزان تر بدين معني كه صاحبان اين ارزها مقدار بيشتري فلز كه با دلار شده،...،)چين(، يوان)اتحاديه اروپا(

چه. توانند در بورس خريداري نمايند آن(تقويت شود يورو يا يوان به طور مثال حال هر  فلـزات قدرت خريد،)بيشتر شودها ارزش
فلو چين اروپا براي به ترتيب اگر دلار تقويـت حال.و تقاضاي فلزات بهبود مي يابد رفتهبالا زات پايهبه عنوان دو متقاضي بزرگ

 وضـعيت بهبـود يـا افـت از طرفـي.چون فلزات براي آن ها گران تر تمام مي شوند توان خريد اين كشورها كاهش مي يابد،شود
و ديگر ارزهااقتصادي هر كشور به ترتيب منجر به تقويت يا تضعيف واحد پولي آن نسبت به هم اكنون كـه به طور مثال مي شود

در نتيجه كاهشو كاهش قدرت خريد اتحاديهپس در برابر دلار شاهد تضعيف شديد يورو،اتحاديه اروپا با بحران مالي مواجه است
و مس است تقاضاي فلزات مي باشيم طـور پـس بـه.چرا كه اروپا يكي از مصرف كنندگان عمده فلزات صنعتي به ويژه آلومينيوم

و يورو از عوامل تأثيرگذار بر قيمت فلزات پايـه بـوده بـه طـوري كـه ارزهاي جهاني به ويژه خلاصه افزايش يا كاهش ارزش دلار
و تقويت دلار و برعكس با تضعيف يورو و تضعيف دلار افزايش .كاهش مي يابد قيمت فلزات پايه با تقويت يورو

و هر چه بيشتر باشد يعني فلزاتبه معني اختلاف قيمت فروش) arbitrage(آربيتراژ-2 و بورس شانگهاي بوده در بورس لندن
و اين LMEدر چين بالاتر از قيمت فروش آن در بورس لندن فلزاتقيمت فروش  ترغيب،منجر به افزايش واردات چين مي باشد

كه(و در نتيجه رشد تقاضا ذخيره سازي توسط اين كشور و در نهايـت افـزايش قيمـت) اين تقاضا ظاهري باشد نـه واقعـي اگرچه
.مي شودفلزات

از جمله رشـد اقتصـادي كشـورهاي) macroeconomics(دليل اينكه در اين گزارش تأثير عوامل مرتبط با اقتصاد كلان-3
يا شاخص Purchase Managers Indexيا PMI(داراي اقتصاد تأثيرگذار، شاخص هاي نشان دهنده رشد توليدات صنعتي 

و ساز اقتصادهاي بزرگ جهان،)مديرانِ خريد و، آمار ساخت مـس سـنجيده مـي شـود تـا فلز قيمتبا، بيشتر ...ترازهاي تجاري
و حتي به گونه اي به عنوان شاخص اقتصاد  آلومينيوم اين است كه مس نسبت به اقتصاد جهاني بسيار تأثيرپذيرتر از آلومينيوم بوده

و عمدتاً از اصول. جهان شناخته مي شودامروز  حاكم بر بازار خـود شـامل خاص آلومينيوم داراي ثبات قيمتي بالاتري از مس بوده
و همين امر نوعي حاشيه امن يا مزيت براي سرمايه گذاران صـنعت آلومينيـوم ايجـاد نمـوده  و تقاضا تأثير مي پذيرد عمدتاً عرضه

ش. است ركـودو همان طور كه ديده ايم، هيچ اثري ندارنداخص هاي اقتصادي جهان بر قيمت آلومينيوم البته نبايد تصور نمود كه
شد 2008و 2007جهاني سال  نوسانات، با اين حالمنجر به افت شديد قيمت تمامي فلزات پايه از جمله هر دو فلز مس وآلومينيوم
.شديدتر است جهاني، مس با اقتصاد

و-3 در آلومينيومقيمت هاي مس .بر اساس قيمت سه ماهه بورس فلزات لندن مي باشد اين گزارش آورده شده



، تقويت يورو در برابر در دسامبر) PMI(رشد نرخ توليد صنعتي چين عوامل مثبت شامل-2012ژانويه3
و ادامه اعتصاب سه ماهه در اندونزي) هزار تن در سال 231(زامبيا Kansanshiدلار، اعتصاب در معدن

اروپا براي پنجمين ماه پياپي در دسامبر قيمت مس افت شاخص توليد صنعتي عوامل منفي شامل علي رغم
به. بالا برد 7679را تا  و دليل اخبار اقتصادي نامطلوبقيمت آلومينيوم نيز اعلام كاهش يك سوم نيز بالا
تن Rio )438شركت Almaيت توليد ظرف .دلار بالا رفت 2034تا در كانادا) هزار

و رشد هزينه عوامل منفي شامل-2012ژانويه4 و تضعيف يورو در برابر دلار نگراني از بحران مالي اروپا
و علي رغم TC/RCهاي  رشد توليد صنعتي عوامل مثبت شامل كه نشانه مازاد كنسانتره در بازار است

در(ماه، كاهش بيكاران آلمان در دسامبر6آمريكا در دسامبر با بيشترين نرخ طي  ،)سال2بهترين آمار
و برآورد قيمت متوسط Standard Charteredاظهارات مثبت موسسه در مورد كالاهاي اساسي

قيمت 2011يكا در نوامبر براي مس، رشد سفارشات كارخانه اي آمر 2012دلار در سه ماهه اول 8000
ها علي رغمقيمت آلومينيوم نيز. دلار كاهش داد 7665مس را تا  دلار 2068تاي لندنرشد موجودي
.افزايش

و تضعيف شديد يورو، عوامل منفي شامل-2012ژانويه5 دركنار عوامل مثبتي نگراني از بحران مالي اروپا
 7485چون بهبود تقاضاي چين، افت بيكاران آمريكا، استقبال از خريد اوراق قرضه فرانسه قيمت مس را تا 

و. كاهش داددلار و اعلام كاهش تقاضا براي پروفيل آلومينيوم قيمت آلومينيوم به دليل موجودي هاي بالا
به دلايل كارگري در واحدهاي Rioفورس ماژورو اعلام 2011علي رغم رشد فروش خودرو آمريكا در 

.دلار افت كرد 2028ذوب كانادا تا 

و ادامه مناسبآمار عوامل مثبت شامل-2012ژانويه6 مشاغل آمريكا در دسامبر علي رغم تقويت دلار
ني بر كاهشمب Alcoaقيمت آلومينيوم نيز به دليل اعلام. دلار بالا برد 7540بحران اروپا قيمت مس را تا 

تا 12 .دلار بالا رفت 2038درصدي ظرفيت توليد آلومينيوم اين شركت

و افت خرده فروشي اروپا در دسامبر علي عوامل منفي شامل-2012ژانويه9 نگراني از بحران مالي اروپا
تا عوامل مثبت شامل رغم و رشد صادرات آلمان در نوامبر قيمت مس را  7507 تضعيف دلار در برابر يورو

و نبود دسترسي به فيزيكي به شمشقيمت آلومينيوم. دلار پايين آورد دلار 2078تا به دليل تضعيف دلار
.بالا رفت

و فرانسه براي نجات اروپا، برآورد عوامل مثبت شامل-2012ژانويه 10 افزايش سخت گيري هاي آلمان
، تشديد بحران كارگري معدن مس اندونزي، Sucden Financialدلار توسط 9000رشد قيمت مس تا 

مس 12.6افزايش سخت گيري ها با هدف تسريع در بهبود اوضاع در اروپا، رشد ماهيانه درصدي واردات



و تعطيلي آن، تقويت يورو ژاپن Pan Pacificكاتدي چين در دسامبر، آتش سوزي در يكي از واحدهاي
عوامل منفي شاملا از بانك مركزي اروپا علي رغم در پي اعلام كاهش تقاضاي درخواست وام اعض

تا واردات مس چين در دو سال گذشته طي دسامبر كندترين رشد قيمت. دلار بالا برد 7650قيمت مس را
و برآورد آلومينيوم مبني بر ايجاد كمبود در بازار جهاني به دليل Alcoaنيز به دلايل مثبت اقصادي بالا

و رشد ماهي .دلار رشد كرد 2154انه واردات آلومينيوم چين تا تقاضاي چين

و عوامل مثبت شامل-2012ژانويه 11 احتمال بالاي موفقيت يونان در دريافت كمك هاي مالي اتحاديه
و علي رغم نو عوامل منفي شامل جلوگيري از ورشكستگي، رشد واردات دسامبر چين آغاز تعطيلات سال

و تضعيف يورو قيمت مس را  قيمت آلومينيوم نيز به دليل احتمال كاهش توليد. دلار بالا برد 7700تا چيني
به دليل افزايش دسترسي اين كشور به منايع داخلي 2012هايدرو، اعلام كاهش واردات آلوميناي چين در 

در%17-16(ارزان تر اين ماده  (LMEقيمت شمش در) دلار 2160تا) بود%56 2011افت واردات آلومينا
.د داشترش

افت تقويت يورو در پي موفقيت اسپانيا در فروش اوراق قرضه خود،عوامل مثبت شامل- 2012ژانويه 12
و كمبود در بازار، افت تورم ساليانه دسامبر چين به كمترين در  عوامل منفي ماه علي رغم15موجودي ها

تا شامل و فوريه محصولات نهايي چين قيمت مس را . دلار بالا برد 7960آمار ضعيف سفارشات ژانويه
.بالا رفتدلار 2188قيمت آلومينيوم نيز تا

 Goldmanافت موجودي ها، برآورد رشد قيمت مس توسط عوامل مثبت شامل-2012ژانويه 16
Sachsو كاهش رتبه اقتصادي عدم موفقيت ايتالي عوامل منفي شامل، علي رغم ا در فروش اوراق قرضه

، برآورد افت قيمت مس توسطو افت شديد يورو) به غير از آلمان( S&Pكشورهاي اروپايي توسط
Standard Bank اعلام ،Inmet در18مبني بر رشد و اعلام 2012درصدي توليد مس اين كشور

Lundin سه10مبني بر رشد تا 2011ماهه چهارم درصدي توليد اين شركت در  8025قيمت مس را
و قيمت آلومينيوم. دلار بالا برد درصدي موجودي انبارهاي12افزايش علي رغم نيزدر پي كاهش توليدات

.رفتدلار بالا 2150تاساحلي ژاپن در دسامبر 

سه% 8.9تا اميد به بهبود بازار، رشد اقتصادي بيش از انتظار چين عوامل مثبت شامل-2012ژانويه 17 در
و كاتدي 2011سال ماهه چهارم تي، تقو2011در سه ماهه چهارم Rio، افت ساليانه توليد مس معدني

تا يورو، تضعيف دلار، قيمت آلومينيوم نيز علي رغم رشد. دلار بالا برد 8200افت موجودي ها قيمت مس را
.دلار رشد داشت 2210تا 2011در سه ماهه چهارم Rioساليانه توليد آلوميناي 



و عدم عوامل مثبت شامل-2012ژانويه 18 تقويت يورو در پي احتمال ادامه كمك مؤسسه جهاني پول
و كمبود، افت دلار، برآورد مثبت از رشد تقاضاي فلزات، برآورد افت ورشكستگي ايتاليا، افت موجودي ها
كا Newmontتوليد مس شركت  و هزينه هاي بالاي استراليا به دليل مشكلات كارگري، هش گريد
افت قيمت خانه هاي نوساز چين در دسامبر خاتمه اعتصاب در اندونزي، عوامل منفي شامل برق، علي رغم

و  و احتمال ادامه اين افت قيمت ها به دليل تصميم چين براي كنترل بازار مسكن براي سومين ماه پياپي
تا 2011سال در سه ماهه چهارم5/2كمترين رشد اقتصاد چين طي  . دلار بالا برد 8171قيمت مس را

اقيمت آلومينيوم  2011درصدي فروش در سه ماهه چهارم 1.3رشد قتصادي مثبت بالا،نيز به دليل عوامل
Alba تاو برآورد مثبت روسال از بازار .يافت افزايشدلار 2212به دليل موجودي هاي بالا

ميليارد دلار براي 600تصميم مؤسسه بين المللي پول براي تأمين عوامل مثبت شامل- 2012ژانويه 19
بحران مالي اتحاديه اروپا، رشد شاخص هاي ساختمان سازي آمريكا به بالاترين در وام هاي مورد نياز حل 

تا5/4 و افت موجودي ها قيمت مس را تا 8365سال در ژانويه .دلار بالا برد 2217و قيمت آلومينيوم را

مسعوامل منفي شامل-2012 ژانويه 20 ي رشد صنعتي كند چين در ژانويه، افت توليد محصولات نورد
تضعيف دلار، رشد شاخص عوامل مثبت شامل علي رغم ژاپن در دسامبر به دليل كاهش تقاضاي چين

و فرانسه در فروش اوراق قرضه، كمبود عرضه، اعلام كاهش  اعتماد سرمايه گذاران در پي موفقيت اسپانيا
، رشد فروش خانه هاي دست دوم آمريكا در دسامبر به 2011در سه ماهه چهارم Rioو BHPتوليد مس 
تا11بالاترين در  2221تا به دليل تضعيف دلارقيمت آلومينيوم. دلار كاهش داد 8255ماه قيمت مس را

.كرد رشددلار

مس18كمبود در بازار، رشد بيش از عوامل مثبت شامل-2012ژانويه 23 دسامبر چين، درصدي واردات
رشد يورو در برابر دلار در پي نزديك شدن توافق در يونان براي اجراي سياست هاي سخت گيرانه دريافت 

تا 2.6وام، رشد  و سيم مسي ژاپن در دسامبر قيمت مس را قيمت. دلار بالا برد 8348درصدي كابل
.دلار رشد كرد 2229آلومينيوم نيز تا 

ازي شامل عوامل منف-2012ژانويه 24 و تضعيف يورو در پي نگراني رشد موجودي هاي مس شانگهاي
و كاهش كمبود بازار در دوره  هزار تن كمبود در برابر 296( 2011ماهه اول10احتمال ورشكستگي يونان

افت موجودي هاي لندن عوامل مثبت شامل علي رغم) ICSG-2010هزار تن كمبود دوره مشابه 440
.افت كرد 2225هم تا قيمت آلومينيوم. دلار كاهش داد 8282قيمت مس را تا 

و خدمات اروپا، احتمال افزايش سرمايه عوامل مثبت شامل-2012ژانويه 25 بهبود آمار توليدات صنعتي
و سود بهتر عوامل منفي شامل گذاري آمريكا براي توسعه زيربناها علي رغم افت فروش خانه ها در امريكا



و تضعيف يورو قيمت مس را تا از برآورد تولي تا. دلار بالا برد 8290دكنندگان آمريكايي قيمت آلومينيوم نيز
.دلار رشد داشت 2227

تعهد اداره ذخاير فدرال آمريكا براي پايين نگاه داشتن نرخ هاي بهره، عوامل مثبت شامل-2012ژانويه 26
 عوامل منفي شاملو افت موجودي ها علي رغمرشد سفارشات كالاهاي آمريكايي در دسامبر، تضعيف دلار 

را 8569افزايش درخواست هاي هفتگي دريافت حقوق بيكاري در آمريكا قيمت مس را تا و آلومينيوم دلار
.دلار بالا برد 2262تا 

عوامل مثبت شامل احتمال افزايش كمك هاي مالي آمريكا به بازار علي رغم عوامل-2012ژانويه 27
قويت دلار در برابر يورو، افزايش ريسك بازار در پي اعلام احتمال افت رشد اقتصادي آمريكاتمنفي شامل 

به دليل مازاد كانس بازار، TC/RC، ادامه مذاكرات واحدهاي ذوب ژاپن براي افزايش هزينه هاي 2012در 
تا 2011رشد توليد مس آنگلوآمريكن در سه ماهه چهارم  د 8622قيمت مس را قيمت.اددلار كاهش

.دلار رشد داشت 2277نيز تا آلومينيوم 

تقويت يورو، عوامل مثبت شامل نگراني از بحران يونان، علي رغمعوامل منفي شامل– 2012ژانويه 30
درصدي ساليانه صادرات كاتد مسي ژاپن به دليل افزايش واردات چين در دسامبر، ادامه افت26رشد 

 2011درصدي سود50قيمت آلومينيوم علي رغم افت. دلار كاهش داد 8408موجودي ها قيمت مس را تا 
.دلار بالا رفت 2243شركت چالكو تا

طي-2012ژانويه 31 ، احتمال اعتصاب در معدن 2012عوامل مثبت شامل رشد تقاضاي مس
Quebrada شركتTeck و پرتغال علي رغم عوامل منفي و ادامه تلاش براي نجات يونان در شيلي

، افزايش JPMorganرشد توليد مس شيلي در دسامبر، كاهش قيمت هاي برآوردي مس توسط شامل 
و افت شاخص و افت شديد يورو، افت رشد فعاليت تجاري در آمريكا شديد هزينه هاي استقراض در پرتغال

د در پي اخبار مثبت قيمت آلومينيوم نيز. دلار كاهش داد 8495ر ژانويه قيمت مس را تا اطمينان مشتريان
. دلار كرد 2298تا اروپا

و اروپا در ژانويه، اعلام آنتوفاگاستا براي-2012فوريه1 عوامل منفي شامل افت رشد اقتصادي آمريكا
از9افزايش  در%23درصدي توليد امسال پس علي رغم  Esperanzaو بهبود توليد 2011رشد توليد

و چين در ژانويه، اعتصاب در عوامل مثبت شامل  تقويت يورو در پي بهبود توليدات صنعتي اروپا، آمريكا
تاو افت موجودي هاي لندن شيلي اعلام درپي قيمت آلومينيوم نيز. پايين آورددلار 8394قيمت مس را

و علي رغمهايدرو مبني بر ضعف تقاضا در بازار آل برآورد مثبت روسال از قيمت آلومينيوم به دليل ومينيوم
. دلار رشد داشت 2255تأثير كاهش توليدات جهاني علي رغم تا 



تضعيف يورو به دليل نگراني از بحران مالي اروپا، كاهش تقاضاي چين عوامل منفي شامل-2012فوريه2
و افت پرميوم هاي  افت عوامل مثبت شامل فيزيكي مس در چين علي رغمبه دليل رشد قيمت مس

تا موجودي ها، اعتصاب در شيلي، و بهبود بازار مشاغل آمريكا قيمت. دلار افت داشت 8353تضعيف دلار
تا40آلومينيوم نيز علي رغم افزايش  .يافتدلار كاهش 2240دلاري قيمت آلومينيوم فروش نالكو

در عوامل منفي شامل-2012فوريه3 و افت رشد بخش خدمات چين و تضعيف يورو بحران مالي يونان
و بخش خدمات آمريكا در ژانويه، بهبود رشد بخش ژانويه علي رغم عوامل مثبت شامل  آمار مثبت مشاغل

تا. دلار بالا برد 8341خدمات اروپا در ژانويه قيمت مس را تا  .داشت افتدلار 2201قيمت آلومينيوم نيز

نگراني از عوامل مثبت شامل احتمال افت توليد كودلكو علي رغم عوامل منفي شامل- 2012فوريه6
و نياز به تصميم گيري يونان براي پذيرش شرايط دشوار دريافت كمك مالي، تقويت دلار در  بحران اروپا

دو خط ذوب راه اندازي علي رغمقيمت آلومينيوم نيز. بالا برددلار 8490برابر يورو، قيمت مس را تا 
ازو پس از رفع مشكل قطعي برق در دسامبر Rioآلومينيوم كبك توسط  5ادامه رشد موجودي ها تا بيش

.كرد رشددلار 2217ميليون تن تا

تقاضاي ضعيف مس چين، ترديد در پذيرش شرايط سخت گيرانه عوامل منفي شامل- 2012فوريه7
، BHPدرصدي سود نيمه اول سال مالي7دريافت وام توسط يونان، رشد موجودي هاي مس چين، افت 

افت موجودي هاي لندن، درصدي درآمدهاي صادراتي مس شيلي،30افزايش عوامل مثبت شامل علي رغم
و برآورد نيز قيمت آلومينيوم. دلار كاهش داد 8361قيمت مس را تا  به دلايل منفي اقتصادي گفته شده

و سيل در واحدهاي توليد تايلند 2011كاهش درآمدهاي سه ماهه چهارم سال  تويوتا به دليل تقويت ين
و احتمال تعطيلي واحد علي رغم   Point Henryهزار تني 190رشد شديد پرميوم آلومينيوم آمريكا

و عدم سوددهي شركت تا استراليا به دليل .داشت افتدلار 2215هزينه هاي بالا

و اميد به بهبود تقاضاي عوامل مثبت شامل-2012فوريه8 تصميم چين براي حمايت از بازار املاك
و برآورد كمبود  هزار تني بازار مس طي امسال علي رغم 280فلزات صنعتي به ويژه مس، تقويت يورو

 يونان در اعلام تصميم پذيرش شرايط سخت گرانه اتحاديه در قبال دريافت وام، تأخيرعوامل منفي شامل 
نو كاهش احتمال اعتصاب شيلي، كاهش واردات كالاهاي اساسي چين در ژانويه به دليل تعطيلات سال

.كرد رشددلار 2275تا نيز قيمت آلومينيوم. دلار بالا برد 8606چيني قيمت مس را تا 

مس-2012فوريه9 و كاهش آربيتراژ و نگراني از سياست هاي سخت گيرانه رشد تورم چين در ژانويه
و تقويت يورو، آمار مثبت چين علي رغم  اعلام يونان مبني بر توافق براي دريافت كمك اضطراري اروپا

 Southern Copperميليارد دلاري شركت1مشاغل آمريكا در هفته گذشته، تأخير دو ساله در طرح 



تا)هزار تن در سال 120( پرو به دلايل مثبت بالا اماقيمت آلومينيوم. كاهش داددلار 8545، قيمت مس را
از 324به 318و نيز افزايش قيمت فروش آلوميناي توليد نالكو از  و افزايش اسناد باطله خروج دلار در تن

، كاهش يود 2011انبارها آلومينيوم لندن علي رغم اعلام افت تقاضاي آلومينيوم آمريكاي شمالي در نوامبر 
و اعلام افت سود نيمه دوم سال سه ماهه سوم سال مالي هيندالكو به دليل هزي به دليل Rioنه هاي بالا

.داشت ناچيز دلار رشد 2276ضعف دارايي هاي آلومينيومي تا 

به-2012فوريه 10 عوامل مثبت شامل برآورد مثبت برخي بانك هاي بزرگ از بازار مس به دليل اميد
صدي واردات مس چين در ژانويه،در 18.7تضعيف يورو، افت تقاضاي چين علي رغم عوامل منفي شامل 

تا 640تا 2012در Southern Copperدرصدي توليد9برآورد رشد   8605هزار تن قيمت مس را
درصدي ماهيانه موجودي آلومينيوم12و رشد اما در پي تضعيف يوروقيمت آلومينيوم. داد افزايشدلار

.كاهش يافت دلار 2258تا انبارهاي ژاپن در ژانويه

كمبود تقاضا چين، رشد موجودي انبارهاي شانگهاي، برآورد احتمال عوامل منفي شامل-2012فوريه 13
كمبود توانايي يونان در اجراي سياست هاي سخت گيرانه،، نگراني از Citigroupافت قيمت ها توسط 

بزرگ ترين معدن(شيلي Escondidaبراي توسعه Rioو BHPميليارد دلار توسط 4.5تصويب تأمين 
از-جهان به 760هدف رشد توليد در 1.3هزار تا) 2015ميليون تن . دلار افت كرد 8525قيمت مس را

 2011توليد(سال آينده 1.5طي%6قيمت آلومينيوم نيز علي رغم اعلام روسال براي احتمال كاهش توليد
و آلومينا 4.12آلومينيوم تن 8.15ميليون تن .دلار افت كرد 2246تا) ميليون

و براي كاهش رتبه اقتصادي فرانسه، Moodyرتبه بنديهاخطار مؤسس-2012فوريه 14 انگليس
و چند كشور ديگر اروپا اطريش، كاهش رتبه ايتاليا،  و اسپانيا بر BHPاعلام،و تضعيف يورو پرتغال مبني

تن60(ميليون دلار15 آمريكا با هزينه Pinto Valleyازسرگيري استخراج مس از معدن  اظهار،)هزار
هزار تني بازار 718بزرگ ترين شركت مس اروپا از آينده بازار مس، برآورد مازاد Aurubisر محتاطانهينظ

آمار كمتر از انتظار خرده،)Mackenzie(هزار تني در پايان دهه حاضر 316و كمبود 2015مس در 
و رشد موجودي هاي شانگهاي قيمت مس را تا فروشي آمريكا، نگراني از كمبود تقاض دلار 8420اي چين

ا. كاهش داد و برآورد رشدصموارد منفي اقتنيز به دليل قيمت آلومينيوم درصدي توليد چالكو 10.5ادي فوق
در 21.5چين تا  و رشد كندتر مصرف جهاني 48.8تا%7و رشد توليد جهاني 2012ميليون تن ميليون تن

تا48تا% 6.4با  .داشت افتدلار 2206ميليون تن

بعوامل منفي شامل- 2012فوريه 15 ه دليل عدم تعهد احتمال عدم موفقيت طرح كمك مالي به يونان
با مس در مقايسه 2011هزار تني بازار69كمبود خريد چين، اعلام مازاد كافي سياست مداران يوناني،



تن 175كمبود تضعيف دلار، آمار مثبت توليد صنعتي عوامل مثبت شامل علي رغم،)WBMS( 2010هزار
ا با ادامه سرمايه گذاري در اين منطقه، حمايت بيشتر چين از حل معضل اروپو خانه سازي آمريكا، اعلام 

را Escondidaدرصدي توليد ساليانه25افت و اعتصاب دوهفته اي قيمت مس شيلي به دليل افت گريد
ها علي رغمقيمت آلومينيوم. دلار كاهش داد 8415تا  در[ رشد موجودي به دليل كمبود فيزيكي شمش
.كرد رشددلار 2216تا]*بازار

امنظور* ين ازكمبود فيزيكي، نبود دسترسي واحدهاي توليدكننده پايين دستي آلومينيوم جهان به موجودي هاي آلومينيوم انبارها، علي رغم سطح بالاي
پر بودن انباره. است- موجودي ها و بالا ماندن قيمت شمش با وجود ا مي علت اين امر كه يكي از دلايل مهم رشد پرميوم آلومينيوم در سه سال اخير

و دلالان به ابزاري براي%70باشد، در گرو بودن حدود و بانكي است بدين گونه كه يا شمش توسط انبارداران از اين موجودي ها طي معاملات مالي
ك LMEخريد پشت درب انبارهاي معامله تبديل شده كه منجر به ايجاد صف هاي طولاني انتظار و يا شركت هاي توليدي به دليل مبود منابع مي شود،

و آن شركت ها  و خدمات خود تهاتر مي نمايند و نقل،(مالي به جاي پول نقد شمش را با فروشندگان مواد توليدكنندگان مواد اوليه، شركت هاي حمل
و  دش...) بانك هاي وام دهنده و در نهايت شمش آلومينيوم به در معاملات مالي استفاده نموده واري به توليدكنندگان نيز به نوبه خود از اين شمش
. محصولات مي رسد

 Moodyتأخير در نهايي شدن كمك مالي براي نجات يونان، اخطار عوامل منفي شامل-2012فوريه 16
تا17مبني بر كاهش رتبه دلار تا پايان 7500بانك جهاني، برآورد تحليل گران مبني بر افت قيمت مس
رشد توليد صنعتي آمريكا در فوريه، تقويت عوامل مثبت شامل رغم نبود آربيتراژ علي سه ماهه اول سال،

قيمت آلومينيوم نيز علي رغم نتايج بهتر از انتظار. دلار كاهش داد 8219يورو دربرابر دلار قيمت مس را تا 
تا53و رشد 2011هايدرو در سه ماهه چهارم سال  .دلار افت داشت 2163درصدي سود سال گذشته آلبا

در-2012يه فور 17 و تقويت يورو علي رغم4عوامل مثبت شامل افت آمار بيكاران آمريكا به كمترين سال
و كاهش قيمت ها، رشد موجودي هاي شانگهاي عوامل منفي شامل  برآورد كاهش واردات فلزات چين

به دليل بالا بودن پرميوم فروش توليدكنندگان نيز قيمت آلومينيوم. داد افزايشدلار 8384قيمت مس را تا 
و  و فويل توليد7افزايش غربي به چين به دليل كمبود فيزيكي درصدي قيمت فروش محصولات تخت

Alcoa درصدي واردات محصولات 11.2علي رغم برآورد افت واردات چين به دليل كاهش آربيتراژ، افت
و افزايش توليد 2015ر، تكميل خط سوم آلباي بحرين تا اوايل آلومينيومي چين در ژانويه نسبت به دسامب

به 885اين واحد از تا 1.2هزار . دلار رشد داشت 2166ميليون تن

و ادامه 1.2عوامل منفي شامل كاهش-2012فوريه 20 و كابل مسي ژاپن در ژانويه درصدي صادرات سيم
تعديل نسبي سياست هاي سخت گيرانه چين، افت رشد موجودي هاي چين علي رغم عوامل مثبت شامل

و بهبود فروش محصولات ژاپني، اميد به نجات يورو، ادامه افت موجودي هاي لندن قيمت مس  ارزش ين
در. برد پاييندلار 8235را تا  و آلوميناي گينه  2011قيمت آلومينيوم نيز علي رغم رشد توليد بوكسيت

و 17.5تا%9بوكسيت( تن 630تا%3آلومينا ميليون تن .دلار بالا رفت 2178تا) هزار



و تقويت يورو، توقف تمامي خطوط عوامل مثبت شامل-2012فوريه 21 تضمين دريافت وام توسط يونان
تا Collahuasiتوليد سومين معدن مس جهان  دلار 8328به دليل حادثه مرگ يك كارگر قيمت مس را

.دلار رشد كرد 2219تا قيمت آلومينيوم نيز. بالا برد

علي رغم عوامل منفي عوامل مثبت شامل تكميل فرآيند دريافت وام يونان از اتحاديه-2012فوريه 22
و اروپا قيمت مس را تا شامل  نگراني از توان يونان در بهبود اقتصاد خود آمار ضعيف توليدات صنعتي چين
از. داد افزايش 8409 به دلار 132به 112قيمت آلومينيوم اما با افزايش پرميوم آلومينيوم فروش به ژاپن

.دلار افزايش يافت 2252تا دليل كمبود فيزيكي بازار

عوامل مثبت نگراني از اقتصاد رو به افول اتحاديه اروپا علي رغم عوامل منفي شامل-2012فوريه 23
آشامل  ، تقويت يورو Aurubisمريكا در ژانويه، برآورد كمبود مس در بازار توسط آمار مثبت فروش املاك

تقاضاي اما به دليلقيمت آلومينيوم. دلار كاهش داد 8406و ادامه اعتصاب در اندونزي قيمت مس را تا
و رشد هزينه هاي انرژي و هوافضا به خصوص در آمريكاي شمالي عليرغم مثبت آلومينيوم در صنعت خودرو

.كرد رشددلار 2273تا 2011در سه ماهه چهارم Centuryن شركت زيا

و مشاغل آمريكا، تقويت يورو به دليل برخي آمار عوامل مثبت شامل- 2012فوريه 24 آمار مثبت اقتصاد
ادامه رشد نفت، وضعيت متزلزل اقتصاد عوامل منفي شامل مثبت اقتصاد آلمان، رشد پرميوم مس علي رغم 

اروپا، كاهش توليد محصولات نورد مسي ژاپن در ژانويه به علت كمبود تقاضاي چين، رشد موجودي مس 
تا 8440انبارهاي بورس شانگهاي، آمار منفي املاك نوساز آمريكا در ژانويه قيمت مس را تا  و آلومينيوم را

.دلار بالا برد 2293

عوامل منفي شامل چشم انداز ضعيف براي مس، افت توليدات كارخانه اي چين براي- 2012ژانويه 27
رشد شاخص اعتماد مشتريان آمريكايي در فوريه، افت چهارمين ماه در فوريه علي رغم عوامل مثبت شامل 

و به دلايل مثبت اقتصاديآلومينيوم.كاهش داد 8426نفت، ادامه اعتصاب در اندونزي قيمت مس را تا 
.دلار بالا برد 2309تا كمبود فيزيكي بازار

بهبود اقتصاد امريكا، تقويت يورو در پي احتما تزريق يك بسته جديد عوامل مثبت شامل-2012فوريه 28
كمكي در اروپا، افت موجودي هاي شانگهاي، اعطاي وام هاي جديد در چين براي تكميل طرح هاي قبلي، 

افت عوامل منفي شامل طولاني آمريكايي قيمت مس را علي رغم رشد سفارشات محصولات ماندگار
و كمبود قيمت آلومينيوم. دلار بالا برد 8645پرميوم مس در چين تا  نيز به دلايل مثبت اقتصادي بالا

.داشت رشددلار 2348تا فيزيكي



رييس اداره ذخاير فدرال آمريكا در كورد اقتصاد اين مأيوسانهاظهارات عوامل منفي شامل-2012فوريه 29
و پرميوم پايين مس در اين كشور، احتمال پايان  كشور، افت يورو، نگراني از ضعف تقاضاي مس چين

تا 7.6افت ساليانه اعتصاب اندونزي علي رغم و دلار 8590درصدي توليد ژانويه مس شيلي قيمت مس را
.كاهش داد دلار 2341آلومينيوم را تا

عوامل منفي شامل تضعيف يورو، نبود آربيتراژ در چين، وضعيت نامناسب شركت هاي-2012مارس1
چين در فوريه، برآورد) PMI(رشد شاخص توليدات صنعتي خصوصي در چين علي رغم عوامل مثبت شامل 

در Rio مثبت و كمبود را از بازار مس و چين، افت موجودي ها قيمت مس بازار، آمار مثبت اقتصادي آمريكا
روند صعودي پرميوم به دليل[، به دلايل مثبت اقتصادي بالا اماقيمت آلومينيوم. برد پايينردلا 8568تا 

اه از بازار كوت Rioافزايش قيمت محصولات توليد نالكوي هند علي رغم برآورد منفي،]كمبود فيزيكي بازار
.دلار رشد داشت 2585مدت اين فلز تا 

كمبود تقاضاي عوامل مثبت شامل افت موجودي هاي لندن علي رغم عوامل منفي شامل-2012مارس2
و مازاد مس در اين كشور، تقويت دلار، افزايش موجودي هاي شانگهاي، كاهش پرميوم مس چين،  چين

تا به دليل اما ينيومقيمت آلوم. داد افزايشدلار 8583تا قيمت مس را  2588رشد پرميوم آلومينيوم ژاپن
.يافت افزايشدلار

و رشد موجودي هاي مس انبارهاي عوامل منفي شامل-2012مارس5 نگراني از مازاد در بازار مس چين
از8شانگهاي، اعلام كاهش برنامه رشد اقتصادي چين طي  به%8سال آتي ، علي رغم%7.5در سال

از Jiangxiافت موجودي هاي مس لندن، برآورد مثبت شامل عوامل مثبت بزرگ ترين شركت مس چين
تا4بازار مس چين در فوريه به بالاترين رشد از  قيمت. دلار كاهش داد 8505ماه گذشته، قيمت مس را

و اعلام احداث يك واحد آلومينا در عربستان با همكاري  ، علي Alcoaآلومينيوم نيز به دليل مازاد در بازار
و رغم فروش واحدهاي نورد اروپايي ناوليس با هدف دلار 2548اتوموبيل تا تمركز شركت بر توليد قوطي

.كاهش داد

افت رشد فعاليت بخش خصوصي اروپا، ادامه نگراني از برنامه كاهش عوامل منفي شامل-2012مارس6
ب درصدي درآمد سه ماهه83ودن پرميوم ها، افت رشد اقتصادي احاديه، تقويت دلار در برابر يورو، پايين

رشد بخش عوامل مثبت شاملو افت قيمت مس علي رغم First Quantumشركت 2011چهارم 
و بالا ماندن قيمت ها  خدمات آمريكا به بالاترين رشد طي يك سال در فوريه، برآورد كودلكو از كمبود بازار

ش70و اعلام رشد سرمايه گذاري  قيمت آلومينيوم. دلار كاهش يافت 8342تا 2012ركت در درصدي اين
.دلار كاهش يافت 2505نيز تا 



و-2012مارس7 عوامل منفي شامل نگراني اروپا از اعلام افت هزينه كرد خريد املاك، افت صادرات
و ساز اين اتحاديه در سه ماهه آخر سال  سومين معدن Collahuasi، اعلام رشد توليد 2011ساخت

و برنامه توسعه ذخاير اين معدن علي رغم عوامل مثبت شامل  برآورد رشد بزرگ مس جهان طي سال جاري
در6مصرف  به دليل توسعه خطوط برق، اميد به رسيدن به توافق در مورد تجديد 2012درصدي چين

به دليل افت وضعيت اقتصادي نيزقيمت آلومينيوم. برد پاييندلار 8260ساختار مالي يونان قيمت مس را تا 
.دلار كاهش يافت 2478و افت قيمت فروش آلوميناي نالكو تا 

آمار مثبت مشاغل آمريكا، اميد به بهبود شرايط يونان، تضعيف دلار، عوامل مثبت شامل-2012مارس8
و افت موجودي ها علي رغم ه توليد معدن آغاز دوبار عوامل منفي شامل اعلام كاهش توليد كودلكو شيلي
تا. دلار بالا برد 8388گراسبرگ اندونزي پس از اعصاب طولاني قيمت مس را تا  2473قيمت آلومينيوم اما

.دلار افت كرد

موفقيت يونان در تجديد ساختار مالي خود، كاهش تورم چين طي عوامل مثبت شامل-2012مارس9
و اميد به كاشه سخت گيري هاي مالي، افزايش  كه 9.5فوريه درصدي توليد كاتد مسي چين در فوريه

پرميوم عوامل منفي شامل نشان از بهبود تقاضا دارد، تضعيف دلار، آمار مثبت مشاغل آمريكا علي رغم
و رشد موجودي هاي شانگهاي پايين مس چين، كاهش توليدات كارخانه اي  و خرده فروشي چين در فوريه

درصدي توليد آلومينيوم16اما به دليل افزايش ساليانه يمت آلومينيومق. دلار بالا برد 8394قيمت مس را تا
و علي رغم درصدي ساليانه فروش 26.5رشد اوليه چين در فوريه كه به مازاد بازار فشار بيشتري مي آورد

.داشت افتدلار 2465اتوموبيل چين در فوريه تا 

و اميد به نجات17عوامل مثبت شامل افزايش ماهيانه-2012مارس 12 درصدي واردات مس فوريه چين
و نگراني از مازاد در چين، يونان علي رغم عوامل منفي شامل  ادامه افزايش موجودي انبارهاي شانگهاي

و نگراني از كاهش رشد اقتصادي جهان قيمت مس را تا  . دادشافزايدلار 8401تقويت دلار در برابر يورو
ها[اما قيمت آلومينيوم و حجم بالاي موجودي علي رغم رشد شديد پرميوم حمل]در پي تقويت دلار

و لندن تا  .دلار افت داشت 2462آلومينيوم آمريكا، افت موجودي آلومينيوم انبارهاي ساحلي ژاپن

ب Southern Copperاعلام مديرعامل شركت عوامل مثبت شامل-2012مارس 13 ر كمبود مبني
به دليل تأخير در اجراي طرح ها، اعلام توافق مديران مالي اروپا براي كمك به يونان، 2013بازار مس در

مبني بر وضعيت مثبت تقاضاي مس اروپا، اعلام اداره ذخاير فدرال آمريكا از نشانه هاي Aurubisاعلام 
و آمريكا علي رغ اعلام بيشترين كمبود عوامل منفي شاملمبهبود اقتصاد در پي آمار نسبتاً مثبت آلمان



قيمت آلومينيوم علي رغم اعلام. دلار بالا برد 8529تجاري چين در يك دهه طي فوريه قيمت مس را تا
و مقروض بودن اين شركت تا  .دلار رشد داشت 2483استعفاي رييس روسال به دليل ركود جهاني

و عوامل منفي شامل-2012مارس 14  عوامل مثبت شامل تقاضاي نامناسب چين علي رغمتقويت دلار
و مشكل دسترسي به معادن مس شيلي قيمت مس را تا  8460افت موجودي مس انبارهاي لندن، بارندگي

در به دليل كمبود فيزيكي قيمت آلومينيوم. دلار كاهش داد و علي رغم شمش تأخير در احداث بازار
در 7.5ون تن قابل وسعه تا ميلي 1.86(ريفاينري هايدرو در برزيل  به دليل افت قيمت) 2015ميليون تن

.يافت افزايشدلار 2493پودر تا 

 Freeportافت موجودي هاي لندن، كاهش برآورد فروش شركت عوامل مثبت شامل- 2012مارس 15
ويتتقعوامل منفي شامل علي رغمو آمار مثبت مشاغل آمريكا به دليل اعتصاب طولاني در گراسبرگ

و اظهارات نااميدكننده نخست وزير اين كشور در مورد تصميم براي  دلار، نگراني از كمبود تقاضاي چين
به دليل تقويت دلار اماقيمت آلومينيوم. دلار بالا برد 8479قيمت مس را تا كاهش سرعت رشد اقتصادي 

.كرد افتدلار 2487تا 

و ادامه افت موجودي ها علي رغم عوامل عوامل مثبت شامل بهبود چشم اند-2012مارس 16 از اقتصادي
تقويت دلار، ادامه افزايش موجودي هاي شانگهاي، آمار نااميدكننده اقتصادي آمريكا شامل منفي شامل 

و حس اعتماد مشتريان تا) توليدات دلار 2512تا نيزقيمت آلومينيوم. داد افزايشدلار 8593قيمت مس را
.رشد داشت

و ادامه رشد موجودي هاي شانگهاي علي رغم-2012مارس 19 ادامه افت افت بازار املاك چين در فوريه
و  و كابل ژاپن در فوريه، بهبود چشم انداز اقتصاد آمريكا موجودي ها، رشد پرميوم، رشد صادرات سيم

پيقيمت آلومينيوم نيز. بردپايين دلار 8545تضعيف دلار قيمت مس را تا  سها در علام زيان چالكو در
و افت  تا 2011درصدي سود92ماهه چهارم سال .رفت پاييندلار 2508روسال

تقويت دلار، اعلان از سرگيري توليد يك پالايشگاه مس در فيليپين عوامل منفي شامل-2012مارس 20
و نگراني6پس از  شديد از كمبود رشد ماه تعطيلي، اعلام درآمدهاي كمتر از برآورد شركت هاي چيني

از عوامل مثبت شامل اقتصادي چين علي رغم افزايش صدور مجوز ساختمان سازي آمريكا به بالاترين
تا 2008اكتبر  و ادامه. برد پاييندلار 8408قيمت مس را قيمت آلومينيوم نيز به دلايل اقتصادي فوق

.دلار افت كرد 2483نگراني از كمبود تقاضاي چين تا 



هزار 358افزايش خريد مشتريان پس از افت قيمت ها، اعلام كمبود عوامل مثبت شامل- 2012 مارس 21
در) ICSG( 2011تني بازار كاتد در  و برآورد 2010برابر با همين مقدار كمبود تن 101، تضعيف دلار هزار

افت فروش املاك در آمريكا طي فوريه عوامل منفي شامل كمبود مس براي امسال توسط رويترز علي رغم
و قيمت آلومينيوم اما. دلار بالا برد 8442قيمت مس را تا  65علي رغم رشد به دليل موجودي هاي بالا

.دلار افت كرد 2475تا 2011درصدي سود دوبال در

تعوامل منفي شامل-2012مارس 22 و افت وليدات افت توليد صنعتي چين در مارس براي پنجمين ماه
و آلمان(صنعتي اروپا  كه 8.5افت،)به خصوص فرانسه درصدي ساليانه توليد محصولات نورد مسي ژاپن

و Maquarieنشان از ضعف تقاضاي چين دارد، برآورد احتمال افت واردات مس چين در مارس توسط 
و ادامه عوامل مثبت شامل علي رغم) ICSG( 2011هزار تني بازار مس در دسامبر41مازاد تضعيف دلار

تا. دلار كاهش داد 8289افت موجودي ها قيمت مس را تا  .دلار افت داشت 2425قيمت آلومينيوم نيز

و عوامل مثبت شامل-2012مارس 23 و كمبود علي رغم ادامه نگراني از افت اقتصاد چين تضعيف دلار
.افت داشتدلار 2415تا اماقيمت آلومينيوم. دلار بالا برد 8378جهان قيمت مس را تا 

تقويت يورو در برابر تضعيف دلار، بهبود تقاضاي مس خارج از چين، عوامل مثبت شامل- 2012مارس 26
و مشكلات توسعه Xstrataافزايش پرميوم ها، برآورد مثبت  از بازار آتي به دليل بهبود تقاضاي جهان

معادن جديد، اعلام اداره ذخاير فدرال آمريكا مبني بر حفظ سياست سهل گيرانه با هدف رشد اقتصادي 
و ادامه افت موجودي ها قيمت مس را تا  تا 8449بيشتر و آلومينيوم را .دلار بالا برد 2418دلار

 تأثير دور تازه اجراي سياست هاي سهل گيرانه آمريكا، علي رغممثبت شامل عوامل-2012مارس 27
و اعلام ذخيره عوامل منفي شامل ميليون تني كاتدي اين كشور، برآورد1نگراني از كمبود تقاضاي چين

در KGHM 2012درصدي سود خالص سال75كاهش  دومين شركت مس اروپا، كاهش سود صنايع چين
تا دو ماهه اول سال با Alcoaتوافق اما به دليلقيمت آلومينيوم. دلار افزايش داد 8490قيمت مس را
.افت داشتدلار 2413تا*واحد ذوب ايتاليا نمودن تأخير در تعطيل

و رشد* در بازار .قيمت ها كمك مي كندتعطيلي هر چه بيشتر واحدهاي ذوب آلومينيوم در شرايطي كه موجودي انبارها بسيار بالا است به كاهش مازاد

و اعلام تقاضاي ضعيف عوامل منفي شامل-2012مارس 28 افزايش موجودي مس انبارهاي شانگهاي
احتمال تزريق كمك مالي توسط آمريكا، اعلام تأخير در آغاز عوامل مثبت شامل مس اين كشور، علي رغم

در Aynakتوليد معدن بزرگ  چين، آمار نااميدكننده اقتصاد Jiangxiتوسط 2016تا 2014افغانستان
از بازار Goldman Sachesكلان آمريكا شامل فروش كالاهاي ماندگار طولاني در فوريه، برآورد منفي 

تا كالاهاي اساسي، پيقيمت آلومينيوم. دلار پايين آورد 8420قيمت مس را درصدي 8.5افزايش اما در



س(پرميوم آلومينيوم خريد ژاپن به دليل كمبود بازار در پي كاهش توليدات توسط)ه فصلاولين رشد در
.يافت افزايشدلار 2420تا عرضه كنندگان، 

تا ضعف اقتصادي بازار-2012مارس 29 .دلار كاهش داد 2387و آلومينيوم را تا دلار 8330قيمت مس را

بهبود بازار كالاهاي اساسي، تضعيف دلار، افت موجودي بازار مس عوامل مثبت شامل-2012مارس 30
و لندن قيمت مس را تا  تا. دلار بالا برد 8441شانگهاي .دلار افت كرد 2383قيمت آلومينيوم اما

آمار مثبت صنعتي چين در مارس، رشد هزينه كرد مشتريان در فوريه عوامل مثبت شامل-2012آوريل2
 Sumitomoاعلام عوامل منفي شامل ماه، رشد توليدات كارخانه اي آمريكا علي رغم7به بالاترين در 
تا23مبني بر رشد  هزار تن در سال مالي جديد پس از پايان اورهال يكي از واحدها 436درصدي توليد
ت وقيمت آلومينيوم. دلار بالا برد 8465ا قيمت مس را با پرداخت Chalcoتوافق اما به دليل ضعف بازار

ميليون دلار براي خرد سهام عمده معدن زغال بزرگ مغولستان براي تضمين انرژي مورد نياز توليد 926
.داشت افتدلار 2121آلومينيوم شركت تا 

علي Goldman Sachesد قيمت مس امسال توسط افزايش برآور عوامل مثبت شامل-2012آوريل3
و نگراني از بحران مالي، قيمت مس را تا رغم عوامل منفي شامل  . دلار كاهش داد 8566رشد موجودي ها

بهقيمت آلومينيوم در7اعلام افت دليل اما به 413تا 2012-2011درصدي توليد شمش نالكو هزار تن
و عدم صرفه درصدي توليد10و رشدي انبارهاموجودي بالاتوليد علي رغم دليل قيمت هاي پايين

تا 1.69آلوميناي نالكو تا   يافت افزايشدلار 2125ميليون تن

عقب نشيني سياست مداران آمريكا از احتمال تخصيص كمك مالي به عوامل منفي شامل-2012آوريل4
سفارشات كالاهاي كارخانه اي آمريكا در فوريه علي بازار در پي بهبود نسبي آمار اقتصادي اين كشور، افت 

قيمت. دلار كاهش داد 8448و كمبود در بازار قيمت مس را تا افزايش پرميوم عوامل مثبت شامل رغم
و اعتصاب در ريفاينري توليد آلوميناي روسال  آلومينيوم نيز علي رغم رشد فروش اتوموبيل آمريكا در مارس

ا 2099در گينه تا  .فت كرددلار

بهبود رشد خدمات چين در مارس، كمبود مس تقويت دلار علي رغم عوامل مثبت شامل-2012آوريل5
به دليل قيمت آلومينيوم نيز. داد كاهشدلار 8340در بازار، آمار مثبت مشاغل آمريكا قيمت مس را تا 

و علي رغم تا 390به ميزان Alcoaم كاهش ظرفيت توليد پودر اعلا تقويت دلار دلار 2090هزار تن
.رفت پايين



درصدي واردات ماهيانه مس چين در مارس، برآورد 4.5كاهش عوامل منفي شامل-2012آوريل 10
افزايش موجودي هاي لندن از اواسط مؤسسه بين المللي پول مبني بر احتمال افت بيشتر قيمت فلزات، 

م الي اين كشور، تضعيف يورو در پي نگراني از بحران مارس، انصراف بانك انگليس از ارائه كمك به سيستم
در 100ژاپن، اعلام سرمايه گذاري Pan Pacificمالي اسپانيا، افزايش توليد شركت  ميليارد دلاري شيلي

به دليل TC/RC، برآورد مديرعامل كودلكو مبني بر عدم كاهش هزينه هاي 2020توسعه توليد مس تا 
و  و افزايش تورم چين علي رغمدسترسي كافي به كنسانتره  عوامل مثبت شامل آمار منفي مشال آمريكا

و اعلام مبني بر تأثير بازدارنده BHPافزايش مازاد تجاري چين در مارس كه نشان از بهبود صادرات دارد
و هزينه بالاي انرژي در توسعه معادن شيلي قيمت مس را تا  و برق . دلار كاهش داد 8225كمبود زيربنا

و خودرو توسط قيمت آلومينيوم نيز علي رغم افزايش پيش بيني رشد مصرف اين فلز در بخش هوافضا
Alcoa و نيز 2012در و ادامه تعطيلي واحدهاي ذوب و اعلام بالا بودن پرميوم ها در تمام نقاط جهان

.كرد ناچيز دلار افت 2089تا اعلام سود توسط اين شركت در سه ماهه اول سال

رشد ارزش سهام در آمريكا عوامل منفي شامل نگراني از كمبود تقاضا در جهان علي رغم-2012آوريل 11
پي قيمت آلومينيوم نيز. برد پاييندلار 8090و اروپا قيمت مس را تا  درصدي پيش بيني1كاهش در

(11تا Alcoaتوسط 2012تقاضاي چين در  در% و برآورد مازاد پودر%)10– 2011رشد تقاضاي جهاني
و برآورد كمبود اين فلز در جهان طي امسال توسط علي رغم 2012در 7و افت Alcoaبهبود ارزش سهام

.داشت افتدلار 2074درصدي موجودي انبارهاي ساحلي ژاپن در مارس تا

مركزي اروپا، تقويت يورو، خبر افزايش خريد اوراق قرضه توسط بانك عوامل مثبت شامل-2012آوريل 12
افزايش هزينه هاي عوامل منفي شامل افزايش حجم ارائه وام توسط بانك هاي چين در مارس علي رغم

استقراض ايتاليا، كاهش اميد به ارائه كمك مالي به بازار توسط آمريكا به دليل بهبود آمار اقتصادي اين 
و كاهش برآورد رشد اقتصادي چين در سال  و افزايش موجودي انبارهاي 2012كشور توسط بانك جهاني

و. دلار رشد داد 8137شانگهاي قيمت مس را تا  قيمت آلومينيوم نيز در پي اخبار مثبت اقتصادي فوق
و افزايش توليد خودروهاي اروپايي علي رغم تعطيلي يكي از واحدهاي  افزايش فروش خودرو چين در ماري

تا توليد نحصولات پايين دستي ناوليس .دلار رشد داشت 2109در كانادا به دليل افت تقاضا

كند شدن نرخ توليد برق ماه مارس چين به كمترين كه كاهش عوامل منفي شامل-2012آوريل 16
مصرف فلزات را به همراه دارد، كاهش رشد اقتصادي سه ماهه اول سال چين نسبت به برآوردها، تضعيف 

و رشد تورم، يوان چين در برابر دلار، افزايش قيمت كالاها در آمريكا طي ماه مارس به خصوص سوخت
 0.3درصدي توليد سال جاري مس شيلي نسبت به افت6نزديك شدن اسپانيا به ورشكستگي، برآورد رشد 

در(درصدي سال پيش، كند شدن نرخ توليد صنعتي آمريكا در آوريل در)ماه5كمترين ، برآورد مازاد مس



اعلام خريد مس توسط عوامل مثبت شامل علي رغم Angloو اعلام افزايش توليد 2013بازار طي
و افزايش خرده  و برآورد مثبت آنتوفاگاستا از بازار و جبران سفارشات كودلكو براي جبران كسري توليد

تارف تا. دلار كاهش داد 7991وشي آمريكا قيمت مس را .دلار افت داشت 2068قيمت آلومينيوم نيز

ادعوامل مثبت شامل-2012آوريل 17 بهاتأكيد ره ذخاير فدرال آمريكا مبني بر نياز به ادامه كمك مالي
مس13دليل رشد پايين اقتصادي اين كشور، افت  سه Rioدرصدي توليد در سه ماهه اول سال نسبت به

مبني بر ادامه Anglo، برآورد)بزرگترين كشور توليدكننده مس جهان(، زلزله در شيلي2011ماهه چهارم 
و كمبود كانس در بازار، آمار مثبت اقتصاد آلمان، تضعيف دلار در برابر ارزهاي TC/RCافت هزينه اي 

، برآورد ادامه كمبود Citigroupديگر، رشد پرميوم در اروپا، افزايش برآورد قيمت كالاهاي اساسي توسط
پيش بيني رشد عرضه عوامل منفي شامل مس در بازار در سال جاري در نظرسنجي هاي رويترز علي رغم

تا CRUمس در بازار طي نيمه دوم سال در اجلاس  نيزمقيمت آلومينيو. دلار بالا برد 8015قيمت مس را
و علي رغم BHPو Rioبه دليل نكات مثبت اقتصادي فوق، افت توليد آلومينيوم  در سه ماهه اول سال

تا BHPرشد توليد آلوميناي  .دلار بالا رفت 2087در اين دوره

استقبال از خريد اوراق قرضه اسپانيا، افزايش شاخص اعتماد سرمايه عوامل مثبت شامل-2012آوريل 18
چين در سه ماهه اول سال، اعلام خريد FDIگذاران آلمان، بهبود درآمد شركت هاي آمريكايي، بهبود آمار 

و افت عوامل منفي شامل ميليون دلار سهم چيني توسط كره جنوبي علي رغم 300 افت فعاليت كارخانه اي
و برآورد افت قيمت در  و ساز آمريكا در مارس، اعلام نگراني از موجودي هاي بالاي مس چين ساخت

تا CRUاجلاس  .دلار افت داشت 2068تا اماقيمت آلومينيوم. داد افزايشدلار 8035قيمت مس را

نگراني از تشديد مشكلات مالي اروپا به ويژه اسپانيا، اعلام خريد مس عوامل منفي شامل-2012آوريل 19
تسهيل شرايط بانكي با هدف ايجاد رشد عوامل مثبت شامل توسط چين با پرميوم پايين تر علي رغم 

ماه طي سال مالي جديد، برآورد مثبت6ت ژاپن در مارس براي اولين بار در اقتصادي در چين، رشد صادرا
Rio از چشم انداز كالاهاي اساسي، برآورد كمبود مس طي سال جاري توسطFreeport كاهش بيكاري ،

و انرژي قيمت مس را تا آمريكا، اعلام احتمال افت توليد مس شيلي طي سال هاي آتي به دليل كمبود آب
و علي رغمقيمت آلومينيوم. دلار كاهش داد 8004 رشد فروش خودروي نيز به دلايل منفي اقتصادي بالا

.رفت پاييندلار 2056تا 2008آمريكا در مارس به بالاترين از 

و كايل ژاپن در ماه مارس،6افزايش ساليانه عوامل مثبت شامل-2012آوريل 20 درصدي صادرات سيم
ا وتĤثير فروش بالاي و اسپانيا در وراق قرضه فرانسه تقويت يورو، افزايش پيش بيني رشد اقتصادي آلمان

آمار منفي اشتغال عوامل منفي شامل، آمار مثبت سه ماهه اول شركت هاي تجاري آمريكا علي رغم2012



و برآورد موجودي مس تا 650آمريكا، افت پرميوم مس  دلار 8082هزار تني مس در چين قيمت مس را
و احتمال كاهش توليد توسط روسال، افزايش. رشد داد قيمت آلومينيوم نيز به دلايل مثبت اقتصادي بالا

و محصولات هوافضا توسط  تا Alcoaقيمت محصولات نورد آلومينيومي دلار 2076در پي تقاضاي بالاتر
.رشد داشت

مادي در اروپا به دليل احتمال تضعيف يورو در پي افزايش بي اعتعوامل منفي شامل-2012آوريل 23
و بحران بودجه در هلند، افت فعاليت هاي خدماتي اروپا،  برنده شدن نامزد سوسياليست فرانسه در انتخابات

آ ميليارد دلار 430تضمين تأمين عوامل مثبت شامل ريل، علي رغموافزايش ناچيز توليد صنعتي چين در
تا توسط قدرت هاي بزرگ اقتصادي براي كمك به و افت موجودي ها قيمت مس را دلار 8049بازارها

قيمت آلومينيوم نيز علي رغم دشوار شدن دسترسي به آلومينيوم براي توليدكنندگان پايين دستي. كاهش داد
.دلار افت داشت 2054ايتاليايي به دليل درگرو بودن موجودي هاي لندن تا 

در پي افزايش اسناد باطله خروج از انبار مس به بالاترين بهبود تقاضا عوامل مثبت شامل-2012آوريل 24
و تقويت يورو، برآورد مثبت ترافيگورا سال،8در  از رشد) سومين شركت بزرگ مبادله كالا(رشد پرميوم

قيمت مس بيش از ديگر كالاهاي اساسي به دليل كمبود، افزايش قيمت فروش خانه در آمريكا براي اولين 
استعفاي نخست وزير هلند به دليل كمبود بودجه، احتمال عوامل منفي شاملي رغمعل ماه10بار در 

شكست برنامه هاي رياضت اقتصادي به دليل شكست ساركوزي در انتخابات، اعلام مؤسسه بين المللي 
سرمايه گذاري چين مبني بر افت تقاضاي جهاني مس چين طي امسال به دليل سياست دولت براي كاهش 

و زيان. دلار بالا برد 8090ش مسكن قيمت مس را تا رشد در بخ قيمت آلومينيوم نيز به دليل تقويت يورو
تا Centuryكمتر از برآورد  .دلار رشد داشت 2069در سه ماهه اول سال

افزايش قدرت ريسك در پي بهبود فروش اوراق قرضه اروپايي، افت عوامل مثبت شامل-2012آوريل 25
يورو، رشد پرميوم، برآورد نسبتاً مثبت اداره ذخاير فدرال آمريكا از رشد اقتصادي آمريكا، موجودي ها، تقويت

حس عوامل منفي شامل برآورد بهبود رشد صنعتي چين در سه ماهه دوم سال علي رغم افت شاخص
و اسپانيا قيمت مس را تا  آ. دلار بالا برد 8200مشتريان آمريكايي، تزلزل سياسي در هلند  نيز لومينيوم قيمت

و بالا رفتن پرميوم در آمريكا Kaiserدلايل مثبت اقتصادي بالا، آمار مثبت مالي به در سه ماهه اول سال
و علي رغمو علي رغم  رشددلار 2080تا پيش بيني كاهش رشد مصرف آلومينيوم چين توسط روسال
.داشت

اطمينان بخشي اظهارات رييس اداره ذخاير فدرال به ادامه كمك عوامل مثبت شامل-2012آوريل 26
 700مالي بازارها در صورت تضعيف بيشتر اقتصاد آمريكا، افت موجودي ها، اعلام چين مبني بر تعطيلي 



در 435پس از تعطيلي(هزار تن ظرفيت ذوب مس سود درصدي62، افزايش)2011هزار تن ظرفيت
Inmet به 80كاهش عوامل منفي شامل رشد حجم فروش مس، علي رغم دليلدر سه ماهه اول

و كاهش به5درصدي ساليانه توليد محصولات نورد مسي ژاپن در مارس درصدي صادرات مس اين كشور
و افت هزينه كرد مشتريان  چين در مارس، افت تقاضاي محصولات ماندگار طولاني توليد آمريكا در مارس

هزار تني 270اعلام كاهش درپيقيمت آلومينيوم نيز. دلار بالا برد 8255اين كشور قيمت مس را تا 
ميليون تن شمش آلومينيوم توليد روسال 14.5ظرفيت توليد اين فلز چين طي سال جاري، قرارداد فروش 

و رشد قيمت ها را به دنبال7توسط گلنكور طي  سال با پرميوم بالا كه مي تواند كمبود فيزيكي در بازار
.بي تغيير مانددلار 2080در اشته باشدد

 عوامل منفي شامل افت شديد موجودي ها، تضعيف دلار علي رغم عوامل مثبت شامل-2012آوريل 27
و افت رشد اقتصادي چين، افت فاكتور حس اقتصادي اروپا در آوريل قيمت مس را افت رتبه اعتباري اسپانيا

رشد شديد پرميوم علي رغم اعلام زيانو وم نيز به دليل تضعيف دلارقيمت آلوميني. دلار بالا برد 8322تا 
و قيمت پايين شمش تا  .داشت رشددلار 2109چالكو در سه ماهه اول سال به دليل هزينه هاي بالا

و ارسال كاتد از چين براي جبران كسري بازار،-2012آوريل 30 عوامل مثبت شامل افت موجودي ها
 2.6مبني بر ظهور نشانه هايي از بهبود مصرف مس چين، افت Macquarie تضعيف دلار، اظهار

و برآورد در 240مبني بر كمبود ICSGدرصدي توليد مس ماه مارس شيلي علي 2012هزار تني بازار مس
رشد كمتر از برآورد اقتصاد آمريكا در سه ماهه اول سال، نگراني از افت رشد رغم عوامل منفي شامل 

و آمار ضعيف اقتصاد كلان جهان، اظهارات  مبني بر افت رشد تقاضاي عمده Barclaysاقتصادي چين
تا5كالاهاي اساسي در چين طي  و سرب، قيمت مس را  8376سال آتي به غير از سه فلز آلومينيوم، نيكل

مبني بر ادامه تقاضاي آلومينيوم چين Barclaysاظهارات اما علي رغمقيمت آلومينيوم. داد افزايش دلار
.رفت پاييندلار 2097تا به دليل مطلوب بودن اين فلز براي مصارف مختلف به خصوص خودروسازي

دعوامل مثبت شامل-2012مي1 و آمريكا در آوريل به بالاترين ماه،10ر حداقل آمار مثبت توليد چين
مس عوامل منفي شامل ادامه افت موجودي ها، علي رغم وضعيت بحراني اقتصاد اسپانيا، پيش بيني مازاد

در بازار طي سال آتي، افت شاخص صادرات چين در مارس، آمار منفي مشاغل آمريكا در مارس، افت پرميوم 
تاقي First Quantumدرصدي سود سه ماهه اول42اين كشور، افت  . دلار بالا برد 8390مت مس را
در Rioتصميم علي رغم]به دليل كمبود فيزيكي بازار[ قيمت آلومينيوم براي فروش واحدهاي توليد پودر
و آلمان  .يافت افزايش 2106تا فرانسه



آمار منفي توليدات كارخانه اي اروپا، آمار منفي مشاغل بخش خصوصي عوامل منفي شامل-2012مي2
كانادا مبني بر تأييد عميق تر شدن ركود توسط آمار نااميدكننده اروپا، پاسخ CIBآمريكا، اظهار مؤسسه مالي 

BHP و برنامه هاي بلندپروازانه توسعه اي اين  به نگراني سهام داران از وضعيت نامناسب اقتصاد جهان
و وضعيت جهاني اقتصاد علي رغم شركت مبني بر تعهد شركت به هزينه كرد در چارچوب جريان نقدينگي

و رشد سود سه ماهه اول عوامل مثبت شامل   Grupoاختلال در تأمين برق يك معدن مس كنگو
Mexico تا كمبود اما به دليل قيمت آلومينيوم. دلار كاهش داد 8328به دليل رشد توليد قيمت مس را
.كرد رشد ناچيزدلار 2107تا فيزيكي بازار

در%11افزايش بيكاري در اروپا با نرخ عوامل منفي شامل-2012مي3 سال،15در مارس يه بالاترين
و توسعه بحران، آمار ضعيف اقتصادي بانك هاي مركزي آمريكاو اروپا، افت  نگراني از وضعيت اسپانيا

آنتوفاگاستا، ادامه افت توليد سه ماهه عوامل مثبت شامل شاخص رشد خدمات آمريكا در اوريل، علي رغم
و عدم تمايل Rioجودي ها، اخطار افت مو مبني بر كمبود در تأمين مواد معدني به دليل هزينه هاي بالا

و  سهام داران شركت به ادامه سرمايه گذاري هاي هنگفت شركت در توسعه معادن به دليل كمبود نقدينگي
تا20اعمال ماليات بر صادرات  ك 8255درصدي در اندونزي براي مس قيمت مس را قيمت. اهش داددلار

مبني بر افت رتبه اعتباري Standard Charteredآلومينيوم نيز به دلايل منفي اقتصادي، اعلام 
و رشد هزينه هاي توليد تا  و اقيانوسيه به دليل كمبود تقاضا، مازاد و آلومينيوم آسيا توليدكنندگان فولاد

.دلار افت كرد 2088

عميق تر شدن بحران اروپا، افت آمار استخدام شركت هاي آمريكايي در در كنار اخباري چون-2012مي4
و آلومينيوم  .تغييري نداشتندآوريل قيمت مس

و نگراني از احتمال مخالفت دولت هاي جديد عوامل منفي شامل- 2012مي8 و يونان انتخابات در فرانسه
و با برنامه رياضت اقتصادي اروپا، تضعيف اقتصادي اتحاديه اروپ و تضعيف يورو ا در آوريل، تقويت دلار

راه(شيلي با هدف رفع كمبود برق مورد نياز توسعه اين كشور Originمگاواتي 640تصويب نيروگاه آبي
و افت موجودي ها قيمت عوامل مثبت شامل علي رغم)2020اندازي  اميد به بهبود وضعيت مالي اسپانيا
آلومينيوم نيز علي رغم ابهام در پايداري صنعت آلومينيوم آلمان به قيمت. دلار كاهش داد 8132تا مس را

.دلار كاهش داد 2063دليل بالا بودن قيمت برق قيمت آلومينيوم را تا 

و تضعيف عوامل منفي شامل-2012مي9 و اثر آن در اقتصاد اروپا ادامه نگراني از تحولات سياسي يونان
موجودي هاي مس، برآورد مثبت گلنكور از فعاليت هاي اقتصادي افت عوامل مثبت شامل يورو علي رغم



و رشد توليد صنعتي آلمان Rioشركت در سه ماهه اول سال، برآورد مثبت از چشم انداز كالاهاي اساسي
تا 7970قيمت مس را تا  و قيمت آلومينيوم را .دلار كاهش داد 2026دلار

افزايش خريد چين پس از افت قيمت ها، كاهش آمار هفتگي بيكاري عوامل مثبت شامل-2012مي 10
و تراز تجاري مثبت آمريكا در مارس،  تضعيف عوامل منفي شامل علي رغمآمريكا، رشد آمار صادرات آمريكا

و نهايي شدن قرارداد19يورو، افت  درصدي ماهيانه واردات مس چين در آوريل، آمار منفي تجاري چين
پ تا First Quantumشركت Sentinelروژه تأمين برق . دلار بالا برد 8052در زامبيا قيمت مس را

وقيمت آلومينيوم تا نيز به دلايل مثبت اقتصادي بالا  رشددلار 2045رشد پرميوم شمش فروش هند
.داشت

هعوامل منفي شامل-2012مي 11 و افت شاخص اي اخطار بانك مركزي چين مبني بر بالا رفتن تورم
و رشد موجودي هاي لندن قيمت مس  و خرده فروشي اين كشور، تقويت دلار توليد صنعتي، سرمايه گذاري

 Talcoماهه4درصدي توليد ساليانه 11.5علي رغم افت آمار منفي اقتصادي. دلار كاهش داد 7990را تا 
و توقف توليد براي درصدي4، افت)تن در سالهزار 332(نوسازي خط ها تاجيكستان به دليل كمبود گاز

.دلار كاهش داد 2031فاصله موجودي آلومينيوم ژاپن در مارس قيمت آلومينيوم را تا 

نزديك شدن يونان به ورشكستگي به دليل تحولات سياسي اخير اين عوامل منفي شامل- 2012مي 14
از تقاضاي Aurubisدرصدي توليد كاتد مسي چين در آوريل، برآورد منفي 3.7كشور، كاهش ماهيانه 

و افزايش هزينه هاي  افت توليد صنعتي اروپا در مارس، ضعيف به دليل مازاد كاهش در بازار، TC/RCمس
اقدام چين براي عوامل مثبت شامل علي رغم 2012چين طي سه ماه در سه ماهه اول ترين رشد اقتصادي 

افت موجودي ها، ماه،6تسهيل سياست هاي پولي با كاهش ذخاير ضروري بانكي براي سومين بار در 
و افت. دلار كاهش داد 7850قيمت مس را تا  درصدي84قيمت آلومينيوم نيز به دلايل منفي اقتصادي

س .دلار كاهش داد 2021تاه ماهه اول سال روسال نسبت به دوره پيش از آن سود

و عوامل منفي شامل-2012مي 15 تضعيف يورو، افت نگراني از نتايج برگزاري مجدد انتخابات در يونان
لهستان دومين شركت بزرگ مس اروپا در سه ماهه اول سال، ادامه ريسك KGHMدرصدي سود 30

م و عوامل، علي رغمMoodyبانك ايتاليا توسط26كاهش رتبه اعتباري الي در اروپا، بالاي سياسي
تا Freeportرشد اقتصاد آلمان، برآورد مثبت شامل دلار 7828مبني بر رشد تقاضاي چين قيمت مس را

. كاهش داددلار 2020و آلومينيوم تا 

و تقويت دلار، برآورد منفي عوامل منفي شامل- 2012مي 16 در بازار كالاهاي BHPتضعيف يورو
در80اساسي، اعلام عدم ادامه بخشي از طرح هاي توسعه  سال آتي، اعلام5ميليارد دلاري اين شركت



امتناع بانك مركزي اروپا از تخصيص منابع مالي به بانك ها يونان، كاهش برآورد قيمت فلزات
Commerzbank مس عوامل مثبت شامل علي رغم آتي سال2براي برآورد مثبت كودلكو از قيمت

و رشد توليد صنعتي آمريكا در آوريل تا طي امسال قيمت آلومينيوم اما. دلار كاهش داد 7660قيمت مس را
.دلار در تن افزايش يافت 2034تاو روند نزولي موجودي هاي لندن به دليل كمبود فيزيكي بازار

تقويت يورو، احتمال تسهيل سياست هاي مالي در آمريكا، علي رغم عوامل مثبت شامل-2012مي 17
و رشد موجودي ها قيمت مس را تا عوامل منفي شامل  و اسپانيا دلار افزايش 7679نگراني از عاقبت يونان

.رفت كمي پاييندلار 2033تا افزايش پرميوم اما علي رغمقيمت آلومينيوم. يافت

مس-2012مي 18 نگراني از وضعيت اسپانيا، عوامل منفي شامل علي رغم در پي تضعيف دلار قيمت
 1.5در تضمين تأمين Inmetافزايش موجودي ها پس از ارسال محموله هاي كاتدي از چين، موفقيت 

مس 6.2ميليارد دلار از پروژه و نگراني Cobre Panamaطلاي-ميليارد دلاري در آمريكاي مركزي
نيز به دليل روند نزولي موجودي هاي قيمت آلومينيوم. داد افزايشدلار 7744از كاهش تقاضاي چين تا 

.دلار رشد داشت 2055تا لندن 

و كابل مسي ژاپن در آوريل، افزايش خريد عوامل مثبت شامل-2012مي 21 افت ماهيانه صادرات سيم
تضعيف دلار، اميد به افزايش تعهدات سهل گيرانه اقتصادي چين، تقاضاي رهبران پس از افت قيمت ها،

-10افت پرميوم مس اروپا به دليل افت عوامل منفي شامل جهان براي ماندن يونان در اتحاديه، علي رغم
تا 15 د. دلار افزايش داد 7745درصدي تقاضا، رشد موجودي ها قيمت مس را لايل قيمت آلومينيوم نيز به

و اتمام اعتصاب در معدن بوكسيت گينه علي رغم افزايش شديد پرميوم هاي آتي  منفي اقتصادي فوق
تا 200آلومينيوم تا ركورد  .دلار كاهش يافت 2045دلار براي سه ماهه سوم

طي OECDعوامل منفي شامل تقويت دلار، پيش بيني- 2012مي 22 مبني بر افت رشد اقتصادي چين
(8.2امسال تا  در% و اروپا براي علي رغم عوامل مثبت شامل)سال10كمترين اميد به افزايش تلاش چين

طي60براي افزايش Xstrataبهبود شرايط اقتصادي، اعلام   889ساليانه(سال3درصدي توليد مس
و ، برآورد مثبت اين شركت از رشد تقاضاي چين در نيمه دوم)هزار تن كاتد 651هزار تن مس كنسانتره

تا سال .دلار افت داشت 2038تا نيزقيمت آلومينيوم. برد پاييندلار 7741قيمت مس را

ساح عوامل منفي شامل-2012مي 23 است هاييتمال عدم توافق دولت جديد فرانسه با آلمان در مورد
و رشد موجودي ها علي رغم و چند كشور اروپايي، تضعيف يورو عوامل رياضتي، كاهش رتبه اعتباري ژاپن

در(افزايش فروش خانه آوريل آمريكا مثبت شامل ، كاهش برآورد رشد اقتصادي چين)سال2بالاترين
تا توسط بانك جهاني، تا%10افت توليد سه ماهه اول كودلكو قيمت. دلار كاهش داد 7590قيمت مس را



استراليا را به دليل Kurri Kurriهزار تني 180آلومينيوم نيز به دلايل منفي اقتصادي، تعطيلي واحد
و تعليق  ها 700وضعيت بد اقتصادي تعطيل مي كند و هزار تن ظرفيت توليد آلومينيوم چين طي ماه ي اخير

.دلار افت كرد 2015تا ميليون تن به دليل ركود 1.2امكان افزايش اين عدد تا

هزار تني بازار 110احتمال ارايه بسته مالي حمايتي توسط چين، كمبود عوامل مثبت شامل-2012مي 24
و آمريكا در مي، نبود آربيتراژ عوامل منفي شامل علي رغم،)ICSG(مس در فوريه  افت فعاليت توليد چين

تقويت دلار، افت شاخص حس تجاري آلمان براي اولين بار در كه انگيزه واردات به چين را از بين مي برد، 
تا7 و Ormetتوافق علي رغمقيمت آلومينيوم. دلار بالا برد 7612ماه در مي قيمت مس را

Trafigura و واحدهاي براي خريد داراي و فلزي هاي معدني .پايين رفتدلار 2008تا توليد پودر

و رشد نسبي تقاضا، علي رغم عوامل مثبت شامل-2012مي 25 عوامل ادامه افت موجودي هاي شانگهاي
و توليدات، تضعيف شديد يورو، كاهش يونان از اروپا، احتمال خروج منفي شامل  افت رشد بخش خدمات

قيمت. دلار بالا برد 7654دي توليد محصولات نورد مسي ژاپن در آوريل قيمت مس را تا درص8ماهيانه 
و به دليلآلومينيوم  تا كمبود فيزيكي بازار .كرد رشددلار 2019افزايش قيمت فروش شمش آلومينيوم نالكو

 110اميد به اجراي سياست هاي رياضت اقتصادي در يونان، كمبود عوامل مثبت شامل-2012مي 28
تا عوامل منفي شامل هزارتني بازار مس در فوريه علي رغم و اسپانيا قيمت مس را وضعيت بحراني پرتغال

پي.دلار بالا برد 7717 تصميم چين براي تخصيص تسهيلات مالي به ساكنين قيمت آلومينيوم نيز در
.دلار رشد كرد 2021تا بابت تعويض خودروهاي فرسودهمناطق روستايي 

نگراني از سقوط اسپانيا در پي افزايش شديد هزينه هاي استقراض اين عوامل منفي شامل-2012مي 29
و افت%8كشور، برآورد افت رشد اقتصادي چين تا  در سه ماهه دوم، خبرهاي نامطلوب اقتصادي از فرانسه

مي4ريكايي به كمترين در شاخص اعتماد مشتريان آم اعطاي عوامل مثبت شامل علي رغم ماه طي ماه
به 22.5 و4ميليارد دلار و بروز نشانه هايي از احتمال ارايه بسته كمكي مالي توسط چين بانك اصلي يونان

قيمت. دلار كاهش داد 7676افزايش قيمت فروش املاك در آمريكا طي ماه مارس قيمت مس را تا 
.دلار افت داشت 2019يوم نيز تا آلومين

و افت مجدد رتبه اعتباري اين كشور، تضعيف عوامل منفي شامل-2012مي 30 وضعيت بحراني اسپانيا
شديد يورو، عدم تأييد تصميم چين براي اعطاي كمك مالي، افت فروش خانه هاي دست دوم آمريكا در 

و افزايش4آوريل به كمترين در  در سه ماهه اول سال Escondidaه توليد مس درصدي ساليان2ماه
دلار افت 1996تا در پي بحران مالي اروپا قيمت آلومينيوم نيز. دلار كاهش داد 7545قيمت مس را تا 

. داشت



آمار نااميدكننده صنعتي چين در ماه مي به كمترين در يك سال، ادامه عوامل منفي شامل-2012ژوئن1
و افت قيمت انرژي به دليل كمبود تقاضا علي رغم مشاغل بحران اروپا، افت بازار  عوامل آمريكا در ماه مي

و نيوزيلند مبني بر احتمال ادامه سياست هاي اعطاي كمك مثبت شامل  اعلام بانك هاي مركزي استراليا
و. دلار كاهش داد 7365مالي چين قيمت مس را تا  قيمت آلومينيوم نيز به دلايل نامطلوب اقتصادي فوق

درصدي توليد در پي افت12علي رغم افزايش قيمت آلوميناي توليد داخلي چالكوي چين به دليل كاهش 
.دلار افت كرد 1979واردات بوكسيت از اندونزي تا 

درعوامل مثبت شامل-2012ژوئن6 به افزايش پرميوم كاتد مس آمريكا به دليل كمبود قراضه، اميد
در7موفقيت اجلاس كشورهاي صنعتي گروه  و تقويت يورو، رشد بخش خدمات آمريكا براي نجات اروپا

تقاضاي آتيدمبني بر نياز شركت هاي به ادامه سرمايه گذاري در طرح ها براي تأكي BHPماه مي، اعلام 
ك و احتمال ارايه كمك توسط حتي با وجود ركود فعلي جهان، اميد به اهش نرخ بهره بانكي توسط چين

افت سفارشات محصولات ماندگار آمريكايي در آوريل، اعلام نتيجه عوامل منفي شامل آمريكا، علي رغم
همه پرسي رويترز مبني بر اعتقاد عمده اعضاي وال استريت به وخيم تر شدن اوضاع مالي آمريكا، افت 

، افت سفارشات صنعتي آلمان در آوريل قيمت در مي به كمترين در سه سال اقتصاد بخش خصوصي اروپا
قيمت آلومينيوم نيز به دليل افزايش شديد پرميوم ژاپن درسه ماهه سوم سال. دلار بالا برد 7448مس را تا

تا 121از( تن 200دلار .دلار رشد كرد 1984تا) دلار در

مبني بر تعويق طرح افزايش سرمايه مورد نياز بانكي براي اعلام چين عوامل مثبت شامل-2012ژوئن7
و كاهش نرخ بهره بانكي در اين كشور، بهبود بازار مشاغل آمريكا علي رغم  دريافت وام توسط متقاضيان

تا نااميدي از اعطاي كمك آمريكا به بازارها عوامل منفي شامل قيمت. دلار بالا برد 7480قيمت مس را
د تا Talcoدرصدي توليد 7.5ر پي افت آلومينيوم نيز تاجيكستان در سه ماهه اول سال به دليل تعميرات

.دلار بالا رفت 1986

، احتمال افت Fitch Ratingsكاهش رتبه اعتباري اسپانيا توسط عوامل منفي شامل-2012ژوئن8
ار مركل مبني بر تصميم راسخ اتحاديه برايهاظ عوامل مثبت شامل واردات مس ماه مي چين علي رغم

تا. دلار كاهش داد 7265كنترل ناپايداري قيمت مس را تا  .دلار افت كرد 1973قيمت آلومينيوم نيز

ميليارد دلار كمك به بانك هاي اسپانيا، 125موافقت اروپا با پرداخت عوامل مثبت شامل-2011ژوئن 11
 عوامل منفي شامل درصدي واردات ماه مس در مي علي رغم12افزايش بهبود آربيتراژ چين در ماه مي،

و افت توليد كاتد چين در مي به دليل احتمال خروج يونان از اتحاديه اروپا، افت آمار اقتصادي چين در مي
تا. دلار كاهش داد 7405افت تقاضا قيمت مس را تا  .دلار بالا رفت 1981قيمت آلومينيوم نيز



احتمال افزايش شديد هزينه هاي استقراض اسپانيا پس از دريافت عوامل منفي شامل-2012ژوئن 12
و نگراني از برنده شدن حزب مخالف رياضت اقتصادي، نگراني از كند شدن  كمك، انتخابات در يونان

و اروپا قيمت مس را تا  به. دلار كاهش داد 7394تقاضاي چين، هند دلايل بد اقتصادي قيمت آلومينيوم نيز
و علي رغم اظهار  در Rioبالا به دليل كاهش ظرفيت 2013مبني بر احتمال بروز كمبود آلومينيوم در بازار

و Alcoa 500(توليد شركت ها  تن Hydro 180هزار تن .دلار افت كرد 1965تا) هزار

و افزايش پرميوم مس چين علي رغم عوامل منفي شامل-2012نئژو 13 عوامل مثبت شامل تقويت يورو
تاو بانك اسپانيايي18كاهش اعتبار  . داد افزايشدلار 7415آمار منفي خرده فروشي آمريكا قيمت مس را
تا Alcoaعلي رغم اظهار اماقيمت آلومينيوم دليل رشدبه 2025مبني بر دو برابر شدن تقاضاي اين فلز

و پيش بيني تبديل بخش عمده اي از بدنه اتوموبيل ها به آلومينيوم  شديد تقاضاي بخش خودروسازي
از( در 11.5افزايش مصرف آلومينيوم در خودروها در 24.8تا 2011ميليون تن  1961تا) 2025ميليون تن

.دلار افت داشت

ك- 2012ژوئن 14 و عوامل منفي شامل آمار منفي اقتصاد ريسك بالاي سرمايه لان آمريكا در ماه مي
و Xsdtrataتضعيف دلار، اظهار گذاري علي رغم عوامل مثبت شامل  مبني بر كمبود مس در بازار

و برآورد افت توليد اين شركت به دليل افت گريد  سومين معدن بزرگ Collahuasiتقاضاي بالاي چين
و فروش مناسب اوراق قرضه ايتاليا قي به. برد پاييندلار 7399مت مس را تا جهان به قيمت آلومينيوم اما
.كرد رشددلار 1964 دليل روند نزولي موجودي هاي لندن تا

احتمال تزريق پول به بازار توسط بانك هاي جهاني، احتمال اجراي عوامل مثبت شامل-2012ژوئن 15
و پالايش مس به دليل كمبود كانس علي  سياست هاي كمك به بازار توسط چين، افت هزينه هاي فرآوري

 افت قيمت مصرف كنندگان در ماه مي، افزايش بيكاري آمريكا، تضعيف يورو، عوامل منفي شامل رغم
و در كاهش پرميوم مس تا6افت حس مشتريان آمريكايي به كمترين  7515ماه در ژوئن قيمت مس را

پيقيمت آلومينيوم اما. برد بالادلار  چين هناناستان اعلام تخصيص سوبسيد برق به واحدهاي ذوب در
و افزايش مازاد فلز شود .دلار كاهش يافت 1951 كه مي تواند منجر به ادامه توليد اين واحدها

و عوامل منفي شامل-2012ئنژو 18 آمار منفي آمريكا از جمله افت توليدات كارخانه اي در ماه مي
برنده شدن حزب طرفدار اجراي سياست افزايش هزينه هاي استقراض اسپانيا علي رغم عوامل مثبت شامل 

و تقويت يورو قيمت مس را در  به نيزيوم قيمت آلومين. كاهش داددلار 7480رياضت اقتصادي در يونان
و تا70علي رغم افزايش دلايل منفي بالا درصدي پرميوم در ژاپن به دليل كاهش جهاني توليد اين فلز

.دلار افت كرد 1921



تضعيف دلار، احتمال كمك مالي آمريكا در پي آمار اقتصادي بد اين عوامل مثبت شامل-2012ژوئن 19
سوكشور، برآ ) بزرگ ترين شركت مس اروپا( Aurubisال توسط رد رشد مصرف مس چين در نيمه دوم

تا. دلار بالا برد 7510علي رغم نگراني از اسپانيا قيمت مس را تا .افت كرد 1920قيمت آلومينيوم

عوامل مثبت شامل درخواست مشاوران ارشد دولت چين براي تسهيل مقررات توسعه بازار-2012ژوئن 20
و  ادامه نگراني از وضعيت اسپانيا، تقويت يورو در پي اخبار مثبت يونان علي رغم عوامل منفي شامل مسكن

به قيمت. داد افزايشدلار 7565نااميدي از احتمال كمك مالي امريكا به بازار قيمت مس را تا  آلومينيوم نيز
افت متوسط توليد روزانه در برابر اخبارو موجودي بالاي بورس ها*دليل افت هزينه هاي انرژي در جهان

تا IAIجهان اعضاي  .بي تغيير بوددلار 1920درتن نسبت به آوريل 67.900در مي

يا%35حدود* و لذا كاهش و هزينه هاي توليد آلومينيوم برق يا انرژي است افزايش هزينه انرژي جهان بر قيمت اين فلز تأثير به ترتيب كاهشي
. افزايشي دارد

افزايش هزينه هاي استقراض اسپانيا، افت توليدات كارخانه اي چين عوامل منفي شامل-2012ژوئن 21
اين توسط بانك مركزي 2013و 2012براي هشتمين ماه در ژوئن، كاهش برآورد رشد اقتصادي آمريكا در 

و كاهش آربيتراژ، احتما تعليق طرح   Xstrataشركت Freida Riverكشور، افزايش موجودي مس چين
مس) هزار تن مس در سال 246(در گينه نو پاپوا به دليل اوضاع بد اقتصادي علي رغم تضعيف دلار قيمت

و اعلام فروش آلومينيوم نالكو با تخفيف. دلار پايين آورد 7429را تا   440قيمت آلومينيوم نيز به دلايل بالا
.دلار افت كرد 1883دلار در تن تا

افت اقتصاد جهاني، افت فعاليت تجاري اروپا براي پنجمين ماه پياپي عوامل منفي شامل-2012ژوئن 22
بانك توسط15ماه، كاهش رتبه اعتباري11به كمترين در در ژوئن، رشد توليد كارخانه اي آمريكا 

Moody در2، افت حس تجاري آلمان به كمترين در عوامل ماه علي رغم18سال، افت نفت به كمترين
و كابل مسي ژاپن در مي،6 ساليانهافزايش مثبت شامل  و تقويت يورو درصدي صادرات سيم تضعيف دلار

ميليون تني در بازار1قيمت آلومينيوم نيز علي رغم برآورد كمبود. كاهش داددلار 7281قيمت مس را تا 
.دلار افت كرد 1864تا AMEتوسط مؤسسه 2012فيزيكي آلومينيوم در 

و عوامل مثبت شامل- 2012ژوئن 25 تعهد اتحاديه اروپا براي اعمال تغييرات بنيادي با هدف بهبود بحران
يليارد دلار وام فوري به بازار، آربيتراژ مثبت در بورس چين، بهبود چشم اندازم13توافق سران براي اعطاي 

تا سال2تقاضاي آمريكا در پي رشد فروش خانه هاي نوساز در مي به بالاترين در   7334قيمت مس را
از قيمت آلومينيوم اما. دلار بال برد تا 180علي رغم افزايش پرميوم فروش شمش نالكو  203دلار در تن



و هزينه هاي و احتمال عدم ادامه كاهش ظرفيت هاي توليد جهاني به دليل افت قيمت انرژي و توليددلار
.داشت افتدلار 1858اعطاي سوبسيد برق در چين تا

تضعيف دلار، آربيتراژ مثبت در چين، عدم فروش مس در بازار چين كه عوامل مثبت شامل-2012ژوئن 26
براي كاهش توليد در سال مالي BHPمي شود، اميد به نتايج اجلاس اروپا در بروكسل، تأكيد باعث كمبود
افت شاخص حس مشتري آمريكايي در ماه ژوئن عوامل منفي شامل علي رغم به دليل افت گريد اين كشور

به. دلار بالا برد 7345قيمت مس را تا   1.2ميزان قيمت آلومينيوم اما به دليل كاهش قيمت برق در چين
به 160سنت كه باعث كاهش و افت قيمت آلومينيوم شانگهاي دلار در تن هزينه هاي توليد مي شود

تا3كمترين در  .دلار افت كرد 1851سال علي رغم احتمال كاهش توليد چالكو با هدف بالا بردن قيمت ها

و عوامل منفي شامل عدم اطمينان به نتايج اجلاس اروپا- 20120نئژو 27 براي حل مشكل اين اتحاديه
و تأكيد مركل بر عدم اجراي طرح اوراق قرضه افزايش شديد هزينه هاي استقراض اروپا، تضعيف يورو

نشانه هايي از ذخيره سازي آرام مس در بانكي مشترك براي كل اتحاديه علي رغم عوامل مثبت شامل 
و افزايش سفارشات كالاهاي ماندگار قيمت چين، افزايش قيمت خانه در آمريكا در آوريل براي سومي ن ماه

تا. برد پاييندلار 7335تا مس را .داشت افتدلار 1849قيمت آلومينيوم نيز

اختلاف سران اتحاديه براي اجراي طرح اوراق قرضه مشترك، قيمت مس علي رغم-2012ژوئن 28
احتمال قيمت آلومينيوم نيز به دلايل. افتي افزايشدلار 7409تقويت دلار، كاهش آربيتراژ در چين را تا 

و رشد پرميوم فروش شمش در هند تا  تن 242موقتي بودن سوبسيد برق در چين عدم علي رغمو دلار در
تا13شركا ريو در استراليا به دليل تضمين قرارداد Bell Bayتعطيلي واحد ذوب   1872ساله جديد برق
.دلار افت داشت

تضعيف دلار، اطمينان دولت چين از رسيدن به رشد اقتصادي هدف عوامل مثبت شامل-2012ژوئن 29
 ذخيره سازي چين اسمال، تصميم سران اتخاديه اروپا براي تشكيل يك سيستم مركزي نظارت بر امور مالي،

و بانك مركزي چين رشد شديد عوامل منفي شامل علي رغمو برآورد ادامه رشد مصرف چين توسط ريو
تا ينه استقراض ايتاليا،هز قيمت. دلار بالا برد 7585رشد توليد مس شيلي در ماه مي، قيمت مس را

تا Point Henryهزار تني 190مبني بر ادامه توليد واحد Alcoaاعلام اما به دليلآلومينيوم   استراليا
.رفت پاييندلار 1867تا 2014 سال

طي هفته هاي اخير به دليل سود) ذخيره سازي(افزايش خريد چين عوامل مثبت شامل-2012جولاي2
 PMIافت شاخص توليدات صنعتي چين يا بردن از قيمت هاي پايين مس علي رغم عوامل منفي شامل 

پايين بودن تقاضاي كلي مس چين، افت رشد هزينه كرد مشتريان آمريكا در مي در پي افت چين در ژوئن،



و افت شاخص در خريد خودرو ماه در ژوئن، افت شاخص توليد صنعتي آمريكا6اعتماد مشتريان به كمترين
قيمت 2009در ژوئن پس از سه سال براي اولين بار، افت شاخص توليد اروپا در ژوئن به كمترين از ژوئن 

تا. داد افزايشدلار 7635مس را تا  .يافت افزايشدلار 1901قيمت آلومينيوم نيز

توسط بانك هاي جهاني، اميد به اعطاي بسته هاي مالي به بازارهاعوامل مثبت شامل-2012جولاي3
 7775رشد بخش خدمات چين در ژوئن، احتمال كاهش نرخ بهره توسط بانك هاي اروپايي قيمت مس را تا 

طي. دلار بالا برد تا2قيمت آلومينيوم نيز به دليل رشد شديد پرميوم آلومينيوم تند 170دهه گذشته لار بر
تا Goldman Sachsو نظر مثبت مؤسسه  .بالا برد دلار 1948نسبت به اين فلز

تقويت دلار در برابر يورو در پي ترديد در ميزان تأثيرگذاري تمهيدات عوامل منفي شامل-2012جولاي4
و ذخاير بالاي مس  و افت برآورد رشد اقتصادي فرانسه، ضعف تقاضاي چين جديد اتحاديه براي نجات آن

 1965تا اما به دليل كمبود فيزيكي بازارقيمت آلومينيوم. دلار كاهش داد 7705اين كشور قيمت مس را تا 
.ر افت كرددلا

و ذخيره سازي مس در چين علي رغم-2012جولاي5 و چين عوامل مثبت شامل كاهش نرخ بهره اروپا
تا10كمترين رشد بخش خدمات چين طي  دلار 7766ماه گذشته در ژوئن، تقويت دلار قيمت مس را

و قيمت آلومينيوم نيز علي رغم تمايل چين به خريد آلومينيوم به دلي. داد افزايش ل مصرف بالاي اين فلز
.دلار افت داشت 1947قيمت نسبتاً پايين آن تا

احساس خطر سرمايه گذاراي از احتمال ركود شديد در پي افزايش عوامل منفي شامل-2012جولاي6
و اروپا به بازارها، رشد موجودي هاي مس شانگهاي، تقويت دلار، برآورد افت رشد  كمك هاي مالي چين

و آمار ضعيف مشاغل آمريكا در ژوئن قيمت مس را تا  تا 7615اقتصاد چين و قيمت آلومينيوم را  1919دلار
د .اددلار كاهش

و افت سفارشات ماشين-2012جولاي9 عوامل منفي شامل تضعيف شديد يورو در پي نابساماني اروپا
كاهش تورم چين در ژوئن كه مي تواند باعث عدم اجراي آلات ژاپني در مي، علي رغم عوامل مثبت شامل 

و بهبود رشد شود، افزايش توليد صنعت ي آلمان در مي، افزايش سياست هاي سخت گيرانه مهار تورم در چين
مس30كمبود مس در بازار به دليل احتمال تعويق طرح استراليا توسط Olympic Damميليارد دلاري

BHP،در، خانه سازي وسيع در شرق چين كه مصرف فلزات را بالا مي برد رشد درآمد صادراتي مس شيلي
ب تاهژوئن، اميد به افزايش كمك مالي در قيمت آلومينيوم نيز. كاهش داددلار 7525بازارها قيمت مس را

و تصميم 3ميليون دلاري بوكسيت با ذخيره 400گينه براي توسعه يك معدن Aluferپي تضعيف يورو
اين برآورد رشد قيمتكه به مازاد بازار اضاف مي كند، علي رغم) ميليون تن در سال توليد10(ميليارد تن



ار تقاضا به همراه نتايج مثبت Alcoaو برآورد مثبت Goldman Sachsطي سال هاي آتي توسط فلز
.رفت پاييندلار 1903مالي سه ماهه دوم شركت تا 

تا47عوامل مثبت شامل افزايش-2012جولاي 10  2.5درصدي واردات مس چين در نيمه اول سال
و Macquarie ميليون تن، اعلام بهبود نسبي تقاضاي چين توسط به دليل سرمايه گذاري در زيربناها

17افت ماهيانه ميليارد دلاري به اسپانيا علي رغم عوامل منفي شامل37تصميم اروپا براي اعطاي كمك 
درصدي واردات مس ژوئن چين، تضعيف شديد يورو، اخبار ناپديدشدن بخش عمده اي از دارايي هاي

ق  قيمت آلومينيوم نيز. داد افزايشدلار 7554يمت مس را تا مشتريان يكي از بانك هاي كارگزاري آمريكا،
تا33افزايش در پي برآورد افت قيمت هزار تن علي رغم 614درصدي واردات چين در نيمه اول سال
.داشت رشددلار 1922تا،2012 سالدر UBS بانك توسط

و تقويت دلار علي رغم-2012جولاي 11 احتمال كمك مالي آمريكا به عوامل منفي شامل ضعف تقاضا
.كاهش داددلار 1907تا را آلومينيومو دلار 7520بازارها قيمت مس را تا 

عوامل منفي شامل ضعف تقاضاي چين، كاهش دوباره نرخ بهره در برزيل كه نشانه-2012جولاي 12
به توافق توسط ضعف اقتصاد آن است، تقويت دلار، كاهش اميد به كمك مالي آمريكا، دشواري رسيدن 

كاهش بيكاري در آمريكا قيمت مس را تا كشورهاي مختلف اروپا براي اجراي تعهدات رياضتي علي رغم 
و نيز نيز آلومينيوم. برد پاييندلار 7485 براي بررسي BHPتصميم در پي اخبار منفي اقتصادي گفته شده

.داشتافت دلار 1870تا فروش دارايي هاي آلومينيومي خود در برزيل

آمار مثبت اعطاي تسهيلات بانكي توسط چين در ژوئن، بهبود عوامل مثبت شامل- 2012جولاي 13
درصدي چين در سه ماهه دوم سال برابر با پيش 7.6فعاليت هاي كارخانه اي اروپا در مي، رشد اقتصادي 

و كمترين رشد عوامل منفي شامل علي رغم هاي قبلي بيني و هلند در مي افت توليد صنعتي فرانسه
تا 7674اقتصادي فصلي چين در سه سال قيمت مس را تا  و آلومينيوم را .دلار بالا برد 1891دلار

7كاهش حس مصرف كنندگان آمريكايي در جولاي به كمترين در عوامل منفي شامل- 2012جولاي 16
كاهش رتبه اعتباري آن، افت خرده فروشي آمريكا در ژوئن، تضعيف يورو ماه، وضعيت بد مالي ايتاليا پس از

اظهار چين مبني بر پايدار شدن وضعيت عوامل مثبت شاملو رشد موجودي هاي شانگهاي علي رغم
و احتمال كمك مالي اين كشور به بازارها قيمت  و ادامه بهبود آن در نيمه دوم سال اقتصادي اين كشور

.دلار رشد داشت 1892تا به دليل كمبود فيزيكي بازار قيمت آلومينيوم اما. دلار كاهش داد 7640مس را تا 



 درصدي توليد كاتد مسي چين در ژوئن، 11.5افزايش ساليانه عوامل مثبت شامل-2012جولاي 17
 BHPو Rioافزايش توليد مس معدني عوامل منفي شامل افزايش توليد صنعتي آمريكا در ژوئن، علي رغم

لهستان دومين KGHMتقاضاي ضعيف در صنايع پايين دستي مس چين، تصيم در سه ماهه دوم سال،
تا 446شركت مس اروپا براي توسعه توليد از  تا 700هزار تن ، نااميدي از كمك مالي 2018هزار تن

و دلار 7675را تا زودهنگام آمريكا به بازارها در پي اظهارات مبهم رييس ادراه ذخاير فدرال قيمت مس
.بالا برددلار 1917آلومينيوم را تا

و يونان، افت-212جولاي 18 درصدي سرمايه گذاري3عوامل منفي شامل نگراني از بحران ماتلي ايتاليا
مس15خارجي در چين طي نيمه اول سال، رشد  در BHPدرصدي توليد در سه ماهه دوم، تقويت دلار

آمار برابر تضعيف يورو در پي اظهارات مركل مبني بر نااميدي از نجات اروپا علي رغم عوامل مثبت شامل 
و عدم خوب املاك آمريكا، اظهارات رييس اداره ذخاير فدرال آمريكا مبني بر سلامت اقتصاد اين كشور

و كاهش  م20ورود آن به ركود مجدد وجودي هاي مس در سه ماهه دوم سال قيمت مس را تا درصدي
تا 7595 و قيمت آلومينيوم را .بردپايين دلار 1895دلار

به مناسبآمار عوامل مثبت شامل-2012جولاي 19 و چين، احتمال كمك مالي چين املاك آمريكا
د رشد قيمت مس توسط بازارها، تضعيف دلار، احتمال تسهيل نظام بانكي توسط بانك هاي مركزي، برآور

BNP Paribasو كمبود قراضه علي رغم عوامل منفي، افزايش نرخ وام دهي بانك هاي بزرگ چين
، افت فعاليت كارخانه اي آمريكا در جولاي براي Citiبرآورد وجود مقادير بالاي مس در چين توسط شامل

درصدي توليد طي سه سال25افزايش براي Freeportسومين ماه پياپي، افزايش بيكاران آمريكا، اعلام
پي. دلار بالا برد 7761جديد قيمت مس را تا آينده به وسيله معادن  اخبار مثبت قيمت آلومينيوم نيز در
تا اقتصادي گفته شده بالا تا 223افزايش پرميوم فروش هند .دلار بالا رفت 1934دلار در تن

و درخواست عوامل منفي شامل-2012جولاي 20 تضعيف يورو به دليل نگراني از بحران مالي اسپانيا
مس7كمك اين كشور از اروپا، افزايش توليد  درسه ماهه دوم سال، اظهار دولت Angloدرصدي ساليانه

عوامل مثبت شامل چين مبني بر اقدام براي محدود كردن معاملات املاك براي كنترل تورم علي رغم 
مجوز مجلس آلمان براي كمك به اسپانيا، بهبود شاخص چشم انداز توليدكنندگان موفقيت مركل در اخذ 

و كابل مسي ژاپن براي دومين ماه به  بزرگ ژاپني در جولاي، اعلام اعتصاب در كودلكو، افزايش توليد سيم
و خودرو يك سال پس از سونامي قيمت مس را تا  و ساز دلار كاهش 7635دليل بهبود تقاضا در ساخت

پي.ادد افزايش توليد جهاني آلومينيوم در ژوئن اخبار نامطلوب اقتصادي گفته شده، قيمت آلومينيوم نيز در
و تعطيل شدن برخي واحدهاي توليد محصولات بسته بندي در نروژ به دليل كمبود تقاضا  تا نسبت به مي

.كاهش يافتدلار 1913



بر نگراني از وضعيت عوامل منفي شامل-2012جولاي 23 و يونان، تضعيف يورو، %40ردآومالي اسپانيا
 عوامل مثبت شامل توليدكنندگان ژاپني مبني بر كاهش خريد چين در نيمه دوم سال مالي ژاپني علي رغم

در 384مبني بر كمبود ICSGاعلام هزار26ماهه اول سال در برابر كمبود4هزار تني بازار مس جهان
اخبار اقتصادي قيمت آلومينيوم نيز به دليل. دلار كاهش داد 7389مس را تا قيمت 2011تني دوره مشابه 

و تا نامطلوب گفته شده و علي رغم بالا رفتن پرميوم ها .دلار كاهش يافت 1860رشد موجودي ها

7اعلام چين مبني بر افزايش نرخ سرمايه گذاري هاي خود در عوامل مثبت شامل-2012جولاي 24
و آمار مثبت توليد اين كشور در جولاي، علي رغمصنعت با هدف  عوامل منفي شامل ايجاد رشد اقتصادي

و لوكزامبورگ، افزايش شديد هزينه استقراض Moodyكاهش برآورد مؤسسه از اقتصاد آلمان، هلند
و احتمال خروج يونان از اروپا به همراه رشد نامطلوب توليدات كارخانه اي آمريكا در جولا ي قيمت اسپانيا

درصدي71افت علي رغمفوق مثبت قيمت آلومينيوم نيز به دلايل اقتصادي. دلار بالا برد 7403مس را تا
و كاهش برآورد رشد مصرف آلومينيوم امسال جهان  از(ساليانه سود سه ماهه دوم سال هايدرو نروژ غير

و تصميم آن براي كاهش%2به%3از) چين ه33توسط اين شركت و نيز دلاري زينه توليد در هر تن
.داشت رشددلار 1871تا Centuryافت سود سه ماهه دوم سال شركت 

توسط چين به دليل آمار منفي اقتصادي اين اميد به بسته هاي مالي عوامل مثبت شامل-2012جولاي 25
هاي مالي چين مبني بر افزايش تقاضاي مس اين كشور در پي اجراي بسته Minmetalsكشور، برآورد 

و نيز اظهار شركت مبني بر كاهش موجودي انبارهاي مس اين كشور در سه ماهه دم سال، برآوردمثبت 
Goldman Sachs و كابل مسي چين12-5از توليدات چين در نيمه دوم سال، رشد درصدي بازار سيم

و برق رساني، ا در نيمه اول سال به دليل رشد بازار املاك علام بانك مركزي اروپا براي تقويت يورو در پي
افزايش هزينه هاي استقراض اسپانيا، آمار بد بازار املاك عوامل منفي شامل كمك بيشتر به بازار علي رغم

آمريكا، افت مصرف چين در بخش توليد دستگاه هاي تهويه در نيمه اول سال، افت ساليانه صادرات ژاپن در 
سو4ژوئن براي اولين بار در  و افت تا Lundinد شركت ماه  7440در سه ماهه دوم سال قيمت مس را

و قيمت آلومينيوم نيز به دليل. دلار بالا برد و Norandaرشد نتايج مالي اخبار مثبت اقتصادي بالا
Kaiser تا .دلار رشد داشت 1880در سه ماهه دوم سال

مبپاعلام رييس بانك مركزي ارو عوامل مثبت شامل-2012جولاي 26 وا ني بر تعهد براي حفظ يورو
بازار ضعيف خودرو عوامل منفي شامل رشد سفارشات كالاهاي ماندگار طولاني آمريكا در ژوئن علي رغم

و آمار منفي درآمد شركت هاي آمريكايي  چين، بيشترين افت بازار املاك آمريكا در ژوئن طي يك سال
تا 7511قيمت مس را تا  و قيمت آلومينيوم را .دلار بالا برد 1897دلار



و آمريكا به بازار، عوامل مثبت شامل-2012جولاي 27 برآورد اعطاي كمك مالي توسط بانك مركزي روپا
و فرانسه براي كمك حداكثري، براورد مثبت از  تقويت يورو در برابر دلار پس از اظهار روساي جمهور آلمان

ت شيلي Collahuasiوليد سومين معدن بزرگ جهان تقاضاي چين در نيمه اول سال، اعلام احتمال افت
 عوامل منفي شامل كارگر علي رغم2و تعليق چند روزه به دليل حادثه مرگ)عيار سنگ(ديبه دليل افت گر

و كمترين هزينه كرد مشتريان آمريكايي در سال گذشته افت رشد اقتصادي آمريكا در سه ماهه دوم سال
و تصميم  تا Collahuasiطي اين دوره تا1–هزار 800براي افزايش توليد ميليون تن قيمت مس را

پي قيمت آلومينيوم. دلار بالا برد 7560 در 500برآورد مازاد اما در  2012هزار تني بازار آلومينيوم جهان
 Aluminijرشد قيمت در پي كاهش توليد برخي شركت ها از جمله توسط رويترز علي رغم پيش بيني

Mostar داشت كاهش 1893تا سنيبو.

تقويت دلار در برابر تضعيف يورو به دليل ناكافي بودن كمك تنها عوامل منفي شامل-2012جولاي 30
و رشد ساليانه  و نياز به كمك مالي آمريكا به بازار تا 5.6اروپا تن 452.690درصدي توليد ژوئن مس شيلي

صادرات مس ژاپن به چين در ژوئن به دليل بهبود توليد دو برابر شدن ساليانه عوامل مثبت شامل علي رغم
به Jiangxi، اعلام 2011مس ژاپن پس از زلزله  بزرگ ترين شركت مس چين مبني بر افزايش توليد كاتد

تا 1.25هزار تن با سرمايه 370تا 200ميزان  و هم چنين اعلام رشد توليد امسال شركت  1.09ميليارد دلار
و احدا هزار تني ديگر كه همگي نشانه اي از احتمال بهبود تقاضاي 400و 300واحد ذوب2ث ميليون تن

تالارد 7525كاتد در چين است قيمت مس را تا  . كاهش داددلار 1886و آلومينيوم

و عوامل مثبت شامل- 2012جولاي 31 و آمريكا به بازارها نسبي تقويتاميد به كمك بيشتر اروپا، چين
و افزايش غيرمنتظره شاخص اعتماد يورو، رشد قيمت خانه آمريكا در ماه مي براي چهارمين ماه پياپي

مبني بر افزايش توليد مس به ميزان Xstrataاعلام عوامل منفي شامل رغم مشتريان در جولاي علي
طي 140  Mount Margaretسال آتي با گشايش يك معدن جديد به نام5هزار تن در استراليا

رادلار 7585قيمت مس را تا .بالا برددلار 1900تاو آلومينيوم

براي كاهش پرسنل خود در استراليا، آمار بد توليدات  Rioتصميمعوامل منفي شامل-2012آگوست1
ازآنتايج منفي مالي بانك هاي اروپايي، افزايش، PMIصنعتي چين در جولاي  مار بيكاري اروپا به بالاترين

 Firstدرصدي سود سه ماهه دوم9زمان تشكيل اتحاديه، كاهش اميد به كمك مالي آمريكا، افت 
Quantum اظهار مؤسسه مالي عوامل مثبت شامل به دليل هزينه هاي بالاي توليد علي رغمWood 

Mackenzie در رشد مصرف%15(وگاه هاي باديي توسعه نيرپمبني بر افزايش تقاضاي مس اروپا
در22تن مس به ازاي هر مگاوات برق بادي معادل 3.6-)2015تا 2013مس از  و 2012هزار تن مس



. دلار كاهش داد 7500ميليون تن تقاضاي مس توسط نيروگاه هاي بادي قيمت مس راتا4در مجموع
و نيز نامطلوب اقتصادي قيمت آلومينيوم نيز به دلايل در افت فوق فروش واحد اكستروژن شركت هايدرو

پيپرتغال  .دلار افت كرد 1877تا،افت تقاضا در بازار اين كشور در

و آمريكا در جولاي، كاهش اميد به عوامل منفي شامل-2012آگوست2 افت توليدات صنعتي چين، اروپا
تا اقدام سريع بانك مركزي اروپا براي بهبود بازار قيمت قيمت آلومينيوم نيز. دلار كاهش داد 7394مس را

و علي رغم موارد منفي اقتصادي گفته شده، به دليل رشد كمتر از انتظار فروش خودروي آمريكا در جولاي
براي توليد لوله هاي آلومينيومي براي استفاده به جاي نوع فولادي آن در حفاري افقي Alcoaبرنده شدن 

ل توسعه است كه نشانه اي از قابليت جاگزيني اين فلز با فولاد است گاز شيل كه به سرعت در جهان در حا
دلار 1854تا) كمتر%50استحكام يكسان با فولاد با وزن: مزاياي لوله هاي آلومينيومي استخراج شيل(

. افت كرد

و اعلام-2012آگوست3 عوامل منفي شامل تضعيف يورو در پي نااميدي از كمك هاي مالي دولت ها
BHP ميليارد دلاري اسكله بندر20براي تأخير در طرح توسعهPort Hedland به دليل كمبود تقاضا

و هزينه بالاي اين طرح علي رغم  ميليارد دلاري چين براي توسعه10سرمايه گذاري براي مواد معدني
و رشد بخش خطو و كاهش موجودي هاي چين، آمار مثبت مشاغل ط ريلي، رشد پرميوم مس در چين

تا منفي قيمت الومينيوم نيز به دلايل. برد پاييندلار 7327خدمات آمريكا در جولاي، قيمت مس را تا فوق
.كرد افتدلار 1840

ايجاد بهبود در اقتصاد طي نامه اعلام تعهد بانك مركزي چين براي عوامل مثبت شامل- 2012آگوست6
و تقويت يورو در پي آمار مثبت مشاغل آمريكا علي رغم در عوامل منفي شامل دوم سال تعطيلات تابستاني

و كمبود نسبي تقاضا، تصميم واحدهاي ذوب چين براي افزايش صادرات كاتد در پي كاهش  نيم كره شمالي
ت و احتمال بازگشت هزاران و اعلام توسعه معدن جديد مس ماليات بر صادرات ن مس به بورس لندن

Fishtie در زامبيا توسطFirst Quantum تا تا. دلار بالا برد 7410قيمت مس را قيمت آلومينيوم نيز
.دلار رشد داشت 1862

و افزايش اميد به اجراي تمهيدات اتحاديه براي نجات عوامل مثبت شامل-2012آگوست7 تضعيف دلار
توسط دولت Standard Charteredتهديد ابطال مجوز بانكي عوامل منفي شامل رغمآن علي 

و افت پرميوم مس چين قيمت مس را تا  تا 7560آمريكا و آلومينيوم را .دلار بالا برد 1898دلار

افت نيمه اول سال شركت هاي معدني، نشانه هاي بيشتر از تضعيف عوامل منفي شامل-2012آگوست8
و توليد صنعتي آلمان، كاهش برآورد بانك انگليس از رشد اقتصادي اين  اقتصاد اروپا از جمله افت واردات



و برآورد ركود كامل در فرانسه در سه ماهه سوم علي رغم اقدامات اخير چين عوامل مثبت شامل كشور
و آمريكا، تصميم براي توسعه  براي اجراي طرح هاي توسعه Rioزيربناها، افزايش اميد به كمك مالي اروپا

تا)درصدي سود نيمه اول سال شركت34علي رغم افت(ميليارد دلاري خود براي امسال 16 قيمت مس را
و قيمت آلومينيوم. دلار كاهش داد 7525 ر اما به دليل كمبود فيزيكي شمش در بازار غم تصميم سه علي

براي سرمايه) Chalco- Bosai Minerals-Shandong Weiqiao( شركت بزرگ آلوميناي چين
و پالايشگاه آلومينا در اندونزي1گذاري  كه مي تواند مازاد بيشتر پودر را ميليارد دلاري در معدن بوكسيت
.دلار بالا رفت 1907تا ايجاد كند،

و افت فعاليت كارخانه عوامل منفي شامل-2012آگوست9 تقويت دلار به دليل آمار مثبت مشاغل آمريكا
اي جولاي چين به كمترين در سه سال علي رغم افت تورم چين در جولاي كه فضاي بيشتري را براي 

و افزايش بهره وري  و مالي چين ايجاد مي كند در) غيركشاورزي(افزايش سياست هاي سهل گيرانه بانكي
و كمبود.دلار كاهش داد 7508هه دوم قيمت مس را تا آمريكا طي سه ما قيمت آلومينيوم نيز به دلايل فوق

و افت پرميوم در چين تا  دلار 1903تقاضاي تجار براي آلومينيوم در چين به دليل سود پايين اين معاملات
.افت كرد

عوامل مثبت شامل كاهش تراز تجاري چين در جولاي علي رغم عوامل منفي شامل-2012آگوست 10
تا6رشد  قيمت آلومينيوم. دلار افت داد 7439درصدي ماهيانه واردات مس چين در جولاي قيمت مس را

و رشد موجودي هاي آلومينيوم بنادر ساحلي ژاپن تا  .دلار كاهش يافت 1877نيز به دليل فوق

مالي چين در پي آمار عوامل مثبت شامل اميد به ترغيب سياست هاي سهل گيرانه-2012آگوست 13
كاهش رشد اقتصادي ژاپن در سه ماهه دوم، منفي اقتصادي اخير اين كشور علي رغم عوامل منفي شامل 

و ايتاليا توسط اتحاديه، مس7افت مخالفت فنلاند با خريد اوراق قرضه اسپانيا درصدي ماهيانه توليد كاتد
علي رغم اماقيمت آلومينيوم. داد افزايشدلار 7444 چين در جولاي به دليل كمبود تقاضا قيمت مس را تا
.دلار پايين آمد 1866برآورد رشد توليد فويل آلومينيومي چين در آگوست تا 

،)تريليون يورو2( عوامل منفي شامل رشد بدهي هاي ايتاليا به بيشترين در ژوئن-2012آگوست 14
و برآورد موجودي برآورد انتشار آمار ضعيف اقتصادي برزيل، تقاضا مس1ي ضعيف مس چين ميليون تني

و تقويت دلار علي رغم عوامل مثبت شامل  دراين كشور، نااميدي از اعطاي بسته هاي مالي كمكي دولت ها
و آلمان در سه ماهه دوم سال، آمار بهتر از انتظار خرده فروشي آمريكا  آمار مثبت رشد اقتصادي فرانسه

اعلام موارد نامطلوب اقتصادي فوق، به دليلنيز قيمت آلومينيوم. برد پايينردلا 7419قيمت مس را تا 



و رشد موجودي ها تا دلار 1855وجود ذخاير كافي آلومينا در چين براي جلوگيري از تعطيلي واحدهاي ذوب
.افت كرد

كاعوامل منفي شامل- 2012آگوست 15 و هش اميد به افت اقتصاد اروپا در سه ماهه دوم، تقويت دلار
از عوامل مثبت شامل كمك هاي مالي آمريكا علي رغم اميد به كمك مالي چين در پي اظهارات يكي

مسوولين مبني بر نياز فوري به كمك دولت به بازار براي تحقق هدف رشد اقتصادي امسال چين، رشد حس 
و رشد صنعتي آمريكا5خانه سازي درآمريكا طي آگوست به بالاترين در  در جولاي قيمت مس را تا سال

تا 7390 و آلومينيوم را .دلار كاهش داد 1839دلار

تضعيف دلار در پي برخي آمار منفي اقتصادي آمريكا، احتمال كمك عوامل مثبت شامل-2012آگوست 16
و چين به بازار، تقو ت يورو در پي اظهارات مركل براي حمايت آلمان از اقدامات حمايتي بانكيمالي آمريكا
 RBCپيش بيني بانك به دليل اماقيمت آلومينيوم. دلار رشد داد 7395مركزي اتحاديه قيمت مس را تا

تا مبني بر ادامه افت قيمت آلومينيوم با و پرميوم فعلي بالا .داشت افتدلار 1830وجود افت توليدات

اثر مثبت اظهارات مركل مبني بر حمايت از تصميمات بانك مركزي عوامل مثبت شامل-2012آگوست 17
احتمال تسريع در كمك چين به بازارها درز پي اظهارات نااميدكننده وزير تجارت اين كشور از وضعيت اروپا،

ار عوامل منفي شامل تجاري آن علي رغم درصدي توليد18وپا، رشد برآورد رويترز مبني بر ادامه ركود در
تا Escondidaنيمه اول سال  و رشد 533.200شيلي معدن شماره يك جهان تن به دليل بهبود گريد

تا 1.3توليد تا  تا 2015ميليون تن در سال و 7507پس از اجراي طرح توسعه آن قيمت مس را دلار
. دلار بالا برد 1851آلومينيوم را تا 

ازل منفي شامل عوام-2012آگوست 20 كاهش خريد كالاهاي پرريسك توسط تجار، اظهارات يكي
و  و افزايش احتمال اين اتفاق مسوولين بانك اروپا مبني بر امكان مديريت تأثير خروج يونان از اتحاديه

به. دلار كاهش داد 7440تضعيف يورو، نگراني از ضعف اقتصاد چين قيمت مس را تا  قيمت آلومينيوم نيز
و نيز دلا و افت ناچيز توليد متوسط روزانه اين تصميميل فوق و صادرات آلومينيوم چين براي افزايش توليد

.دلار كاهش يافت 1835تا) توليد جهان%50يا IAIفقط اعضاي(فلز در جهان 

بازار بهبود بازار سهام شانگهاي، تضعيف دلار، اميد به كمك اروپا به عوامل مثبت شامل-2012آگوست 21
و برآورد مثبت ترافيگورا از تقاضاي چين طي امسال علي  و تقويت يورو، رشد واردات كاتد چين در جولاي

تا9افزايش ساليانه عوامل منفي شامل رغم دلار بالا 7525درصدي توليد مس پرو در ژوئن قيمت مس را
و قيمت آلومينيوم نيز به دليل. برد لي يكي از ريفاينري هاي آلوميناي چين تعطي موارد مطلوب اقتصادي بالا

و علي رغم تقاضاي ضعيف چين تا  .دلار رشد كرد 1853به دليل زيست محيطي



عوامل مثبت شامل اميد به كمك مالي آمريكا، آمار مثبت خانه سازي آمريكا، احتمال-2012آگوست 22
طي مبني بر كمبود ICSG، برآورد BHPشركت Olympic Damتعليق طرح بزرگ  در بازار مس

و اعلام  طي 405امسال علي 2011هزارتن كمبود دوره مشابه96ماهه اول سال در برابر5هزار تن كمبود
ماه قيمت6، بيشترين افت صادرات ژاپن در جولاي طي BHPدرصدي مالي نيمه اول سال35افت رغم 

عو قيمت آلومينيوم نيز. داد افزايشدلار 7575مس را تا  ودر پي علي رغم كمبود امل مثبت اقتصادي بالا
.دلار رشد كرد 1869تقاضاي خودرو در چين تا 

و چين به عوامل مثبت شامل-2012آگوست 23 ازار، تضعيفبنشانه هايي از احتمال كمك مالي آمريكا
دلار، تقويت يورو در پي مذاكرات اسپانيا براي بهبود اوضاع مالي، احتمال كمك بانك مركزي براي كمك با 

افت توليدات عوامل منفي شامل ماه پياپي افت دارد علي رغم7بازار در پي انتشار توليدات صنعتي اروپا كه 
افت قيمت، افزايش بيكاري در آمار هفتگي آمريكا،ماه9كارخانه اي چين در آگوست با سريع ترين نرخ در 

و رشد ناچيز توليدات صنعتي آن در آگوست قيمت مس را تا  و 7675خانه ها در آمريكا طي جولاي
.دلار بالا برد 1889آلومينيوم را تا

و احتمال نياز اسپانيا به كمك عوامل منفي شامل-2012آگوست 24 كاهش اميد به كمك هاي مالي
افزايش سفارش كالاهاي ماندگار طولاني آمريكا در جولاي عوامل مثبت شامل اضطراري اتحاديه علي رغم

تا. دلار كاهش داد 7616قيمت مس راتا  .دلار رشد داشت 1901قيمت آلومينيوم اما

توليد ابهام در مورد نحوه كمك بانك هاي مركزي به بازارها، افت عوامل منفي شامل-2012آگوست 28
محصولات نورد مسي ژاپن در جولاي به دليل كمبود تقاضا، نگراني از وضعيت اقتصاد جهاني در پي افت 
و افت سود بخش صنعتي چين در جولاي علي رغم  برآورد رشد ژاپن، آمار اقتصاد كلان ضعيف آمريكا

و تصميم سومين واحد ذوب بزرگ مس چين براي خريعوامل مثبت شامل  تن 150د رشد خريد چين هزار
و صرفه واردات، احتمال بروز كمبود برق براي توليد مس شيلي به دليل عدم  مس به دليل آربيتراژ مثبت

قيمت. داد اندكي دلار كاهش 7615، قيمت مس را تا Castillaميليارد دلاري برق5تصويب طرح 
و اما آلومينيوم  و كمبود فيزيكي بازار درصدي سود خالص سه ماهه70افت علي رغمبه دليل رشد پرميوم

.داشت رشددلار 1910دوم روسال تا 

عدم شركت رييس بانك مركزي اروپا در اجلاس بانك هاي عوامل منفي شامل-2012آگوست 29
و كاهش اميد به نتايج آن، افت اعطاي وام به املاك اروپا در جولاي به دليل تقاضاي ضعيف  مركزي جهان

و احتمال كمك مالي عوامل مثبت شامل علي رغم افزايش خريد چين به دليل قيمت هاي پايين مس



و قيمت آلومينيوم نيز. دلار كاهش داد 7540آمريكا به بازار قيمت مس را تا  به دليل موارد منفي گفته شده
.ر افت كرددلا 1896علي رغم برآورد رشد پرميوم آلومينيوم به دليل كمبود فيزيكي شمش در بازار تا

از27رشد-2012آگوست 30 درصدي ساليانه صادرات مس جولاي ژاپن به چين، اعلام حمايت چين
5اروپا از طريق خريداري اوراق قرضه، افزايش هزينه كرد مشتريان آمريكايي در جولاي به بالاترين طي 

م Jiangxiدرصدي سود نيمه اول سال38افت ماه علي رغم س چين، نگراني از ابهام بزرگ ترين شركت
و تضعيف يورو قيمت مس را تا پي اما آلومينيوم. بالا برددلار 7624در برنامه هاي كمك مالي آمريكا در

و موجودي هاي بالاي انبارها .يافتدلار كاهش 1890تا تضعيف يورو

و تضعيف يورو عوامل منفي شامل نگراني از ابهام در برنامه هاي كمك مالي آمري- 2012آگوست 31 كا
درصدي توليد نيمه6افزايش اميدواري به كمك هاي مالي به بازارها، افت علي رغم عوامل مثبت شامل 

و آلومينيوم را تا  و 7590اول سال كودلكو، افزايش تقاضا براي كالاهاي آمريكايي در جولاي قيمت مس
.داد كاهشدلار 1869

اق اميدعوامل مثبت شامل-2012سپتامبر3 ادي آمريكا،تصبه كمك مالي به بازارها به دليل آمار منفي
و افت موجودي هاي مس لندن علي رغم  كاهش فعاليت كارخانه اي چين عوامل منفي شامل تقويت يورو

تا 2009در آگوست به كمترين از مارس   7657و افت سريع تر از انتظار بخش صنعتي اروپا قيمت مس را
و آلومينيوم را .دلار بالا برد 1898تا دلار

، افت اقتصاد چين، افت Moodyكاهش رتبه اعتباري اروا توسط عوامل منفي شامل-2012سپتامبر4
و ساز اين كشور در و افت هزينه كرد ساخت توليد صنعتي آمريكا با بيشترين نرخ طي سه سال در آگوست

ق عوامل مثبت شامل جولاي علي رغم . دلار كاهش داد 7649يمت مس را تا افت موجودي هاي مس لندن
و قيمت آلومينيوم اما  Neussعلي رغم اعلام هايدرو براي افزايش توليد واحد به دليل كمبود فيزيكي بازار

تن 150(آلمان تا) هزار .دلار رشد داشت 1948پس از انعقاد قرارداد جديد برق

در پرو كه به مازاد Southern Copperمس ميليارد دلاري 1.6ادامه توسعه طرح-2012سپتامبر5
هزينه كرد اعلام آغاز دور جديد خريد اوراق قرضه توسط بانك مركزي اروپا، بازار كمك مي كند علي رغم 

تاو ميليارد دلاري چين در توسعه خطوط ريلي 110 قيمت. برد پاييندلار 7615تقويت يورو قيمت مس را
) باوجود اينكه اين موجودي ها قابل دسترسي نمي باشند(به دليل حجم بالاي موجودي انبارها آلومينيوم نيز

تا20رشد علي رغمو تا 253-250درصدي پرميوم آلومينيوم ژاپن در سه ماهه چهارم  1940دلار در تن
.داشت افتدلار



يو عوامل مثبت شامل-2012سپتامبر6 رو در پي اعلام كمك بانك افت موجودي هاي مس لندن، تقويت
و افت آمار بيكاري هفتگي آمريكا علي رغم  اتعدم كاهش نرخ بهره توسط اروپا قيمت مس را مركزي اروپا

را دلار 7680 . داد دلار افزايش 1975و آلومينيوم

طرح زيربنايي در چين، افزايش مشاغل بخش خصوصي30پذيرش عوامل مثبت شامل-2012سپتامبر7
مس عوامل منفي شامل كا در آگوست، اميد به كمك مالي امريكا علي رغمآمري افت درآودهاي صادراتي

تا Macquarieشيلي در آگوست، اظهارات منفي  در مورد كاذب بودن رشد قيمت ها قيمت مس را
و قيمت آلومينيوم نيز به دليل. برد دلار بالا 7855 احتمال تعطيلي واحد ذوب اخبار مطلوب اقتصادي فوق

Sardinia ايتاليا توسطAlcoa ،دلار رشد داشت 1994تا كه منجر به كاهش مازاد شمش مي شود.

و مطلوبادامه اثر عوامل مثبت شامل-2012سپتامبر 10 و آمريكا به بازار بسته هاي مالي كمكي چين
ز 150تصميم چين براي هزينه كرد  و اعطاي ميليارد دلاري براي توسعه ميليارد دلار سوبسيد 2.2يربناها

افت واردات كالاهاي مختلف عوامل منفي شاملو علي رغم توسط چين به خريداران وسايل كم مصرف
و افت ارزش يورو در برابر دلار قيمت مس را تا  تا 8050چين در آگوست به ويژه مس و آلومينيوم دلار

.دلار رشد داد 2037

تضعيف دلار، اميد به تصويب خريد اوراق قرضه توسط اتحاديه عوامل مثبت شامل-2012سپتامبر 11
در20اروپا، رشد ساليانه   ماهه اول سال علي رغم9درصدي سرمايه گذاري در دارايي هاي ثابت چين
در عوامل منفي شامل سال، افزايش توليد اغلب فلزات39افت توليدات كارخانه اي اين كشور به كمترين

 Jabelبه دليل تأخير در بهره برداري از معدن Barrickپايه چين در آگوست، كاهش برآورد توليد مس 
Sayid تا و اقتصاد قيمت مس را و كاهش نرخ برق در برزيل با هدف رشد توليد بالا دلار 8079عربستان
و افزايش توليد آلومينيوم چين در آگوست به دليل بالا رفتن مثبت قيمت آلومينيوم نيز به دلايل. برد بالا

و عليرغم احتمال انعقاد قرارداد جديد برق براي واحد  كه Soralتقاضا نروژ، كاهش هزينه برق در برزيل
و افزايش%30مي تواند هزينه توليد آلومينيوم را  در%11موجودي آلومينيوم ژاپن به ميزان كاهش دهد

.دلار بالا رفت 2065پايان آگوست تا

موافقت دادگاه عالي آلمان با كمك اين كشور به حل سريع تر عوامل مثبت شامل-2012سپتامبر 12
و تسريع طرح  به) سيستم پايداري مالي اروپا( ESMمشكلات اتحاديه اروپا و تصميم چين براي اعطاي وام

تاص و اعلام روسال. دلار بالا برد 8115ادركنندگان چيني قيمت مس را قيمت آلومينيوم نيز به دلايل فوق
ميليارد 1.8و علي رغم تصميم هيندالكو براي سرمايه گذاري درصدي توليد تا پايان سال3براي كاهش 

.دلار رشد داشت 2080دلاري براي افزايش توليد شمش تا 



افزايش ترس از ضعف شديد اقتصاد در پي تصميم دوباره آمريكا عوامل منفي شامل- 2012سپتامبر 13
تا40براي كمك  پي اما قيمت آلومينيوم. دلار افت داشت 8075ميليارد دلاري در هر ماه به بازار در

و برآورد روسال مبني بر رشد شديد پرميوم طي  تا ماه آتي18افزايش سفارشات توليدكنندگان پروفيل چين
.دلار رشد كرد 2085

عوامل منفي تأثير مثبت كمك اخير آمريكا، تقويت يورو، علي رغمعوامل مثبت شامل- 2012سپتامبر 14
و اعلام بانك مركزي ارو OECDاعلام شامل برپمبني بر ادامه ضعف اقتصاد در كشورهاي عضو آن ا مبني

اخبار مثبت فوق قيمت آلومينيوم نيز به دليل. دلار بالا برد 8402وضعيت بد اقتصاد اتحاديه قيمت مس را تا
در 2300تا اين فلزپيش بيني رشد قيمتو تا 2013دلار .دلار بالا رفت 2175توسط روسال

افت طبيعي قيمت ها پس از رشد اخير، افت نفت، احتمال كاهش عوامل منفي شامل-2012سپتامبر 17
تصميم هند به انجام اقدامات اساسي براي رشد عوامل مثبت شاملماعتبار بخش املاك چين علي رغ

و رشد بيش از انتظار اقتصاد برزيل در سه ماهه سوم قيمت مس را تا  تا 8311اقتصادي و آلومينيوم را دلار
.دلار افت داد 2167

ماه در سپتامبر، افت فعاليت كارخانه اي ايالت نيويورك براي دومين عوامل منفي شامل-2012برمسپتا 18
و افت پرميوم آن، افت يورو علي رغم عوامل مثبت شامل  رشد افت خريد مس چين به دليل قيمت بالا

تا24فصلي  و قيمت مس را . برد پاييندلار 8249درصدي پرميوم آلومينيوم ژاپن در سه ماهه سوم سال
وقيمت آلومينيوم ا مازاد بالا نيز به دلايل منفي گفته شده .دلار افت داشت 2153تا نبارهادر

 عوامل منفي شامل تصميم ژاپن براي كمك مالي به بازار، علي رغمعوامل مثبت شامل- 2012برمسپتا 19
و بحران مالي در اسپانيا قيمت مس را تا قيمت. دلار بالا برد 8330افت توليد صنعتي چين در آگوست

تاآلومينيوم  .داشت افتدلار 2140 اما

ماه،11افت نفت، افت توليد صنعتي سپتمابر چين به كمترين در عوامل منفي شامل-2012سپتامبر 20
، 2009افت فعاليت تجاري فرانسه در سپتامبر، افت يورو، افت شاخص خدمات اروپا در سپتامبر به كمترين از 

هزار تن كاتد توسط60 ميليون دلاري براي توليد 832تصميم زامبيا براي سرمايه گذاري در يك طرح
NFC افزايش عوامل مثبت شامل سال در سپتامبر علي رغم3، افت شاخص صنعتي آمريكا به كمترين در

و افزايش  و كابل مسي در آگوست قيمت 3.3فروش ملك در آمريكا طي آگوست و نقل سيم درصدي حمل
تا 8215مس را تا  و آلومينيوم را .دلار كاهش داد 2110دلار



افت هزينه هاي استقراض اسپانيا به كمترين از ژانويه، اعلام عوامل مثبت شامل- 2012سپتامبر 21
ICSG هزار تني دوره 131هزار تني مس در بازارها طي نيمه اول سال در برابر كمبود 473به كمبود

موجودي مس افزايش آمار ضعيف صنعتي اقتصادهاي بزرگ جهاني، عوامل منفي شامل مشابه قبل علي رغم
تا6لندن، افت  دلار بالا 8280درصدي ساليانه توليد محصولات نورد مسي ژاپن در آگوست قيمت مس را

.يافت كاهشدلار 2107تا اما قيمت آلومينيوم. برد

تضعيف يورو در پي آمار ضعيف اقتصادي اتحاديه، اعلام آلمان مبني عوامل منفي شامل-2012سپتامبر 24
و نااميدي بازار از كمك به اين كشور، كاهش خريد چين براي ذخيره  بر عدم نياز اسپانيا به دريافت وام
و احتمال كاهش رشد اقتصادي  سازي سود، ادامه رشد موجودي هاي مس، شاخص تجاري ضعيف آلمان

تا 8167اني قيمت مس را تا جهان توسط بانك جه و آلومينيوم .دلار افت كرد 2076تن

ماه7افزايش شاخص اعتماد مصرف كنندگان آمريكا به بالاترين در عوامل مثبت شامل-2012سپتامبر 25
را تقاضاي ضعيف مس اروپا در سپتامبر عوامل منفي شامل علي رغم طي سپتامبر، تقويت يورو، قيمت مس

پي.ر بالا برددلا 8239تا  هزار تن شمش 300خريد اخبار مثبت اقتصادي بالا، قيمت آلومينيوم نيز در
و علي رغم افت قيمت آلوميناي نالكو Yunnanتوسط استان  از واحدهاي ذوب استان با هدف رونق بازار

.دلار رشد كرد 2096و تقاضاي ضعيف بازار چين تا 

و افت عوامل منفي شامل-2012سپتامبر 26 و مخالفت مردم اسپانيا با رياضت اقتصادي نگراني مالي اروپا
ميليارد دلاري توسعه20براي تصميم گيري در مورد پروژه BHPساله4يورو، درخواست فرصت طولاني 

Olympic Dam ،و تأثير مخرب آن بر برنامه هاي توسعه كشور استراليا به دليل هزينه بالاي اين طرح
تال مثبت شاملعوام علي رغم رشد قيمت فروش ملك در آمريكا براي ششمين بار درجولاي قيمت مس را

پي. دلار پايين آورد 8133 و قيمت آلومينيوم نيز در به سرمايه گذاران Barclaysپيشنهاد اخبار منفي بالا
دلار كاهش 2075براي فروش سريع تر دارايي هاي آلومينيومي خود به دليل احتمال افت قيمت اين فلز تا 

.يافت

برآورد مثبت تجار از بازار در سه ماهه چهارم، بازار مثبت املاك عوامل مثبت شامل-2012سپتامبر 27
ناآرامي در اروپا عوامل منفي شامل از رشد اقتصادي چين تا پايان سال علي رغم BHPآمريكا، برآورد مثبت 

بهو تضعيف يورو، افت نفت، تعطيلات يك هفته اي در  به% 6.2 ميزانچين، افت سود صنعتي چين ساليانه
و افت سفارشات تقويتاتحاديه اروپا به اسپانيا، كمكميليارد دلار در آگوست، احتمال عدم 60.5 دلار

تا 8172محصولات ماندگار طولاني آمريكا در آگوست قيمت مس را تا  .دلار بالا برد 2095و آلومينيوم را



و تلاش اسپانيا براي دريافت كمك مالي با اجرايوامل مثبت شاملع-2012سپتامبر 28 رياضت اقتصادي
نگراني از ضعف تقاضاي چين، رشد موجودي مس شانگهاي، رشد عوامل منفي شامل تقويت يورو علي رغم

تا8ساليانه  درصدي توليد مس شيلي در آگوست به دليل افزايش استفاده از ظرفيت توليد قيمت مس را
با قيمت آلومينيوم نيز در پي دلايل مثبت. دلار بالا برد 8246 و نيز عدم توافق ايتاليا قيمت تصويب بالا

دلار رشد 2125تا را دشوارتر مي كند، ادامه توليد در واحدهاي ذوب آلومينيوم اين كشوركههاي پايين برق 
. كرد

ادامه نگراني ها از اوضاع مالي جهان در پي شاخص هاي نااميدكننده عوامل منفي شامل-2012اكتبر1
مس به آسيا 2013تصميم كودلكو براي كاهش پرميوم فروش بخش توليدات كارخانه اي چين در سپتامبر،

و در پي برآورد تقاضاي ضعيف مس اين منطقه علي رغم  رشد شاخص توليد صنعتي آمريكا، تقويت يورو
تا تضعيف دلار قيمت تا 8190مس را و آلومينيوم را .برد پاييندلار 2098دلار

تا-2012اكتبر2 و دلار 8338تضعيف دلار علي رغم تعطيلات يك هفته اي در چين قيمت مس را
.بالا برددلار 2132آلومينيوم را تا

درعوامل منفي شامل-2012اكتبر3 و ركود كامل سه افت شاخص خدمات چين در سپتامبر اروپا طي
مبني بر رشد قيمت Standard Charteredپيش بيني عوامل مثبت شامل علي رغم ماهه سوم سال

در 10.000مس تا  تا 2013دلار و آلومينيوم نيز. دلار كاهش داد 8284قيمت مس را  به دلايل منفي فوق
تا 4.5علي رغم افزايش آمار فروش خودرو آمريكا به بالاترين در .دلار افت داشت 2097سال

و عوامل مثبت شامل-2012اكتبر4 آمار مثبت مشاغل آمريكا در سپتامبر، احتمال كمك اتحاديه به اروپا
مس15افت عوامل منفي شامل تقويت يورو علي رغم درصدي پرميوم مس ژاپن به دليل افت تقاضا قيمت

پي. دلار بالا برد 8329را تا  وا قيمت آلومينيوم نيز در از خبار مثبت فوق افزايش پرميوم فروش شمش نالكو
و علي رغم اجازه ادامه تول 242به 223 با Alcoaد يكي از واحدهاي ايتاليايي آلومينيوميدلار در سه ماه

.رفت دلار بالا 2115تا تر، برق ارزان

هاعوامل منفي شامل-2012اكتبر5 ي مالي به بازارها به تعطيلات چين، ترس از احتمال عدم ادامه كمك
و كاهش برآورد مؤسسه بين المللي پول از رشد اقتصاد جهان علي رغم دليل بهبود آمار اقتصاد آمريكا

تقويت يورو پس از اعلام بانك مركزي اروپا براي ادامه خريد اوراق قرضه كشورهاي عوامل مثبت شامل 
و افت نرخ بيكاري آمريكا به كمتري تا 2009ن از ژانويه بحران زده اين منطقه در سپتامبر قيمت مس را

تا. كاهش داددلار 8295 .دلار افت داشت 2110قيمت آلومينيوم نيز علي رغم رشد پرميوم



بد،در معادن سنگ آهن، تقويت دلار BHPتعديل نيروي كار عوامل منفي شامل-2012اكتبر8 وضعيت
تا بازار املاك آمريكا، و چشم انداز ضعيف تقاضا قيمت مس را افت سفارشات صنعتي آلمان در آگوست

تا 8135 و آلومينيوم را .دلار كاهش داد 2075دلار

افزايش مازاد تجاري عوامل مثبت شامل افزايش حس تجاري اروپا براي دومين ماه در اكتبر،-2012اكتبر9
سال در آگوست پس از رشد صادرات، افزايش مازاد تجاري ژاپن در آگوست علي5ترين در آلمان به بيش

و تضعيف يورو، اعلام رغم عوامل منفي شامل  مبني بر وخيم شدن OECDوضعيت مالي نامناسب ايتاليا
و Rio Tintoاوضاع اقتصادي كشورهاي عضو، برآورد افزايش توليد مس شركت  به دليل بهبود گريد

بد Rio، اخطار)سال4در%13رشد(مغولستان Oyu Tolgoiره برداري از معدن به در مورد وضعيت
تاااقتص و كاهش برآورد رشد مصرف چين توسط اين شركت، قيمت مس را . داد افزايشدلار 8189د جهان

وقيمت آلومينيوم شدن مصرف آلومينيوم بر دوبرابر Alcoaعلي رغم تأكيد دوباره اما به دليل مازاد انبارها
.دلار افت كرد 2070تا قيمت 2020جهان تا سال 

و برآورد رويترز مبني بر كاهش ادامه نگراني از اوضاع اروپا، عوامل منفي شامل-2012اكتبر 10 تقويت دلار
تلاش رشد اقتصادي چين در سه ماهه سوم سال براي هفتمين فصل پياپي علي رغم عوامل مثبت شامل 

ميليارد دلار سهم در بازار بورس توسط شركت هاي بزرگ 1.6ي بهبود اقتصاد خود از طريق خريد چين برا
كاهش برآورد، موارد منفي فوقبه دليل نيزقيمت آلومينيوم. برد پاييندلار 8127بيمه، قيمت مس را تا 

و زيان خالص اين Alcoaرشد مصرف آلومينيوم جهان طي سال جاري توسط  به دليل كمبود مصرف چين
در10شركت در سه ماهه سوم هم چنين رشد  تا8درصدي توليد چين .دلار افت كرد 2020ماهه اول سال

و برآورد كمبود عوامل مثبت شامل-2012اكتبر 11 طي 400تضعيف دلار هزار تني بازار مس جهان
هاي منفي از تراز مالي شركت هاييپيش بين عوامل منفي شامل رغم علي ICSGامسال توسط 

، تصميم توليدكنندگان S&Pآمريكايي، نگراني از ضعف تقاضا، كاهش رتبه اعتباري اسپانيا توسط 
در محصولات مسي چين براي صادرات به دليل كمبود تقاضاي داخلي، گزارش منفي بانك آلمان از تجارت

دره 458چين، برآورد مازاد  مس ICSGتوسط 2013زار تني بازار مس جهان و آغاز توليد در معدن
Lubambe زامبيا توسط شركتVale )45تا) هزار تن كاتد درسال . دلار بالابرد 8212قيمت مس را
و علي رغم اما در پي قيمت آلومينيوم برآورد مثبت رشد موجودي هاي آلومينيوم ژاپن در پايان سپتامبر

UBS رش تا 2013د قيمت آلومينيوم در از .افت ناچيز داشتدلار 2019به دليل كاهش ظرفيت ها



رشد كند اقتصادي جهان، برآورد رشد بسيار كم اقتصاد در سال آتي عوامل منفي شامل-2012اكتبر 12
دلار 8175توسط رويترز، علي رغم كاهش متقاضيان حقوق بيكاري آمريكا در هفته گذشته قيمت مس را تا 

.دلار كاهش داد 1997و آلومينيوم را تا 

نگراني از ضعف تقاضاي چين، كمترين رشد واردات مس چين در عوامل منفي شامل-2012اكتبر 15
و افزايش احتمال سياست عوامل مثبت شامل ماه علي رغم13سپتامبر در  كاهش تورم چين در سپتامبر

صادرات كالاهاي چيني در سپتامبر نسبت به برآوردها، افزايش هاي سهل گيرانه مالي دولت، دوبرابر شدن 
آمريكا قيمت 2012سال در اكتبر، اعلام مازاد تراز سال مالي5حس مشتريان آمريكايي به بالاترين در 

پي. دلار كاهش داد 8121مس را تا  و قيمت آلومينيوم نيز در كاهش برآورد قيمت عوامل منفي فوق
.دلار افت كرد 1974تا Goldmanآلومينيوم توسط 

، افزايش خرده فروشي آمريكا در سپتامبر، Citiنتايج مثبت مالي بانك عوامل مثبت شامل-2012اكتبر 16
و تقويت يورو، افت موجودي هاي مس عوامل منفي، علي رغمLMEموافقت اروپا با كمك مالي به اسپانيا

ب شامل انك مركزي اروپا، تأكيد آلمان بر عدم كمك بيشتر احتمال عدم كاهش نرخ بهره بانكي توسط
بزرگترين شركت مس چين براي صادرات مس كه نشان از ضعف Jiangxiاتحاديه به يونان، تصميم 

تا. دلار بالا برد 8145تقاضاي داخلي چين دارد قيمت را تا  .داشت رشددلار 1961قيمت آلومينيوم نيز

ا- 2012اكتبر 17 مس24فزايش عوامل منفي شامل در سه ماهه سوم در پي رشد BHPدرصدي توليد
در پي كاهش تقاضاي اروپا، Aurubis، كاهش توليد محصولات مسي Escondidaدرصدي توليد 20

در TC/RCبرآورد افزايش قيمت هاي ترديد در حل مشكلات اروپا، و كاهش پرميوم به دليل مازاد مس
تضعيف دلار، تقويت يورو در پي افزايش رتبه اعتباري اسپانيا، علي رغم عوامل مثبت شامل 2013بازار طي

تصميم ژاپن براي دور تازه اي از كمك هاي مالي به بازار، آمار مثبت املاك آمريكا در سپتامبر قيمت مس 
علي رغم برآورد افت قيمت اين فلز توسط چاينالكو به دليل آلومينيوم نيزمتقي. برد پاييندلار 8120را تا 

.باقي مانددلار 1961درمازاد موجودي ها 

مس-2012اكتبر 18 و برآورد آغاز تأثير ركود در آلمان علي رغم آمار مثبت اقتصاد چين قيمت تقويت دلار
تا 8215تا را  و آلومينيوم را .برد دلار بالا 1998دلار

و كاهش صادرات سيم عوامل منفي شامل-2012اكتبر 19 آمار منفي مشاغل آمريكا، كاهش پرميوم مس
و تضعيف يورو علي5و كابل ژاپن در سپتامبر براي اولين بار در  ماه به دليل تقاضاي پايين بخش خودرو

تا Xstrataكاهش توليد سه ماهه سوم عوامل مثبت شامل رغم .پايين آورد دلار 8124قيمت مس را
.افزايش يافتدلار 2000تا اما به دليل كمبود فيزيكي بازارآلومينيوم



و عوامل مثبت شامل-2012اكتبر 31 احتمال بهبود تقاضاي فلزات آمريكا براي بازسازي بعد از توفان
ها%35درخواست  سهام براي دولت در طرح هاي معدني كنگو به خصوص مس كه مي تواند اجراي طرح

سال جاري) سه ماهه سوم(Q3درصدي سود خالص15را با مشكل مواجه كند، تضعيف دلار، افزايش 
'��

�Q���
و رشد، تقيوت يورو�� در ���، بهبود نسبي تقاضاي مس آسيا ، رشد توليدQ3تايوان

و افت موجودي هاي مس بورس4صنعتي كره جنوبي براي اولين بار در ماه، افت نرخ بيكاري در سنگاپور
تعطيلي بورس آمريكا به دليل توفان سندي، نگراني از عوامل منفي شامل علي رغمتن 239.775لندن تا 

و برآورد كاهش واردات آتي اين كشور به دليل رشد توليد كاتد ضعف تقاضاي 8مصرف ساليانه چين(چين
در)ميليون تن آن واردات است5ميليون تن است كه و ريسك6، انتخابات رياست جمهوري آمريكا نوامبر

70امكان توليد همراه با آن به دليل احتمال تغيير در ماليات ها، تغيير رهبري حزب كمونيست چين، تأييد

���,هزار تن كاتد در سال از معدن��از15استراليا براي � ميليون 900با سرمايه گذاري( 2014سال


�!درصدي توليد 11.5، رشد ساليانه)دلار استراليا�����

در � ماهه اول سال در پي رشد9شيلي
تا �/�����
�توليد در معدن  افت اما علي رغمقيمت آلومينيوم.ادد افزايشدلار 7823قيمت مس را

تا 5700 تا 5.077.375تني موجودي ها .ناچيز داشتدلار افت 1911تن

افت پرميوم مس چين، ادامه نگراني از اوضاع مالي اروپا، عدم بهبود عوامل منفي شامل-2012نوامبر1
و برآورد موسسه ���تقاضاي محصولات مسي علي رغم آغاز فصل تقاضا، افت شاخص  آمريكا در اكتبر
�1$$:��
����
������1�����
�$������مس 280مبني بر مازاد ;������$ هزار تني بازار

����بهبود توليدات كارخانه اي چين يا شاخص عوامل مثبت شامل علي رغم 2013در :������
��

������������و خانه سازي آمريك) �� ا، بهود آمار مشاغل آمريكا در براي اكتبر، بهبود خرده فروشي
مس4اكتبر، بهبود شاخص اعتماد مشتريان آمريكايي در اكتبر به بيشترين در  سال، بهبود مصارف خانگي

تاQ3چين در  . برد پاييندلار 7815، تقويت يورو، ادامه افت موجودي هاي مس در لندن، قيمت مس را
پيقيمت آلومينيوم و علي رغم احتمال افت دوباره قيمت تني دوبار 5900افت اما در ه موجودي هاي لندن

و برزيل[ها در پي آغاز دور جديد تخصيص يارانه به اين صنعت در جهان تا]در چين  1932و رشد توليد،
.دلار در تن رشد كرد



ت تقويت دلار در پي انتشار آمار مثبت مشاغل آمريكا، افت توليداعوامل منفي شامل-2012نوامبر2
و رشد و آلومينيوم در چين كارخانه اي اروپا براي پانزدهمين ماه پياپي در اكتبر، موجودي هاي بالاي مس

به دليل پرميوم هاي[قيمت آلومينيوم اما. دلار كاهش داد 7780موجودي هاي مس لندن قيمت مس را تا 
و عدم دسترسي فيزيكي به شمشي كه در گرو معاملات مالي است عل]بالا تني 13575ي رغم رشدو

.دلار رشد كرد 1959موجودي هاي لندن تا 

بالا رفتن ريسك سياسي در پي انتخابات آمريكا، تغيير رياست حزب در عوامل منفي شامل-2012نوامبر5
و انگليس، افت شاخص رشد خدمات چين در اكتبر، ادامه تضعيف  چين، دو نشست بانك هاي مركزي اروپا

ران اروپا، كاهش رشد بخش خدمات آمريكا در اكتبر، اعتصاب كارگران يوناني در مخالفت با يورو به دليل بح
به Oyu Tolgoiرياضت اقتصادي، آغاز توليد مس در معدن بزرگ  از Rio Tintoمغولستان متعلق پس

و در سال6(رفع مشكل تأمين برق توسط چين  ي به ظرفيت نهاي 2018ميليارد دلارارزش طرح مي باشد
و 650هزار تن در سال مس، 600مي رسد با توليد و رشد موجودي) ميليون اونس نقره3هزار اونس طلا

مس عوامل مثبت شامل ماه علي رغم6هاي مس بوري شانگهاي به بيشترين در ادامه افت موجودي هاي
به دليل[ودي ها قيمت آلومينيوم علي رغم افت موج. دلار كاهش داد 7607بورس لندن قيمت مس را تا 

.دلار افت كرد 1909تا]حجم بالاي موجودي ها در انبارهاي جهاني

از عوامل مثبت شامل-2012نوامبر6 پيش بيني دور جديد ذخيره سازي فلزات چين از طريق خريد دولت
و آلومينيوم 165مس(واحدهاي داخلي  تن 400هزار تن يا[) هزار از restockingكه ذخيره سازي يكي

، نزديك شدن زمان اعلام نهايي برنده انتخابات]دلايل افزايش قيمت مس در سال هاي گذشته بوده است
عوامل رغم، علي)bargain huntinh(آمريكا، تمايل خريد مس توسط تجار پس از افت قيمت ها

را 2011 هزار تن پايان 300ين در برابرچهزار تن مس در انبارهاي 750 موجودي منفي شامل قيمت مس
و علي رغم رشد. دلار بالا برد 7670تا  تني موجودي هاي 11300قيمت آلومينيوم نيز به دلايل مثبت فوق

.دلار رشد داشت 1913لندن تا 

از عوامل منفي شامل-2012نوامبر7 و افت پرميوم، نگراني ادامه ضعف در صنايع پايين دستي مس چين
و عوامل مثبت شامل دلار، علي رغمبحران مالي اروپا، تقويت  انتخاب اوباما به عنوان رييس جمهور آمريكا

افزايش اميد به ادامه كمك هاي مالي اين كشور به بازارها، احتمال تصويب طرح رياضت اقتصادي در يونان 



و افت موجودي هاي مس لندن قيمت مس را تا قيمت. دلار كاهش داد 7660و تقويت يورو در پي آن
-درصدي تقاضاي آلومينيوم در بخش هوا14تني موجودي ها، برآورد رشد 6250ومينيوم اما در پي افت آل

و نياز به هزار فروند هواپيماي جديد34فضا طي سال جاري به دليل افزايش توليد هواپيماهاي مسافربري
تأ Alcoa، تصميم)عدد در سال 1700( 2031تا  ثير مثبت تغيير قوانين براي توسعه صنعت ذوب از قراضه،

و برآورد  و جهان و الگوهاي خريد مشتريان بر افزايش مصرف آلومينيوم در خودروها در آمريكاي شمالي
و افزايش مصرف 2025برابري فروش جهاني ورق آلومينيوم مورد استفاده در بدنه خودروها تا سال 7.5رشد

وز 343آلومينيوم در نتيجه آن در خودروها از ، تعطيلي واحد ذوب)Alcoa(پوند 550ني كنوني تا پوند
Portovesme ايتاليا شركتAlcoa هزار تني 262و برآورد كمبود) هزار تن در سال 150(در ايتاليا

بازارهاي آلومينيوم جهان در امسال علي رغم موجودي هاي بالا به دليل در دسترسي نبودن شمشي كه در 
چين) پالايشگاه آلوميناي(درصدي ساليانه نرخ توليد ريفاينري هاي16ش گرو معاملات مالي مي باشد، كاه

و علي رغم بهره برداري زودهنگام از  از ماه مي امسال در پي اعمال قانون منع صادرات بوكسيت اندونزي
درصدي سود خالص 300و افت Chalcoشركت Chongqingهزار تني 800ريفاينري آلوميناي 

تاQ3درساليانه هيندالكو  .دلار رشد داشت 1928،

تضعيف يورو در پي اعلام افت صادرات آلمان با شديدترين نرخ طي عوامل منفي شامل-2012نوامبر8
و نيز اظهارات نااميدكننده رييس بانك مركزي اروپا از رشد  و افت واردات اين كشور در سپتامبر سال گذشته

م و رشد توليد كانس اقتصادي اتحاديه، ايجاد مازاد در بازار و) كنسانتره(س در پي رشد گريد مس شيلي
تغيير رهبري در حزب عوامل مثبت شامل چين، افت سفارش ماشين آلات ژاپن در سپتامبر، علي رغم

و احتمال اعطاي بسته هاي كمك مالي جديد به بازارها، برآورد مثبت موسسه مالي  كمونيست چين
��������&���
تا  كاهش دلار 7608از تقاضاي مس، ادامه افت موجودي ها در لندن، قيمت مس را

قيمت آلومينيوم نيز به دليل اخبار نامطلوب اقتصادي فوق، عدم رغبت خريد مشتريان به دليل پرميوم. داد
و رشد موجودي هاي لندن علي رغم تضمين رشد مصرف اين فلز در چين در پي اجرايي شدن  هاي بالا

وب دلار افت 1920تا 2013رنامه هاي توسعه زيرساخت، رونق بازار بيلت آلومينيومي آمريكا در سال جاري
.داشت



مبني بر پايين Rio Tintoتقويت دلار، ادامه بحران مالي اروپا، اظهار عوامل منفي شامل-2012نوامبر9
 3.5حزب كمونيست اين كشور، افت بودن احتمال كمك بيشتر چين به بازارها حتي پس از تغيير رهبري

در GDPدرصدي غمQ3ژاپن ر بهبود آمار عوامل مثبت شامل، رشد موجودي ها مس شانگهاي علي
و خرده فروشي اكتبر چين، افت تورم چين كه موانع سر راه دولت براي كمك به بازار را  توليدات صنعتي

و هم مرتفع مي كند، رشد نسبي پرميوم مس چين در پي بهبود  و ادامه افت موجودي هاي لندن تقاضا
نيز در پي اخبار قيمت آلومينيوم. دلار كاهش داد 7536چنين خريد مس توسط دولت چين قيمت مس را تا 

و و بالا رفتن موجودي شانگهاي 10000رشد منفي فوق در دسترس[و علي رغم تني موجودي هاي لندن
با(نبودن شمش در بازار  ها) لاي انبارهابا وجود موجودي و]و رشد پرميوم و افزايش فروش خودرو در چين

. كرد افتدلار 1907تا]به عنوان يكي از مهم ترين بازارهاي مصرف آلومينيوم[هند طي اكتبر

مس-2012نوامبر 12 به علي رغم قيمت 
��نزديك شدن����يا زمان تصميم گيري) پرتگاه مالي( �����
ه شديد آمريكا، رشد قيمت طلا به دليل كاهش اطمينان به بازار، تقويت دلار در براي مشكل كسري بودج

درصدي 18.5، كاهش%14برابر يورو، كاهش نرخ ساليانه وام دهي بانك هاي چيني در اكتبر به ميزان
و  و افت توليد صنعتي هند در سپتامبر16ماهيانه دلار 7635تا،درصدي ساليانه واردات مس چين در اكتبر

پيقيمت آلومينيوم. يافتكاهش  عليو از بازار شمش تا پايان امسال شركت روسالبرآورد مثبت اما در
در81افت رغم �درصدي درآمدهاي شركت روسال روسيهQ3 كرد رشددلار 1948تا.

و تضعيف يورو، افت شاخعوامل منفي شامل-2012نوامبر 13 ص عدم اطمينان بازار از وضعيت يونان
، رشد موجودي 2010از سالQ3اعتماد سرمايه گذاران آلمان در نوامبر، كمترين رشد اقتصادي روسيه در

و افزايش مازاد بازار، علي رغم 8.6هاي مس لندن، رشد عوامل درصدي توليد كاتد مس چين در اكتبر
وم44اعلام آلمان مبني بر تصميم اين كشور براي اعطاي يكباره كمك مثبت شامل  يليارد يورويي به يونان

قيمت آلومينيوم اما به دليل ذخيره. دلار در تن كاهش داد 7613ذخيره سازي مس چين، قيمت مس را تا 
و بهبود تقاضاي خودرو آمريكا تا پايان سال، افت ��
�"سازي چين، برآورد مثبت شركت  از تقاضاي چين

و علي رغم رشد 4170 و افزايش زيان 20.3تني موجودي هاي لندن، درصدي توليد آلومينيوم چين در اكتبر
Q3 تا تا76روسال .دلار رشد كرد 1960ميليون دلار



و تقويت يورو در پي آن، عوامل مثبت شامل-2012نوامبر 14 و يونان استقبال از خريد اوراق قرضه ايتاليا
از Rio Tinto، برآورد مثبت ادامه افت موجودي هاي مس لندن، پايان انتخابات حزب كمونيست چين

مخالفت خشونت آميز مردم اروپا با برنامه هاي عوامل منفي شامل آينده طولاني مدت بازار مس علي رغم
رياضت اقتصادي، تقويت دلار، كاهش برآورد بانك انگليس از رشد اقتصادي، كاهش شاخص خرده فروشي 

و افتق. دلار بالا برد 7642اكتبر آمريكا قيمت مس را تا  تني 6525يمت آلومينيوم نيز به دلايل فوق
.دلار رشد كرد 1987موجودي ها تا 

، Credit Suisseبرآورد مازاد طولاني مدت مس در بازار توسط عوامل منفي شامل-2012نوامبر 15
و تقويت يورو، احتمال كمك آمريكا به بازار، ادامه افت موجودي مس لندن، برآ ورد علي رغم تضعيف دلار

 7615، قيمت مس را تا Encoreتأثير مثبت توفان سندي بر بازار مصرف فلزات آمريكا توسط موسسه 
و بالاماندن پرميوم در اروپا 8000آلومينيوم نيز علي رغم افت. دلار كاهش داد تني موجودي هاي لندن

.دلار كاهش يافت 1953علي رغم تقاضاي ضعيف تا 

پرتگاه"كاهش ريسك پذيري بازار، نزديك شدن آمريكا به زمان شامل عوامل منفي-2012نوامبر 16
ميليارد دلاري بودجه خود تصميم بگيرد، آمار 600كه بايد براي رفع معضل كسري fiscal cliffيا"مالي

و رشد موجودي هاي مس لندن قيمت مس را Q3 منفي هفتگي مشاغل آمريكا، افت رشد اقتصاد اروپا در
و علي رغم خريد 18325قيمت آلومينيوم نيز به دليل رشد. دلار كاهش داد 7583تا  100تني موجودي ها

تا 400هزار تن آلومينيوم توسط دولت چين از برنامه خريد مجموعا .دلار افت داشت 1941هزار تن

دلار، بهبود بازار سهام آسيا، اميد به نتيجه مذاكرات آمريكا تضعيف عوامل مثبت شامل-2012نوامبر 19
و افت موجودي مس در لندن علي رغم از عوامل منفي شامل براي كاهش كسري شديد بودجه نگراني

و كاهش  بزرگترين مصرف كننده مس در بين(درصدي نرخ توليد واحدهاي مفتول60ضعف تقاضاي چين
بر، كاهش كمبود مس در پي افزايش شديد توليد مس چين به ويژه در اكتبر در اكت) صنايع پايين دستي چين

و افت پرميوم مس ارسالي شركت 520تا  تا ������$هزار تن در 100از شيلي به چين دلار در تن
. دلار رشد داد 7693، قيمت مس را تا 2013

���"قيمت آلومينيوم اما علي رغم ادامه رشد موجودي ها، بهره برداري#��
 225از واحد برق آبي �
 300مگاواتي خود در كبك كانادا با هدف تأمين برق واحدهاي ذوب مستقر اين منطقه شركت، تأمين مالي



و آلوميناي Citiميليون دلار توسط بانك كه[ويتنام Lam Dongبراي آغاز پروژه بوكسيت در زماني
و شمش مواجه است .ر رشد ناچيز داشتدلا 1946تا]بازار با مازاد پودر

تا-2012نوامبر 20 موافقت اتحاديه اروپا با پرداخت وام به يونان، آمار مثبت فروش املاك آمريكا در اكتبر
با 4.79 رشد، احتمال موفقيت قانون گذاران آمريكايي براي رهايي از معضل كسري%11ميليون واحد

مس بودجه يا پرتگاه مالي اين كشور بدون افزايش و كاهش هزينه ها، افت موجودي هاي شديد ماليات ها
و رشد قيمت خانه در چين  نگراني از كمبود تقاضاي اخبار منفي شامل علي رغم) بلومبرگ(بورس لندن

صنايع پايين دستي مس چين به دليل ركود، رشد موجودي هاي مس شانگهاي، احتمال كاهش رتبه 
و تضعيف يورو در پي آن، افت سرمايه گذاري مستقيم خارجي چين در اكتبر براي يازدهمين اعتباري فرانسه

تا 8.31ماه پياپي تا  يمت آلومينيوم نيز علي رغم رشدق. افزايش داددلار 7750ميليارد دلار قيمت مس را
ها[هزار تني موجودي هاي بورس لندن به دليل افزايش قيمت انرژي 65 –و در دسترس نبودن موجودي

.دلار بالا رفت 1971تا]-كمبود فيزيكي

به-2012نوامبر 21 و اخطار اداره ذخاير فدرال مبني بر ورود آمريكا نگراني از مشكل كسري بودجه آمريكا
تن1وضعيت ركود در صورت عدم موفقيت در رفع اين مشكل تا پايان سال جاري، شايعه وجود  ميليون

دي هاي بازار مس لندن، نگراني از عدم توان مالي يونان در موجودي مس در شانگهاي، رشد موجو
و تمايل[بازپرداخت كمك دريافتي از اتحاديه اروپا، رشد قيمت طلا  كه مي تواند نشان از افزايش ركود بازار

در آمريكا طي اكتبر سازي، كاهش مجوزهاي صادر شده آپارتمان]تجار به كالاهاي سرمايه گذاري باشد
در بخش املاك( افت،)نداشته است GDPآمريكا سال هاست كه به دليل ضعف بخش املاك سهمي

از(صادرات ساليانه ژاپن تا به امروز  و ساز ملك علي رغم) 2009بدترين آمار در] مستقل[افزايش ساخت
راو افت آمار هفتگي بيكاران اين كشور سال طي اكتبر4آمريكا به بالاترين در تن 7724تا قيمت مس

و ضعف بازار صادراتي. كاهش داد قيمت آلومينيوم نيز به دلايل نامطلوب اقتصادي بالا، افت قيمت انرژي
. دلار افت داشت 1946قراضه آلومينيوم آلمان به دليل افت تقاضا علي رغم افت موجودي هاي لندن تا 

توليدات( Purchase Managers Indexيا PMIعوامل مثبت شامل آمار خوب-2012نوامبر 22
از) صنعتي در 522اعلام كمبود فصل كاهش پياپي،7چين در نوامبر پس ماهه اول8بازار كاتد مس جهان

مس( ICSGسال جاري توسط  افت موجودي هاي مس لندن، تقويت يورو علي،)گروه مطالعات بين المللي



چيعوامل منفي شامل رغم درصدي واردات كاتد22كاهش ساليانه،نعوامل منفي شامل تقاضاي ضعيف
و59، رشد مسي چين در اكتبر درصدي ماهيانه صادرات كاتد مسي چين در اكتبر به دليل ضعف مصرف

تا،)HSBCشاخص(آمار منفي توليدات صنعتي اروپاو رشد توليد واحدهاي ذوب داخلي، قيمت مس را
و. دلار بالا برد 7735 جود افت موجودي هاي لندن به دليل كاهش قراردادهاي پرميوم قيمت آلومينيوم اما با

و كاهش مصرف 2013خريد شمش ژاپن در سه ماهه اول  دلار در تن در حال 255-254(به دليل ركود
.افت داشت 1935تا) حاضر

عوامل منفي شامل نگراني از ضعف تقاضاي چين علي رغم عوامل مثبت شامل رشد-2012نوامبر 23
و فرانسه در نوامبرشاخص   300تصويب طرح ذوب،افت موجودي هاي مس لندن، اعتماد تجاري آلمان
برآورد مازادو) ميليون دلار 640با سرمايه( First Quantimزامبيا شركت Kansanshiهزاار تني

 توليد طي سال هاي آتي%6تا% 3.5-3رشد ساليانه( Metal Bulletinبازار مس طي دهه آتي توسط 
و2برابر 2015تا– و رشد هزينه- ميليون تن توسعه واحدهاي موجود 1.1ميليون تن رشد توليد جديد
قيمت آلومينيوم اما علي رغم رشد. دلار كاهش داد 7692قيمت مس را تا*)در پي اين مازاد TC/RCهاي
د[هزار تني موجودي هاي لندن 18 و عدم سترسي مصرف كنندگان به دليل كمبود فيزيكي شمش در بازار
. دلار رشد داشت 1948تا] واقعي

و پالايش شامل بهايي است كه شركت هاي معدني به واحدهاي treatment and refining chargesيا TC/RCهزينه هاي*[ يا هزينه هاي فرآوري
و پالايش كنسانتره مس مي پردازند و فرآوري كانس افزايش مي در زمان كمبود كنسانتره در باز. ذوب مس بابت ذوب ار كه رقابت بين واحدهاي ذوب براي دريافت

و اين شرايط به زيان واحدهاي TC/RCو تا آنجا كه ممكن است هزينه هاي يابد، قدرت شركت هاي معدني نيز براي كنترل بازار بيشتر شده را كاهش مي دهند
م. ذوب مستقل تمام مي شود و افزايش دسترسي به كنسانتره، شركت هاي ذوب داراي قدرت مانور بيشتري براي دريافت در دهه پيش رو به دليل مازاد س دربازار

و افزايش ]دفتر صنايع فلزات غيرآهني ايميدرو-خواهند داشت TC/RCكنسانتره

عوامل مثبت شامل رشد شاخص خرده فروشي در آمريكا علي رغم عوامل منفي شامل-2012نوامبر 26
و موجودي هاي اعلام اداره بودجه مجلس سناي آمريكا مبني بر احتمال ورود اين كشور به ركود اقتصادي

و گفته شدهقيمت آلومينيوم نيز به دلايل مثبت. دلار افزايش داد 7789بالاي مس در چين قيمت مس را تا 
با) 2014شروع توليد(چين Hainanدر آلومينا توليد احداث يك پالايشگاه عوامل منفي شامل علي رغم

و روند نزولي پرميوم در مشاركت يك شركت اندونزيايي كه مازاد پودر در بازار را باز هم افزايش مي دهد
.دلار بالا رفت 1992بازار، تا 



در-2012نوامبر 27 و تقويت يورو عوامل مثبت شامل موفقيت يونان در اخذ كمك مالي از اتحاديه اروپا
رشد صادراتد به كمك مالي چين به بازارها، رشد سود شركت هاي تجاري چيني در اكتبر،پي آن، امي

و سيم مسي برزيل در اكتبر  علي رغم،]كه نشان از افزايش فعاليت توليدي اين كشور دارد[سنگ مس
در Codelcoدلاري پرميوم فروش12عوامل منفي شامل كاهش  98تا 2013شيلي به خريداران چيني

و سال آتي توسطر در تن به دليل افت تقاضاي مس، دلا كاهش برآورد رشد اقتصادي جهان براي امسال
OECD به دليل كاهش[درصدي قراردادهاي صادرات كنسانتره شيلي در سپتامبر24، افت%3.4و% 2.9تا

تا درصدي صادرات كاتد مسي برزيل در اكتبر42و كاهش]خريدهاي جهاني دلار 7805قيمت مس را
قيمت آلومينيوم نيز به دليل عوامل مثبت گفته شده، بازار پررونق پيش فروش بيلت آلومينيوم اروپا. بالا برد

و علي رغم عوامل منفي شامل رشد ساليانه سه برابري صادرات بوكسيت برزيل 2013براي سه ماهه اول 
و دو برابر و افزايش مازاد پودر آلومينا در بازار شدن صادرات شمش آلومينيوم اين كشور در اين دوره در اكتبر

.دلار رشد داشت 2015تا 

مس OECDعوامل منفي شامل تأثير پيش بيني نامطلوب- 2012نوامبر 28 از اقتصاد، رشد موجودي هاي
لندن، افزايش سود بخش صنايع چين در اكتبر، بيكاري شديد در اروپا، اضطراب بازار از نتيجه مذاكرات 

مس12كاهش،fiscal cliffاه مالي آمريكا يا پرتگ بزرگترين-شيلي Codelcoدلاري پرميوم فروش
در-شركت مس جهان ژاپن مبني بر آغاز Mitsuiبه دليل ضعف بازار مس، اعلام شركت 2013به چين

در Caseronesتوليد طرح مس  و 150توليد( 2013شيلي مس30هزار تن كنسانتره در سال )هزار تن
علي رغم عوامل مثبت شامل افزايش سود صنايع چين در اكتبر، افزايش قيمت خانه آمريكا در سپتامبر براي

و رشد تقاضاي كالاهاي ماندگار طولاني اين كشور در اين ماه قيمت مس را تا   7743هشتمين ماه پياپي
تا.ر كاهش داددلا و رشد موجودي هاي لندن  1997قيمت آلومينيوم نيز به دلايل منفي اقتصادي گفته شده

.دلار افت داشت

عوامل مثبت شامل افزايش ريسك پذيري بازار، افت موجودي هاي مس لندن، موفقيت-2012نوامبر 29
ر درصدي اقتصاد چين طي امسال7شد ايتاليا در فروش اوراق قرضه خود، برآورد مثبت رويترز مبني بر

و رشد  ، اعتصاب كارگري در معدن آمريكا GDPبالاتر از برآوردهاي قبلي، برآورد مثبت بلومبرگ از بازار
Chuqicumata )و راه اندازي واحد ذوب مجدد) بزرگترين معدن مس دنيا از نظر حجم استخراج سنگ



در[*بزرگترين شركت مس چين Jiangxiهزار تني 300مس كه مي تواند نشان از بهبود مصرف مس
پي]اين كشور باشد علي رغم عوامل منفي شامل احتمال نياز قبرس به دريافت كمك مالي از اتحاديه در

تا1از Glencore-Xstrata، اعلام رشد توليد شركت جديد ادغامي يونان در2ميليون تن ميليون تن
تا افزايش توليد مس پرو در سپتامبر،،2016 پي. دلار رشد داد 7865قيمت مس را قيمت آلومينيوم نيز در

درصدي توليد آلومينيوم برزيل در اكتبر، افزايش جايگزيني 3.6اعلام افت عوامل مثبت اقتصادي گفته شده،
و جهان به دليل وضعيت و گراني آلومينيوم با مس در چين هزار 500جايگزيني(آن بي ثبات قيمت مس

 Jaingxi-تن مصارف مس با آلومينيوم در پي وضع قانون جديد انتقال برق با باس بارهاي آلومينيومي

Co(،و كاهش سرمايه گذاري رشد قيمت انرژي، علي رغم عوامل منفي شامل رشد موجودي هاي لندن
تا Hydroهاي شركت  و برآورد 527در سال آينده در2شركت مبني بر رشد ميليون دلار درصدي تقاضا

.دلار بالا رفت 2049، تا 2012

در كارخانه هاي ذوب مجدد چين* با%40] راندمان[متوسط نرخ بازيافت قراضه و چين تمام قراضه%60در مقايسه در كشورهاي پيشرفته است
).Metal Bulletin(مصرفي خود را وارد مي كند 

ميليارد دلار پروژه زيربنايي در چين، رشد فعاليت كارخانه12ت شامل تصويب عوامل مثب- 2012نوامبر 30
در) توليد صنعتي(يا شاخص مديران خريد PMIاي ژاپن در سه ماهه سوم سال، افزايش  چين به بالاترين

كند شدن نرخ،ماه، تضعيف دلار علي رغم عوامل منفي شامل توقف مذاكرات حل مشكل مالي آمريكا7
ا مس4، اعلام قتصادي چين در سه ماهه سوم سالرشد ميليارد دلار سرمايه گذاري در توسعه توليد معادن

Codelco مسو افزايش مازاد سال هاي آتي[شيلي در سال جاري درصدي ساليانه11و كاهش] بازار
مس ماهه اول سال،9درآمدهاي فروش اين شركت در  شركت Antapaccayآغاز توليد معدن

Xstrata و افزايش مازاد سال هاي[)ميليارد دلار 1.15هزار تن كنسانتره در سال با سرمايه 160(در پرو
تا،]آتي بازار مس قيمت آلومينيوم نيز به دلايل مثبت اقتصادي گفته شده. دلار بالا برد 7954قيمت مس را

و احتمال تعطيلي واحده تاو علي رغم بالابودن قيمت قراضه در اروپا دلار 2079اي ذوب ثانويه اين اتحاديه
.رشد داشت

علي رغم عوامل منفي يا توليدات صنعتي اروپا در نوامبر PMIعوامل مثبت شامل رشد-2012دسامبر3
و اعلام كاهش بودجه توسعه رشد موجودي هاي مس لندن،نامطلوب آمريكا در نوامبر PMIاعلام شامل

از[برزيل Valeاي شركت بزرگ ترين شركت هاي معدني جهان به دليل چشم انداز ضعيف تقاضاي يكي



تا،]جهان و نيز برآورد. دلار بالا برد 8010قيمت مس را قيمت آلومينيوم نيز در پي اخبار مناسب اقتصادي
تا 300افزايش پرميوم اروپا تا  و افت موجودي ها لندن .دلار رشد داشت 2103دلار در تن

و افزايش هزينه كرد- 2012دسامبر4 عوامل مثبت شامل تضعيف دلار، افت موجودي هاي مس لندن
و ساز آمريكا در اكتبر علي رغم عوامل منفي شامل افت بازار سهام چين، ادامه اعتصاب بخش حمل  ساخت

و ايجاد خسارت  مبني بر دشوار Standard Bankو اعلام بانك ميليارد دلاري در روز1و نقل آمريكا
و اعطاي وام به طرح هاي معدني در جهان  و كاهش امكان توسعه معادن جهان[شدن شرايط تأمين مالي

را،]را به دنبال دارد اقتصاد جهاني ركود بيشترخود كه قيمت. ثابت نگه داشتدلار 8010درقيمت مس
پرنيز آلومينيوم  2104ميوم ژاپن در اوايل سال آتي تا علي رغم افت موجودي ها به دليل پيش بيني افت
. داشت رشد كميدلار

و اعلام تعهد اين كشور براي كمك به رشد-2012دسامبر5 عوامل مثبت شامل بازار پررونق سهام چين
تا نگراني از كسري بودجه اسپانيا عوامل منفي شامل اقتصادي بازارها علي رغم دلار 8050قيمت مس را

آل. بالا برد %7پيش بيني بازار پررونق ورق آلومينيومي در شرق آسيا با رشد اما علي رغمومينيوم قيمت
و تأكيد اين مؤسسه بر سرمايه گذاري براي توليد اين Metal Bulletinتوسط 2022متوسط ساليانه تا

هند به دليل مخالفت Vedantaشركت Lanjigarhميليون تني توليد پودر1تعطيلي واحد محصول،
و مردم محلي با استخراج بوكسيت در منطقه اريسا  و افت موجودي هاي) ميليارد تن ذخيره 3.3(هاي دولت

.داشت افتدلار 2092لندن تا

از-2012دسامبر6 عوامل منفي شامل تضعيف يورو در پي برآورد نااميدكننده رييس بانك مركزي اروپا
و تأييد مطالعات زيست محيطي توسعه طرح لندن رشد اقتصادي اين اتحاديه، رشد موجودي هاي مس

Cerro Verde پرو شركتFreeport )علي رغم عوامل مثبت،)هزار تن مس در سال 300توليد
تا ISMشامل رشد شاخص غيرصنعتي  قيمت. دلار كاهش داد 8046آمريكا در نوامبر قيمت مس را

و برآورد رشد به دليل احتمال تعطيلي برخي واحدهاي اماآلومينيوم  توليد پودر در پي هزينه هاي توليد بالا
و علي رغم Vedantaقيمت پودر آلومينا توسط  براي كاهش Alcoaتصميمو افت موجودي ها لندن

 رشددلار 2108تا خود در آمريكا به دليل كمبود تقاضا در بخش خودرو Auburnتوليد واحد اكستروژن 
.كرد



و اروپا علي رغم عوامل منفي-2012دسامبر7 و ضعف مصرف چين شامل رشد موجودي هاي مس
تا. دلار كاهش داد 7991كاهش بيكاري در آمريكا قيمت مس را تا  دلار كاهش 2077قيمت آلومينيوم نيز

.يافت

درصدي توليدات صنعتي چين در نوامبر، رشد10عوامل مثبت شامل رشد ساليانه-2012برمدسا 10
افت اقتصاد تقويت دلار، نوامبر، علي رغم عوامل منفي شامل رشد موجوديهاي لندن، واردات مس چين در

قيمت آلومينيوم نيز به دلايل مثبت. دلار بالا برد 8138ژاپن در سه ماهه سوم امسال قيمت مس را تا 
 Albaاقتصادي گفته شده علي رغم عوامل منفي شامل آغاز امكان سنجي احداث خط ششم واحد ذوب 

تا) هزار تن توليد 400(بحرين .دلار رشد كرد 2104كه به مازاد بازار مي افزايد

در- 2012دسامبر 11 و مالي -profit( ايتاليا، ذخيره سازي سود عوامل منفي شامل تنش سياسي

taking(و كاهش خريد فلزات گران، رشد موجودي هاي لندن درصدي ساليانه18، افزايش توسط تجار
و افزايش بيشتر مازاد در اين كشور توليد  مس(كاتد مسي چين در اكتبر  5.2چين برابر 2011ظرفيت ذوب

و امسال به ماهه اول سال معدن9درصدي توليد31و رشد)ميليون تن مي رسد 5.6ميليون تن بود
Escondida ليع]بزرگترين معدن مس خصوصي جهان[ تن در پي رشد عيار سنگ معدن 787.743تا

رغم عوامل مثبت شامل تقويت يورو در پي افزايش شاخص اعتماد سرمايه گذاري آلمان در نوامبر قيمت
و. كاهش داد 8100مس را تا  قيمت آلومينيوم اما در پي عوامل مثبت شامل ادامه افت موجودي هاي لندن

.رشد داشت 2133كمبود شديد قراضه در آمريكا تا 

و اميد به كمك عوامل مثبت شامل-2012دسامبر 12 تضعيف دلار، رشد بالاي توليد صنعتي هند در اكتبر
علي رغم عوامل منفي شامل كاهش اداره ذخاير فدرال آمريكا FOMCآمريكا به بازارها در پي اجلاس 

 سال،4ريسك پذيري بازار، افزايش كسري تجاري آمريكا در اكتبر به دليل افت صادرات به كمترين در 
و ادامه رشد موجودي هاي لندن قيمت مس را تا دلار افزايش 8130افت توليدات كارخانه اي اروپا در اكتبر

 Ma'adenبه دليل عوامل منفي شامل اعلام اولين توليد شمش در طرح ذوب نيزقيمت آلومينيوم. داد
در–هزار تني 740(عربستان شامل تصميم شركتو علي رغم عوامل مثبت) 2010آغاز احداث طرح

RioTinto در ادامه افت،2013براي فروش واحد ذوب خود در فرانسه به دليل اتمام قرارداد برق آن



و تصميم ظرفيت( Ma'adenبراي توسعه واحد توليد محصولات پايين دستي پروژه Alcoaموجودي ها
تن 400فعلي  .داشت ناچيزافت 2132تا) هزار

افزايش عدم اطمينان به سياست مالي آمريكا، تضعيف يورو،منفي شامل عوامل-2012دسامبر 13
در موجودي هاي مس لندن،  % 1.8به%2از 2012كاهش برآورد اداره ذخاير فدرال از رشد اقتصادي آمريكا

بزرگ ترين شركت مس اروپا با توليد( Aurubisاعلام نتايج منفي مالي،%2.3به% 2.5از 2013و در
مس 1.147نه ساليا طي) ميليون تن  مي باشد 2012كه نشان دهنده افت تقاضا در بخش پايين دستي

در85اعلام بسته هاي كمكي اداره ذخاير فدرال آمريكا به ميزان عوامل مثبت شامل علي رغم ميليارد دلار
و و پايين نگاه داشتن نرخ هاي بهره بانكي، كاهش آمار هفتگي بيكاران آمريكا افزايش شاخص خرده ماه

تا فروشي ماه نوامبر اندازي دلار در تن، تعويق راه 77.4اين كشور، افزايش پرميوم نقدي مس شيلي در اكتبر
مس6طرح بزرگ  تا Xstrataشركت Tampakanطلاي-ميليارد دلاري پي 2019در فيليپين در

و زيست محيطي با دولت محلي  و 340: هدف طرح(مشكلات قانوني طلا 360هزار تني كاتد هزار اونس
و15ميليارد تن محتوي 2.94ذخيره معدن-سال17طي در سال  طلا 17.6ميليون تن مس ميليون اونس
تا **%)0.2*با عيار حد و. دلار كاهش داد 8030قيمت مس را قيمت آلومينيوم نيز در پي تضعيف يورو

. دلار افت داشت 2122نگراني از تأثير مشكلات ماالي آمريكا علي رغم افت موجودي هاي لندن تا 

ت* و فرآوري سنگ معدن با عيار كمتر از آن به دليل افزايش هزينه، از عياري كه استخراج جيهوعيار حد يا حداقل عيار اقتصادي معدن عبارت است
)91آذر- ايميدرو- ميرعارفينمحمد-گزارش فرايند توليد مجتمع مس سرچشمه(اقتصادي ندارد 

در جهان با مشكلات بسياري مواجهند ** در كشورهاي صاحب ذخيره ):2012دسامبر19- متال بولتن(در حال حاضر طرح هاي توسعه مس

و كينه نو پاپوا روب- فيليپين و موانع زيست محيطي ممنوعيت استخراج معادن ميليارد دلاري 5.6پروژه+ Tampakanميليارد دلاري6پروژه(از
Frieda River(

و پرو آب- شيلي ) Minas Congo ميليارد دلاري5 پروژه( كمبود

) Olympic Damميليارد دلاري20پروژه( هزينه هاي كارگري بالا-استراليا

يا عوامل مثبت شامل-2012دسامبر 14  PMIآمار مثبت اقتصادي چين شامل رشد شاخص مديران خريد
تقويتو افزايش نرخ مصرف برق اين كشور به بالاترين از فوريه در نوامبر،) شاخص رشد توليد صنعتي(

و اعلام نظارت بانك مركزي اروپا بر* يورو در پي انصراف برلوسكوني از نامزدي رياست جمهوري ايتاليا
ا افزايش رشد توليدات صنعتي آمريكا در نوامبر به دليل بهبود فعاليت هاي توليدي تحاديه، بانك هاي اين



مس Vale، تمايل شركت پس از طوفان سندي دو طرح(برزيل براي سرمايه گذاري در زمينه اكتشافات
و Saloboمهم مسي اين شركت شامل  و صدور مجوز كميسيون)زامبيا مي باشد Lubambeبرزيل

و كه مي**)Exchange-traded Fund( ETFبراي راه اندازي بورس) SEC(بورس آمريكا سهام
علي رغم عوامل منفي شامل اعلام مؤسسه هزار تني در بازار مس شود 180تواند باعث ايجاد كمبود 

و اشتغال اروپا، وضعيت منفي اقتصاد ژاپن Markitتحقيقات بازار  مبني بر ادامه افت فعاليت تجاري
و توقف در مذاكرات)2010بدترين رشد از اوايل سال( "پرتگاه مالي"، رشد موجودي هاي مس لندن

اي40، كاهش آمريكا به 2013در Valeدرصدي سرمايه گذاري توسعه ميليارد دلار 16.3تا 2012نسبت
تن 568ميليون تن موجودي مس در بازارهاي جهاني كه تنها3مبني بر وجود JPMorganو اعلام  هزار

تا،ثبت مي شود Comexو LMEآن در انبارهاي بورس  قيمت. دلار بالا برد 8065قيمت مس را
و ايجاد 700آلومينيوم اما در پي خبر آغاز توليد اولين شمش كارخانه آلومينيوم  هزار تني معادن عربستان
و عل درصدي صادرات38ي رغم اعلام كاهش فشار بر بازار آلومينيوم كه هم اكنون نيز با مازاد مواجه است

و افت موجودي هاي لندن تا  . دلار افت ناچيز داشت 2120آلومينيوم برزيل در نوامبر

تر* و انتخاب وي به عنوان رييس جمهور مي توانست شرايط فعلي اتحاديه را وخيم برلوسكوني مخالف اجراي سياست هاي رياضت اقتصادي است
. نمايد

**ETF و كار جديدي براي بورس هاي معامله فلزات است كه درآن فروش فلزات در بورس با پشتوانه فيزيكي انجام مي شود يعني زماني فروش ساز
و ادعا مي شود كه در اين روش معامله  از پيش مشخص شده حتماً موجود است در انبارهاي جنس به خريداران قطعي است كه تناژ مورد درخواست

و به نوعي مشابه فروش نقدي جنس به مشتري مي باشد100دسترسي  لازمه اين نوع معامله. درصدي مشتريان به محموله ها تضمين مي شود
از  مس(فلز پشتيباني انبارهاي پر در اين مورد مي است) مثلاً از فلزات در چند انبار مشخص براي عرضه در اين نوع بورس تجميع و حجم قابل توجهي

م.شود از باعث وضوعهمين در بازار شده استنگراني برخي در آمريكا به دليل احتمال كاهش دسترسي به مس .مصرف كنندگان اصلي كاتد مس را

بر نگراني از احتمال عدم حل بحران مالي آمريكا،عوامل منفي شامل- 2012دسامبر 17 اعلام چين مبني
و بهره وريكيفي-تمركز رهبري جديد حزب كمونيست اين كشور بر  كه مي تواند به معني كاهش نرخ-ت

و رشد اقتصادي باشد، و افزايش موجودي هاي توليد كاهش صادرات اتحاديه اروپا براي دومين ماه در اكتبر
و آمريكا تضعيف دلار، عوامل مثبت شامل مس لندن علي رغم  First، تصميم آمار مثبت اقتصاد چين

Quantum براي خريد شركتInmet را 5.2به ارزش ميليارد دلار كه مي تواند دسترسي به بازار مس
در پاناما، Cobre Panamaاين دو شركت پس از ادغام مالك سه معدن بزرگ(محدودتر كند 

Sentinel و و توليد آن ها تا سال Haquiraدر زامبيا پس از تكميل طرح هاي 2018در پرو بوده



تا)ميليون تن مي رسد 1.3توسعه به قيمت آلومينيوم نيز در پي اخبار. دلار كاهش داد 8025قيمت مس را
و علي رغم كمبود فيزيكي بازار تا  و افزايش موجودي هاي لندن دلار افت 2110نامطلوب اقتصادي بالا

.داشت

پي-2012دسامبر 18 و افزايش اميد به حل مشكلات مالي آمريكا در عوامل مثبت شامل تضعيف دلار
كسب توافق اوليه بين احزاب اين كشور علي رغم عوامل منفي شامل كاهش سرمايه گذاري مستقيم خارجي 

و ادامه رشد موجودي هاي لندن13چين در نوامبر براي دوازدهمين بار طي  از ماه تن 300به بيش هزار
تا ماه10براي اولين بار در  هزار تني36اما در پي رشد قيمت آلومينيوم. دلار بالا برد 8037قيمت مس را

. دلار افت كرد 2098موجودي هاي لندن تا 

درصدي صادرات سنگ28، افزايش رشد موجودي هاي مس لندنعوامل منفي شامل-2012دسامبر 19
 Angloو Escondidaافزايش توليد مس شيلي در اكتبر در پي رشد توليد معادن مس برزيل در نوامبر،

Sur مسو تعيين نزدي طلاي زركشان افغانستان با تعيين كنسرسيوم اصلي اجراي اين-ك تر شدن طرح
تقويت تضعيف دلار، عوامل مثبت شامل علي رغم*) .Belhasa Intrو Sterling Mining(طرح 

، اميدواري به حل بحران آمريكا Standard and Poorيورو در پي افزايش اعتبار يونان توسط مؤسسه 
در 1.2اوباما براي افزايش در پي اعلام از10تريليون دلاري ماليات ها  400سال براي افراد با درآمد بيش

و كاهش هزينه كردهاي دولت و افزايش شاخص،هزار دلار در سال بهبود اوضاع ملك در آمريكا طي نوامبر
دربه همين ميزان اعتماد تجاري آلمان در دسامبر احداث يك واحد نورد، سرمايه گذاري يك شركت برزيلي

و بهبود. دلار كاهش داد 7985قيمت مس را تا**لوله مسي قيمت آلومينيوم اما در پي كمبود فيزيكي بازار
و نيز  و افزايش قيمت اين فلز در اتحاديه علي رغم افزايش موجودي هاي لندن بازار قراضه آلومينيوم اروپا

. دلار رشد كرد 2104مبر تا درصدي صادرت بوكسيت برزيل در نوا45افزايش 

و احتمال بيشتر افت*  در شرايطي كه براي بازار مس مازاد طي سال هاي آتي پيش بيني مي شود، اجراي طرح هاي بيشتر باعث افزايش اين مازاد
و در نتيجه تأثير منفي روي .قيمت داردقيمت ها شده

يا** در حال توسعه در كشورهاي عمده و چين( BRICتوسعه صنايع پايين دستي براي همه فلزات به ويژه مي تواند نشان دهنده) برزيل، روسيه، هند
و براي افزايش قيمت عامل مثبتي محسوب مي شود . افزايش مصرف در اين مراكز اصلي تقاضا بوده

هاي مس لندن، احتمال پرتگاه مالي آمريكا، افزايش موجودي نگراني از نتيجه مذاكرات-2012دسامبر 20
در 4.8اعمال محدوديت واردات مس چين، ضعف بازار سهام آمريكا، برآورد رشد  درصدي مصرف مس چين



درصدي در سال 19.6و رشد 2011درصدي در سال 7.8ميليون تن در برابر نرخ رشد 7.7سال جاري تا
تن70در سال آينده به ميزان TC/RC، احتمال تعيين بيكاران آمريكاو افزايش آمار هفتگي 2009 دلار در

با) وزني(سنت در پوند7و  و 63.5در مقايسه سنت در پوند سال جاري كه نشان دهنده 6.35دلار در تن
و آلومينيوم%4و%6، برآورد رشد قيمت*مازاد كنسانتره مس در بازار مي باشد در براي به ترتيب مس

و بهترين رشد قيمت را قلع( Credit Suisseتوسط 2012 ، سرب%13نيكل تنها فلز با رشد منفي قيمت
علي رغم تقويت يورو، اعلام آخرين آمار رشد اقتصادي آمريكا در سه ماهه)داشته اند%13و روي% 14

(3.1سوم سال به ميزان  در 594و اعلام كمبود) بيشتر از آمار اعلام شده قبلي% ماهه اول9هزار تني مس
تا74سال جاري نسبت به كمبود  . دلار كاهش داد 7851هزار تني دوره مشابه سال قبل قيمت مس را

 2069قيمت آلومينيوم نيز در پي اخبار نامطلوب اقتصادي گفته شده علي رغم افت موجودي هاي لندن تا
.دلار افت كرد

*TC/RC ياtreatment charges/refining charges ذوب و پالايش مس به هزينه اي گفته مي شود كه واحدهاي يا هزينه هاي ذوب
و تبديل آن به كاتد دريافت مي كنند و پالايش كانس و كنسانتره مس براي فرآوري از شركت هاي توليدكننده معدن اگر در بازار. مس يا اسملترها

در پرداخت هزينه هاي كمبود كنسانتره داشته باشيم به دليل محدوديت دستر و سعي  TC/RCسي به كانس شركت هاي معدني داراي قدرت بوده
ه و اين زينه هاي كمتري به واحدهاي ذوب دارند اما زماني كه مثل امروز مازاد كنسانتره داشته باشيم فرصت چانه زني براي واحدهاي ذوب بيشتر شده

. بالا مي رود

بهنگعوامل منفي شامل-2012دسامبر 21 راني از نتيجه مذاكرات مالي آمريكا، تعطيلي بخشي از بازار
، افزايش صادرات كاتد مسي چين براي سومين ماه پياپي در نوامبر به دليل ضعف مصرف دليل كريسمس

و رشد توليد داخلي واحدهاي ذوب اين كشور، كاهش تا27چين درصدي ساليانه واردات نوامبر مس چين
موتن 250.611 تاو رشد پي. دلار كاهش داد 7791جودي هاي لندن قيمت مس را  قيمت آلومينيوم اما در

برآورد مثبت مؤسسه متال بولتن از تقاضاي آلومينيوم در سال آتي به خصوص در آسياي عوامل مثبت شامل
و ادامه رشد پرميوم درآسيا  تن47– 2012تقاضاي آلومينيوم(جنوب شرقي يليونم 28.5با سهم–ميليون

و چين  و پيش بيني21تني آسيا تن50با تقاضاي 2013ميليون تن تا) ميليون و افت موجودي هاي لندن
. دلار بالا رفت 2071

، ادامه رشد موجودي"پرتگاه مالي آمريكا"عوامل منفي شامل نگراني از نتايج مذاكرات-2012دسامبر 28
و آلومينيوم به دليل موجودي Barclays Capitalها، پيش بيني مبني بر ادامه افت قيمت هاي مس

آمريكا مبني SECهاي بالا در جهان مگر در شرايطي كه بحران مالي آمريكا كاملاً رفع شود، تصميم اداره 



كه اجراي آن مي توانست منجر به ايجاد كمبود ETFبر تعويق اجراي سيستم بورس فيزيكي فروش مس
در 300 ميليون دلاري توسعه افزايش عمر معدن 300بازارهاي جهاني مس شود، تكميل طرح هزار تني

Lomas Bayes شركتXstrata در75ايجاد امكان توليد( سال16در شيلي به مدت هزار تن مس
 Friedaعلي رغم عوامل مثبت شامل اعلام گران تر شدن هزينه هاي توسعه طرح) 2028سال تا 

River*تا 300پوا به ميزان گينه نو پا تا 5.6ميليون دلار . دلار كاهش داد 7874ميليارد دلار قيمت مس را
و نيز اعلام توليد در 300-200قيمت آلومينيوم نيز در پي دلايل نامطلوب اقتصادي فوق هزار تن آلومينا

تن 600ظرفيت(ويتنام Vinacominريفاينري تازه راه اندازي شده  ع) هزار لي رغم افت طي امسال،
ها( 2012توليد برزيل طي نوامبر  هرگونه كاهش توليد در زماني كه بازار با مازاد مواجه است براي قيمت

مبني بر ناكافي بودن سوبسيدهاي دولتي جديد برق در برزيل براي ادامه توسعه Alcoa، اعلام)مثبت است
ت و امضا قرارداد طولاني مدت توليد وربين هاي گازي آلومينيومي براي شركت آلومينيوم در اين كشور

تا Alcoaزيمنس توسط  .دلار افت داشت 2064و افت موجودي هاي لندن

اول5طي: هدف طرح* و توليد opex (0.71(هزار تن مس در سال با هزينه توليد 340توليد-سال در پوند وزني مس و451دلار هزار اونس طلا
در سال با هزينه توليد هزار204سال اول توليد20طي  و 1.11تن مس طلا 305دلار در پوند وزني مس )هزار اونس

شاخص توليدات( PMIعوامل مثبت شامل برآورد افزايش شاخص مديران خريد- 2012دسامبر 31
در) صنعتي چين طي دسامبر علي رغم عوامل منفي شامل نگراني از نتيجه مذاكرات پرتگاه مالي آمريكا كه

و صورت  و كاهش هزينه كردهاي عمومي حل نشدن اين مشكل مي تواند افزايش اتوماتيك ماليات ها
و ايجاد ركود بيشتر در بازار را به دنبال داشته باشد، ادامه رشد موجودي هاي مس لندن قيمت مس را  دولتي

اف. دلار بالا برد 7930تا  و ادامه ت موجودي هاي لندن، قيمت آلومينيوم نيز در پي رشد توليد صنعتي چين
گينه Dian Dianميليون تن بوكسيت در سال از معدن3علي رغم تصميم شركت روسال براي توليد

تا3طي  و احداث12سال آتي به همراه تهيه طرح مطالعات امكان سنجي توسعه معدن ميليون تن در سال
د 2.4يك ريفاينري  ر بازاري كه هم اكنون نيز با مازاد مواجه ميليون تني كه ايجاد مازاد بيشتر مواد اوليه

. دلار بالا رفت 2071است را به دنبال دارد تا




