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-
خريد سهام بانك هاي چيني توسط دولت اين كشور كه نشانه نامناسبي از اقتصاد چين است كاهش پرميوم در آگوست از 230-200 دلار آگوست به 165-195 دلار تقويت دلار، تضعيف شديد يورو و نگراني از اوضاع اقتصاد جهان در پي قطعي شدن كسري بودجه يونان حتي پس از اجراي برنامه هاي رياضت اقتصادي و احتمال سقوط اين كشور، افت شاخص درآمد آمريكا براي اولين بار در 2 سال گذشته طي آگوست، كاهش فعاليت كارخانه اي در اروپا و آسيا در سپتامبر به كمترين تاكنون، افزايش نگراني از كاهش تقاضا در بازار مسكن و خودروي چين، افت قيمت نفت افزايش تهديد ورشكستگي يونان،‌افزايش احتمال ركود فراگير جهاني، تصميم مديران مالي اتحاديه براي تعويق كمك مالي به يونان تا اواسط نوامبر، افت سفارشات كارخانه اي آمريكا در آگوست برآورد مازاد 575 هزار تني بازارها در 2011 رشد موجودي ها افت سود Alcoa در سه ماهه سوم به دليل افت قيمت ها و تقاضا، افت برآورد رشد تقاضاي 2011 به 12% در مقايسه با 13% سال گذشته محدود شدن مازاد تجاري چين براي دومين ماه كه نشان دهنده كندي واردات و صادرات دارد، افزايش توليد بوكسيت و آلومينيوم Rio در سه ماهه سوم
+

احتمال خريد اوراق قرضه اروپايی توسط چين و ديگر کشورهایBRIC با هدف نجات اتحاديه، تضعيف دلار، مخالفت مردم يونان با افزايش ماليات ها، تقویت یورو در پی اخبار کمک بانک های مرکزی بزرگ برای نجات بانک های تجاری افزایش قیمت قراردادی فروش آلومینای هند به خارج از 15.92%  LME در 2011 به 16% LME در 2012، اعلام Alcoa برای توسعه 300 میلیون دلاری واحد نورد Iowa برای تأمین تقاضای روبه افزایش بخش خودرو کاهش مازاد بازار در هفت ماهه اول سال تا 373 هزار تن از 563 هزار تن 2010 و افزایش قیمت گاز مصرفی آلبا توسط دولت بحرین از 2012 به بعد که افزایش 85 میلیون دلاری هزینه های تولید افزايش قيمت انرژي كمبود فيزيكي بازار توافق آلمان براي كمك به اتحاديه اروپا،‌آمار مثبت مشاغل آمريكا، تقويت يورو و رشد PMI ايالت ميشيگان افزايش PMI  و مشاغل آمريكا در سپتامبر اعلام محدود بودن دامنه افت قيمت آلومينيوم نسبت به مس به دليل كمتر بودن حاشيه سود فروش تضعيف دلار توافق فرانسه و بلژيك براي نجات بانك در حال ورشكستگي Dexia ا افزايش سفارشات صادراتي چين در اين ماه، افزايش شاخص ساختمان سازي آمريكا در آگوست اظهار رييس اداره ذخاير فدرال آمريكا مبني بر آمادگي آمريكا براي كمك به بازارها، تقويت يورو، كاهش مازاد تا 237 هزار تن در 2012، ‌اعلام نالكو مبني بر سرمايه گذاري 4 ميليارد دلاري براي احداث يك واحد ذوب و نيروگاه در اندونزي (500 هزار تن در سال) افزايش سفارشات جديد بخش خدمات آريكا در سپتامبر، افزايش قدرت ريسك بازار افت فروش خودرو انگلستان در سپتامبر، تصميم بانك مركزي اتحاديه براي اعطاي وام هاي طولاني مدت به بانك هاي خصوصي، تقويت يورو،‌آمار مثبت مشاغل آمريكا در سپتامبر آمار مثبت صنعتي فرانسه و ايتاليا در آگوست برآورد مثبت تقاضاي Alcoa از تقاضا در سه ماهه چهارم و پيش بيني رشد 17% تقاضاي چين در 2011 در مقايسه با 15% قبلي و بالا ماندن پرميوم ها بالاتر از برآورد بودن توليد صنعتي اتحاديه اروپا  در آگوست، افت ماهيانه 4 درصدي موجودي انبارهاي ساحلي ژاپن و كاهش توليد آلوميناي Rio در سه ماهه سوم سال كاهش آمار بيكاري هفتگي آمريكا، كاهش تورم در چين و رفع نگراني ها از اقدامات احتمالي سخت گيرانه اين كشور،  آمار مثبت خرده فروشي آمريكا،
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در نيمه اول 2011 (H1) روند قيمت هاي مس در مجموع رو به كاهش بوده كه مهم ترين دلايل اين افت عبارت بوده اند از:


1-  ركود در اروپا و افزايش احتمال گسترش آن در جهان كه نتايج آن عبارت بوده است از: 1- تضعيف يورو در برابر دلار به دلايل نگراني از احتمال ورشكستگي يونان و اسپانيا، انتخابات رياست جمهوري در فرانسه و يونان و تزلزل سياسي در اروپا و افزايش شديد هزينه هاي استقراض در اين اتحاديه، 2- افت رشد اقتصادي آمريكا و اروپا و چين در Q12012 و اعلام كاهش برنامه رشد اقتصادي چين طي 8 سال آتي، 3- افت توليدات صنعتي جهان در H12012، 4- افت شاخص هاي اقتصاد كلان جهان به ويژه اروپا، آمريكا و چين شامل: اروپا (افزايش بيكاري به بالاترين در 15 سال، افت شاخص حس تجاري آلمان براي اولين بار در چندين ماه در ماه مي  ، افت خرده فروشي، افت هزينه كرد خريد املاك، افت صادرات و ساخت و ساز اين اتحاديه در Q42011 )- چين ( افت قيمت املاك - افت رشد بخش خدمات، كمترين رشد اقتصاد چين طي 5/2 سال در Q42011، افت توليدات كارخانه اي) – آمريكا ( رشد بيكاري، افت شاخص رشد خدمات كه 80% اقتصاد اين كشور را تشكيل مي دهد، افت سفارشات كالاهاي كارخانه اي، افت هزينه كرد، افت ساخت و ساز)، 5- كاهش رتبه اقتصادي كشورها و بانك هاي اروپايي و ژاپن توسط مؤسسات رتبه بندي، 6- تصميم چين براي كنترل بازار مسكن در پي رشد تورم چين و نگراني از احتمال اعمال سياست هاي سخت گيرانه اين كشور، 7- آمار ضعيف اقتصادي بانك هاي مركزي آمريكا و اروپا. 


2-  برآورد مازاد در چند سال آتي، رشد موجودي ها و كاهش تقاضا به دلايل: 1- ‌افزايش موجودي هاي لندن از اواسط مارس به بعد و كاهش كمبود مس در بازار، 2- برآورد افت مصرف چين در پي تضعيف واردات اين كشور،  رشد موجودي هاي مس شانگهاي ( برآورد موجودي 1 ميليون تني كاتد مس در چين)، افت پرميوم هاي فيزيكي مس چين و كاهش آربيتراژ (*) مس در بورس شانگهاي، 3- برآورد مازاد بازار مس از 2012 تا 2015 و اعلام مازاد 69 هزار تني بازار 2011 مس در مقايسه با كمبود 175 هزار تن 2010 (WBMS)، 4- طرح هاي توسعه / رشد توليد مس شركت ها و كشورها شامل: رشد توليد Lundin (10%)، Antofagasta (23%) و AngloAmerican در Q4 2011، برنامه رشد توليد Inmet (18%)، Antofagasta (9%)، SouthernCopper (9%) ، Collahuasi (سومين معدن بزرگ مس جهان)، Sumitomo (23% پس از اورهال اخير) و PanPacific در سال 2012 - تصويب تأمين مالي توسعه Escondida شيلي توسط BHP و Rio (بزرگ ترين معدن جهان، هدف رشد توليد از 760 هزار به 1.3 ميليون تن در 2015) – برنامه سرمايه گذاري 100 ميليارد دلاري شيلي در توسعه توليد مس تا 2020، نهايي شدن قرارداد تأمين برق پروژه Sentinel شركت FirstQuantum در زامبيا و موفقيت Inmet در تضمين تأمين 1.5 ميليارد دلار از پروژه 6.2 ميليارد دلاري CobrePanama در آمريكاي مركزي- اعلام Xstrata براي افزايش 60 درصدي توليد مس طي 3 سال (ساليانه 889 هزار تن مس كنسانتره و 651 هزار تن كاتد)، 5- افت توليد محصولات نورد مسي و افت صادرات ‌سيم و كابل ژاپن نيمه اول 2012 به دليل كاهش تقاضاي چين، 6- كند شدن نرخ توليد برق ماه مارس چين به كمترين كه كاهش مصرف فلزات را به همراه دارد، آغاز دوباره توليد معدن Grasberg اندونزي پس از اعصاب طولاني.


3- افت سود شركت هاي بزرگ معدني از جمله: افت 7 درصدي سود نيمه اول سال مالي BHP، افت 83 درصدي درآمد Q42011 شركت First Quantum به دليل كاهش توليد، افت 30 درصدي سود شركت KGHM لهستان دومين شركت بزرگ مس اروپا در Q12012





بازه شماره 1-


از 1 جولاي تا 6 آگوست 2010 روند قيمت‌ها افزايشي بوده است.


علت‌هاي اصلي افزايش قيمت‌ها در اين دوره:  1- روند به شدت نزولي ارزش دلار، 2- تقويت يورو به بيش‌ترين در 2 ماه در پي اظهارات مثبت بانك مركزي اروپا در مورد وضعيت اقتصادي اين اتحاديه، 3- افت موجودي‌ها،‌4- رشد ناچيز توليد آلومينيوم ژوئن چين (فقط 0.7%) نسبت به ركورد مي (1.416 ميليون تن)، 5- آمار مثبت اقتصاد كلان آمريكا در ژوئن شامل رشد توليد صنعتي براي يازدهمين ماه پياپي، آمار مثبت مالي سه ماهه دوم شركت‌هاي بزرگ آمريكايي، افزايش آمار خرده‌فروشي، آمار مثبت مشاغل، افزايش غيرمنتظره مجوزهاي ساخت و ساز، 6- احتمال انصراف Chalco از ادامه طرح بوكسيت و آلوميناي 2.5 ميليارد دلاري استخراج بوكسيت و آلوميناي استراليا به دليل قانون مالياتي جديد اين كشور، 7-  افزايش پرميوم فروش شمش نالكو از 88.1 دلار در تن ماه ژوئن به 92.5 دلار، 8-  اعلام 17 درصدي  رشد ساليانه سود كارخانه پژو سيتروئن فرانسه در نيمه اول سال، 9- افزايش برآورد رشد اقتصاد توسط مؤسسه بين‌المللي پول از 4.2 تا 4.6 درصد، 10- اخبار كاهش نيمي از ظرفيت توليد واحد ذوب Rio در كبك كانادا، 11 - رشد سود سه ماهه دوم چند شركت بزرگ آلومينيوم جهان، 12- افزايش برآورد رشد تقاضاي 2010 آلومينيوم توسط Alcoa از 10 به 12%، 13- اعلام بويينگ و ايرباس مبني بر افزايش سفارشات ساخت هواپيما، 14- تصميم مشترك چالكو و ساپا (بزرگ‌ترين شركت اكستروژن جهان) براي احداث واحد نورد آلومينيوم در چين (بهره‌برداري 2011)، 15- تصميم چين براي محدود كردن توليد فلزات غيرآهني خود تا سال 2015، 16- اظهار اميدواري ‌هايدرو از بازار آتي آلومينيوم، 17- اعلام بالاترين سود سه ماهه شركت نيسان در دو سال گذشته طي سه ماهه دوم سال 





در اين بازه افزايشي يك دوره كاهش عمده قيمت داشته‌ايم كه دلايل اصلي آن در زير آمده است:





19 تا 20 جولاي2010-  رشد شديد 50 هزار تني موجودي‌ها، افت درآمدهاي G.E. و بانك آمريكا BoA و ‍Citigroup در سه ماهه دوم سال، نگراني اداره ذخاير فدرال آمريكا از اقتصاد، افت رشد اقتصادي و صنعتي چين در سه ماهه دوم، برخي آمار اقتصادي نامناسب آمريكا، افت سفارشات كارخانه‌اي آلمان (بزرگ‌ترين اقتصاد اروپا) در مي براي اولين بار در سال، موفقيت در فاينانس بخشي ديگر از سرمايه Emal، افت 5 درصدي توليد خودرو برزيل در ژوئن، اعلام Alcoa براي آغاز مجدد بهره‌برداري از واحد سيل زده Anvil اسپانيا، موافقت بانك‌ها با اعطاي وام 1.66 ميليارد دلاري به روسال براي تكميل طرح ذوب 600 هزار تني Boguchany 











بازه شماره 6-


از 26 مارس تا 1 آوريل 2010 روند قيمت‌ها افزايشي بوده است.


علت‌هاي اصلي افزايش قيمت‌ها در اين دوره: 1- تضعيف دلار در پي تقويت يورو به علت توافق اتحاديه اروپا با اعطاي كمك مالي به يونان، 2- اميد به بهبود اقتصاد، 3- رشد شاخص بورس ژاپن به بيش‌ترين در 18 ماه، 4- افزايش صادرات خودرو ژاپن به آمريكا در فوريه، ‌5- رشد ساليانه 45.4 درصدي صادرات محصولات آلومينيومي ژاپن در فوريه تا 164.237 تن، 6- افت موجودي‌هاي آلومينيوم كارنشده جهان تا 1.229 ميليون تن در فوريه از 1.265 ميليون تن ژانويه و افت موجودي‌هاي بورس لندن، 7- رشد 12% اقتصاد چين در سه ماهه دوم سال، ‌8- اعلام Chalco مبني بر سود در دو ماهه اول 2010، 9- افزايش تمايل به ريسك سرمايه‌گذاران، 10- رشد شاخص اعتماد مشتريان آمريكا در مارس تا 52.5 نسبت به 46.4 فوريه، 11- افزايش آمار سفارشات كارخانه‌اي آمريكا در فوريه براي ششمين ماه پياپي، 12-  اعلام تعطيلي ريفاينري‌هاي Windalco شركت روسال در جامائيكا با 1.2 ميليون تن توليد، 13- رشد بسيار مناسب رشد توليدات كارخانه‌اي چين، آمريكا و اروپا در ماه مارس، 14- رشد شاخص مديران خريد (از شاخص‌هاي صنعتي) چين به 55.1 در مارس در برابر 52 فوريه، 15- اعتصاب كارگري در ريفاينري فريگيا روسال در گينه با ظرفيت 640 هزار تن 











بازه شماره 5-


از 19 تا 24 مارس2010 روند قيمت‌ها كاهشي بوده است.


علت‌هاي اصلي كاهش قيمت‌ها در اين دوره:  1- تقويت دلار در پي افت ارزش يورو به علت احتمال عدم دريافت كمك مالي يونان از اتحاديه اروپا، 2- افت قيمت نفت، 3- احتمال افزايش نرخ‌هاي بهره چين و هند، 4- افت ماهيانه واردات شمش چين در فوريه به ميزان 52% (19.171 تن)، 5- افزايش توليد روزانه متوسط آلومينيوم جهان در فوريه تا 65.200 تن از 64.300 تن ژانويه و افزايش توليد متوسط روزانه چين در فوريه تا 43.600 تن از 46.500 تن، 6- ضعف بازار مسكن آمريكا، 7- كاهش پرميوم حمل شمش به ژاپن طي سه ماهه دوم سال تا 122-124 دلار در تن، 8- اقدام اخير سخت‌گيرانه مالي دولت چين مبني بر خروج 31 ميليارد دلار سرمايه از بازارهاي مالي، 9- اظهار نگراني رييس شركت BHP از وضعيت اقتصادي جهان 





در اين بازه كاهشي يك دوره افزايش قيمت داشته‌ايم كه دلايل اصلي آن در زير آمده است:





23 مارس- بهبود بازار سهام در پي طرح لايحه بيمه سلامت آمريكا، توقف توليد در واحد 180 هزار تني آلومينيوم Dongxing چين














بازه شماره 4-


از 7 تا 10 سپتامبر2010 روند قيمت‌ها كاهشي بوده است.


علت‌هاي اصلي كاهش قيمت‌ها در اين دوره: 1- تضعيف يورو در پي انتشار گزارش نگران كننده روزنامه Wall street Journal از وضعيت بانك‌هاي اروپايي، 2- افت نفت، 3- اعلام تصميم براي كاهش 10 درصدي رشد توليدات كارخانه‌اي چين در نيمه دوم سال جاري، 4- افت سفارشات كارخانه‌اي آلمان در جولاي با بيش‌ترين نرخ در يك سال و اعلام كمبود منابع مالي 10 بانك برتر اين كشور، 5- افت پرميوم شمش آلومينيوم خريد ژاپن سه ماهه پاياني سال تا 118 دلار در تن، 6- اعلام آغاز زودهنگام توليد Qatalum اعلام اقدام دولت چين براي بازرسي معاملات انجام گرفته توسط تجار و احتمال افزايش اين روند كه موجب نگراني معامله‌گران و ترجيح آن‌ها براي خروج از بازار شده است، 7- تقويت دلار، 8- افزايش ماهيانه 13.5 درصدي موجودي انبارهاي اصلي ساحلي ژاپن، 9- افزايش ساليانه 255 درصدي صادرات آلومينيوم كارنشده چين در 8 ماهه اول سال











بازه شماره 2-


از 19 آوريل تا 20 مي2010 روند قيمت‌ها كاهشي بوده است.


علت‌هاي اصلي كاهش قيمت‌ها در اين دوره:  1- متهم شدن مؤسسه مالي  Goldman Sach( بانفوذترين مؤسسه مالي وال استريت) به كلاهبرداري، 2- ترس از سخت‌گيري‌هاي مالي چين، 3- تقويت دلار در برابر يورو به دليل نگراني از انتشار بحران مالي يونان به اروپا، 4- افت قيمت نفت، 5-  افزايش نگراني از سخت‌گيري‌هاي مالي و بانكي چين و محدود شدن رشد اقتصادي و كند شدن نرخ واگذاري تسهيلات بانك‌هاي چين در مارس، 6-  اعلام روسال براي افزايش 334 هزار تني ظرفيت توليد فلز خود در نيمه دوم سال، 7-  اعلام زيان Alcoa در سه ماهه اول سال، ‌8- اعلام رشد 20 درصدي توليد نالكو در سال مالي گذشته تا 431 هزار تن، 9-  اعلام زيان غيرمنتظره Chalco در سه ماهه چهارم 09، 10- اتمام اعتصاب 16 روزه ريفاينري فريگيا روسال، 11- اعلام روسال براي افزايش 12 درصدي توليد واحد Irkutsk تا 390 هزار تن، 12- افزايش توليد متوسط روزانه آلومينيوم جهان در مارس تا  66 هزار تن از 64.9 هزار تن فوريه، 13- توافق BHP  با شركت برق آفريقاي جنوبي براي تأمين طولاني مدت برق ارزان دو واحد ذوب Mozal و Hillside، 14- آغاز زودهنگام عمليات اجرايي طرح معادن عربستان، 15- بروز يك خطاي ابزاري در بازار سهام وال استريت آمريكا و افت شديد شاخص‌ها، 16- افزايش ساليانه 57 درصدي توليد آوريل چين تا 1.37 ميليون تن، 17- افزايش نرخ LIBOR و احتمال كاهش جذابيت سرمايه‌گذاري در زمينه فلزات، 18- امضاي قرارداد 118 ميليون دلاري تأمين مالي بازسازي             و ادامه توليد در واحدهاي ايتاليايي Alcoa و تعطيل نشدن اين دو واحد





در اين بازه كاهشي سه دوره افزايش قيمت عمده داشته‌ايم كه دلايل اصلي آن در زير آمده است:





29 آوريل- تضعيف دلار در پي تقويت يورو به علت اعلام آمادگي آلمان براي كمك مالي به يونان، افت موجودي‌هاي مارس جهان تا 1.163 ميليون تن در برابر 1.226 ميليون تن فوريه، رشد 3.2 درصدي اقتصاد آمريكا در سه ماهه اول سال، آمار مثبت مالي بانك Citigroup آمريكا و ديگر مؤسسات مالي جهان در سه ماهه اول سال، افت متوسط توليد آلومينيوم روزانه چين در مارس تا 45 هزار تن از 46.5 هزار تن فوريه، بهبود آمار مالي سه ماهه اول 2010‌هايدرو و برآورد اين شركت مبني بر رشد 12 درصدي تقاضاي آلومينيوم در 2010، افزايش پرميوم آلومينيوم آمريكا در پي افزايش هزينه‌هاي حمل، رشد 3.2 درصدي اقتصاد آمريكا در سه ماهه اول سال 


7 تا10 مي-  آمار مناسب مشاغل آمريكا (بالاترين رشد مشاغل طي 4 سال در آوريل)، تقويت يورو در پي احتمال تصويب وام 1 تريليون دلاري توسط گروه 7 براي حل مشكلات يونان، برآورد مثبت Alcoa از وضعيت خودرو در 2010 و بهبود مصرف به ويژه از جانب چين، موجودي‌هاي رو به پايين، ادغام صنايع آلومينيوم Vale با‌ هايدرو و اختصاص معادن بوكسيت اين شركت به توليدات‌ هايدرو، افزايش قيمت فروش آلوميناي نالكو از 325.26 دلار در تن فوريه تا 378 دلار در تن، افزايش بهاي برق شركت‌هاي آلومينيوم چين در استان هنان (مكان استقرار يك پنجم توليد اين كشور)


12 تا 13 مي- افت موجودي‌ها، شاخص‌هاي مثبت توليد صنعتي اروپا، بهبود نسبي چشم انداز مالي اروپا در پي اعلام برنامه‌هاي اسپانيا و پرتغال براي صرفه‌جويي        و كاهش هزينه‌ها، كاهش موقت توليد در واحدهاي ذوب Alcoa در ايتاليا، اعلام افزايش 50-100 درصدي تعرفه برق صنايع پرمصرف چين از اول ژوئن و احتمال افزايش هزينه‌هاي توليد و كاهش توليد چين در پي آن 














بازه شماره 1-


از 29 سپتامبر تا 14 اكتبر 2010 روند قيمت‌ها افزايشي بوده است.


علت‌هاي اصلي افزايش قيمت‌ها در اين دوره: 1- ادامه افت موجودي‌ها، 2- اعلام اداره ذخاير فدرال آمريكا و بانك انگلستان براي تزريق پول در بازار، 3- تضعيف شديد دلار به كم‌ترين در 8 ماه، 4- رشد نفت، 5- آمار مثبت توليد صنعتي چين به بالاترين در 5 ماه، 6- كاهش نرخ‌هاي بهره توسط بانك ژاپن و احتمال تسري اين روند به ديگر كشورها، 7- افزايش 8 درصدي ماهيانه و 11 درصدي ساليانه صادرات محصولات نيمه نهايي آلومينيومي آمريكاي شمالي در آگوست، 8- اعلام رشد 9 درصدي ساليانه فروش نيمه نخست سال مالي نالكو هند، 9-  برآورد مثبت شركت Alcoa از رشد تقاضاي آلومينيوم در 2010 با نرخ 13% ، 10- رشد فروش خودرو آمريكا به بالاترين در يك سال طي سپتامبر، ‌11- تصميم Alcoa براي حمايت از روش جديد قيمت‌گذاري آلومينا براي اعمال هزينه‌هاي توليد در قيمت پودر، 12- برآورد رشد 9.5 درصدي اقتصاد چين در سه ماهه سوم، 13- تأثير احتمال فيزيكي شدن بورس فلزات پايه و تأثير آن بر ترغيب خريد كالاهاي اساسي توسط سرمايه داران، 14-  برآورد مثبت مؤسسه CRU از وضعيت تقاضا و پيش‌بيني رشد قيمت‌هاي عمده فلزات غيرآهني پايه











بازه شماره 5-


از  13 تا 28 سپتامبر 2010 روند قيمت‌ها افزايشي بوده است.


علت‌هاي اصلي افزايش قيمت‌ها در اين دوره: 1- ابراز تعهد خزانه فدرال اين كشور براي اجراي تمهيدات مالي لازم كه موجب رشد شود، 2- اظهار بانك مركزي چين مبني بر تصميم براي عدم محدود كردن بازار و سياست‌هاي پولي، 3-رشد توليد صنعتي چين و آمريكا در آگوست، 4- رشد 7.6 درصدي ماهيانه واردات آلومينيوم كارنشده چين در آگوست، 5- تقويت يورو در پي افزايش اميد به بهبود اوضاع مالي اروپا، 6- رشد نفت به بيش‌ترين در يك ماه در پي بسته شدن يكي از خطوط انتقال به كانادا، 7- افت موجودي‌ها، 8- تضعيف دلار، 9- افزايش پرميوم حمل محصولات نورد توسط Alcoa و پرميوم فروش شمش نالكو از 95.13 دلار ماه گذشته به 97 دلار، 10- بروز مشكل در راه‌اندازي توسعه 2 ميليارد دلاري ريفاينري Alumar برزيل و احتمال اعتصاب كارگري در معادن بوكسيت گيانا، 11- افزايش ساليانه 13 درصدي صادرات محصولات آلومينيومي ژاپن در آگوست





در اين بازه افزايشي دو دوره كاهش عمده قيمت داشته‌ايم كه دلايل اصلي آن در زير آمده است:





21 تا 22 سپتامبر- تعطيلات سه روزه چين، نتايج نااميدكننده اجلاس اداره ذخاير فدرال، اعلام آغاز مجدد توليد در واحد ذوب 235 هزار تنيLaterriere  كه به علت قطع برق از جولاي تعطيل بود، افزايش ساليانه 9.5 درصدي توليد آلومينيوم اوليه آمريكا در آگوست تا 1.718 ميليون تن، افزايش نرخ بهره توسط بانك مركزي هند و ترس از تقليد اين روند توسط چين





27 سپتامبر - افت طبيعي قيمت‌ها پس از رشد شديد اخير، افزايش بيش از انتظار بيكاران آمريكا و افزايش كند فروش خانه و كاهش سفارشات محصولات ماندگار آمريكايي، اعلام روسال براي فروش 2 ميليون تن شمش آلياژي در آسيا، مشكلات مالي بانك‌هاي ايرلند و اسپانيا، تعطيلات يك هفته اي براي جشن‌هاي ملي چين و افت مصرف








در سه ماهه سوم 2011 روند قيمت هاي آلومينيوم در مجموع رو به كاهش بوده كه مهم ترين دلايل اين افت عبارت بوده اند از: 


1- نگراني از گسترش ركود، افزايش سخت گيري هاي بانكي به دلايل افت رشد توليدات صنعتي آسيا به خصوص چين و اروپا در Q22011 به دليل كاهش تقاضا، تضعيف يورو در برابر دلار به دليل نگراني از انتشار بحران مالي به فرانسه و ايتاليا، افزايش شديد هزينه هاي استقراض در ايتاليا و احتمال ورشكستگي يونان، عدم رشد اقتصاد آلمان در Q22011، احتمال كاهش رتبه اعتباري آمريكا توسط مؤسسه Moody، احتمال افزايش نرخ بهره و چين، هند و اروپا، افت بيشتر شاخص هاي اقتصاد كلان آمريكا و افت رشد اقتصادي در  Q22011 شامل مشاغل- شاخص اعتماد مشتريان- فعاليت كارخانه اي- شاخص درآمد آمريكا (براي اولين بار در 2 سال)، عدم توافق بين احزاب سياسي آمريكا بر سر طرح افزايش سطح بدهي ها، افت رشد اقتصادي OECD در جولاي (كمترين در 2 سال)، کاهش ميزان وام های بانکی اعطايي به شرکت های اروپايی در جولای، تصميم برزيل برای کاهش نرخ بهره با هدف ترغيب رشد اقتصادي كه نشان از تشديد ركود دارد، افت پرميوم ژاپن، افزايش 8 درصدی توليد پودر روسال در 2011، کاهش برآورد رشد اقتصادی امسال جهان توسط موسسه بين المللی پول 


2- رشد موجودي ها و كاهش تقاضا به دلايل كاهش 14 درصدي ماهيانه واردات ژوئن چين، كاهش قيمت نفت و كاهش هزينه ها، رشد توليد آلومينا و آلومينيومBHP در Q22011، ‌تصميم چين براي افزايش 1 ميليون تني ظرفيت توليد آلومينا، اخذ مجوز ادامه استخراج بوكسيت در اريساي هند توسط نالكو تا 20 سال ديگر، افت ساليانه حمل و نقل آلومينيوم ژاپن در Q22011، رشد شديد موجودي ها در 10 آگوست، افزايش متوسط توليد روزانه آلومينيوم جهان در جولاي، فروش 35 سهام شرکت هايدرو در ريفاينري معلق Alpart جاماييكا به دليل مازاد پودر در بازار، افزایش 5.2 درصدی ساليانه توليد بوکسيت H12011، كاهش 10 درصدي برآورد 2011 فروش خودرو ژاپن، افت تقاضاي آلومينيوم آمريكاي شمالي در جولاي


3- برآورد منفي BHP و Rio از وضعيت ميان مدت تقاضا و افت 70 درصدی سود Q22011 روسال تصميم Rio براي فروش واحد آلومينيوم خود در استراليا


در اين دوره سه ماهه سه بازه اصلي افزايش عمده قيمت آلومينيوم را شاهد بوده ايم:


دوره اول- 4 تا 8 جولاي: تقويت يورو در پي تلاش براي كمك به اروپا، رشد ساليانه 18.3 درصدي تقاضاي ظاهري آلومينيوم چين در مي، افت موجودي ها و افزايش پرميوم، رشد توليد صنعتي به ويژه خودرو آمريكا در ژوئن، اعلام BHP مبني بر افزايش 50 درصدي هزينه طرح ريفاينري آلوميناي Worsely استراليا از 1.9 تا 2.995 ميليارد دلار، عدم ادامه طرح 2.5 ميليارد دلاري بوكسيت Aurukun به دليل افزايش هزينه ها، رشد 5.7 درصدي توليد صنعتي ژاپن در مي (به ويژه خودرو)، تضعيف دلار، تصميم شركت بويينگ براي خريد تأميني (hedging) شمش براي مصون ماندن از نوسان قيمت 


دوره دوم- 19 تا 27 جولاي: ادامه افت موجودي ها و رشد پرميوم، تقويت يورو در پي توافق آلمان و فرانسه براي كمك مالي به يونان و تقويت يورو، احتمال افزايش تسهيلات مالي امريكا براي كمك به بازار، افزايش واردات آلومينيوم ماه مي آمريكا براي دومين ماه پياپي، افزايش GDP چين در Q22011بيش از برآوردها و تعهد اين دولت به ادامه سرمايه گذاري در صنايع سنگين و زيربنايي طبق برنامه 5 ساله توسعه، اخذ مجوز توسعه فاز دوم Emal امارات تا توليد 1.3 ميليون تن با هزينه 4.5 ميليارد دلار،  تضعيف شديد دلار در پي اخطار رييس جمهور آمريكا مبني بر ايجاد ركودي بزرگ


دوره سوم- 19 تا 31 آگوست: ادامه افت موجودي ها، تقويت يورو در پي اعلام هزينه كرد 22 ميليارد يورويي بانك مركزي اروپا براي خريد اوراق قرضه، رشد 7-9 درصدي قيمت آلوميناي نقدي چين از ابتداي ژوئن به دليل بهبود تقاضا، بهبود بازار خودرو در ژوئن، كاهش توليد آلومينيوم چين در جولاي به دليل كمبود برق، برآورد مثبت Novelis بزرگ ترين كارخانه توليد محصولات نورد جهان از بازار، تقويت يوان و افزايش قدرت خريد چين، بهبود آمار خرده فروشي، سفارشات و توليد صنعتي آمريكا (به دليل رشد توليد و خريد خودرو) در جولاي، رشد فاكتور مديران خريد چين در جولاي، برآورد رشد 25 درصدي مصرف آلومينيوم در بخش خودرو تا 2015، فروش كل آلوميناي ريفاينري 600 هزار تني Rai ويتنام به شركت آلومينيوم Yunnan چين به مدت 30 سال  





بازه شماره 2-


از 15 تا 29 اكتبر2010 روند قيمت‌ها كاهشي بوده است.


علت‌هاي اصلي كاهش قيمت‌ها در اين دوره: 1- تقويت دلار در برابر يورو، ‌2- ترس سرمايه گذاران از ورود به بازار پررونق اما داراي نوسان فعلي، 3- افزايش غيرمنتظره بيكاران آمريكا، ‌4- حجم بالاي موجودي‌ها، 5-  افت توليد صنعتي آمريكا در سپتامبر براي اولين بار در سال،  6- افزايش نرخ‌هاي بهره توسط چين براي اولين بار از 2007،  7- كند شدن نرخ رشد اقتصادي چين  در سه ماهه سوم، 8- اعلام زيان براي Chalco  در برابر دوره مشابه 09، 9- احتمال كاهش تعداد اوراق قرضه‌اي كه اداره ذخاير فدرال آمريكا در برنامه خريد خود دارد، 10- اعلام كاهش سود سه ماهه ‌هايدرو نسبت به برآوردها و اظهار اين شركت مبني بر وجود مازاد بالادر بازار





در اين بازه كاهشي يك دوره افزايش قيمت عمده داشته‌ايم كه دلايل اصلي آن در زير آمده است:





25 اكتبر- بهبود نتايج مالي شركت‌هاي بزرگ تجاري آمريكا در سه ماهه دوم، اعلام يكي از واحدهاي ذوب چين براي كاهش فوري يك سوم ظرفيت توليد 420 هزار تني خود به دليل كمبود برق، افزايش برآورد قيمت خريد آلومينا توسط چين در 2011، اعلام رشد 16.3 درصدي ساليانه توليد صنعتي چين در ژانويه - سپتامبر، تضعيف دلار در پي اجلاس G20، تصميم دولت هند براي جلوگيري از ادامه توسعه 5 ميليون تني ريفاينري Vedanta  (هدف افزايش توليد از 1 تا 6 ميليون تن) به دلايل زيست محيطي، افت توليد متوسط روزانه آلومينيوم چين تا 43.600 تن در سپتامبر‌، رشد قيمت نفت و طلا








در H12012، چهار بازه اصلي افزايش عمده قيمت مس را شاهد بوده ايم ( شكل1) كه دلايل اصلي اين افزايش ها عبارت بوده اند از:





1) 6 تا 27 ژانويه: 1 – افت مقطعي موجودي هاي لندن و احتمال افزايش كمبود در پي  اعتصابات (معدن Kansanshi زامبيا -231 هزار تن و ادامه اعتصاب سه ماهه Grasberg) و افت توليدات در Q42011 ( Rio، Newmont، BHP ) 2- رشد شاخص هاي اقتصاد كلان در دسامبر2011 و ژانويه 2012 شامل:  نرخ توليد صنعتي اروپا، چين و آمريكا (PMI)، كاهش بيكاران آلمان، آمار مثبت مشاغل آمريكا، افت تورم ساليانه دسامبر چين به كمترين در 15 ماه و رشد اقتصادي بيش از انتظار اين كشور تا 8.9% در Q42011، 3-  تقويت يورو در برابر دلار در پي افزايش سخت گيري هاي مالي سران اتحاديه اروپا با هدف تسريع در بهبود اوضاع و احتمال بالاي موفقيت يونان در دريافت كمك هاي مالي اتحاديه، 4- رشد مناسب واردات مس چين در دسامبر، 5- برآورد رشد قيمت كالاها توسط Goldman Sachs و Standard Chartered، 5- تعهد اداره ذخاير فدرال آمريكا براي پايين نگاه داشتن نرخ هاي بهره. 


2- دوره نوساني رشد قيمت از 3 فوريه تا 4 آوريل: 1- ادامه افت موجودي ها و احتمال افزايش كمبود به دليل اعتصابات ( معدن Quebrada شركت Teck در شيلي) و افت توليدات (Codelco، افت 25 درصدي توليد ساليانه Escondida شيلي به دليل افت گريد و اعتصاب دوهفته اي) و تأخير در طرح ها ( تأخير دو ساله طرح 1 ميليارد دلاري 120 هزار تني شركت Southern Copper پرو ،اعلام تأخير در آغاز توليد معدن بزرگ Aynak افغانستان تا 2016) 2- اعلام يونان مبني بر توافق احزاب اين كشور براي دريافت كمك اضطراري اروپا به شرط اجراي سياست هاي رياضت اقتصادي و تقويت يورو در پي آن، 3- ادامه بهبود شاخص هاي اقتصاد كلان در فوريه شامل: رشد توليدات صنعتي چين و آمريكا در Q12012، كاهش تورم چين، آمار مثبت مشاغل و رشد بخش خدمات آمريكا به بالاترين رشد طي يك سال، 4- تصميم چين براي حمايت از بازار املاك و اميد به بهبود تقاضاي فلزات صنعتي به ويژه مس در پي آن، 5-  افزايش ماهيانه 17 درصدي واردات مس فوريه چين، 6- رشد صادرات سيم و كابل ژاپن در ژانويه و فوريه، 7- اعلام كمبود 358 هزار تني بازار كاتد در 2011 (ICSG) برابر با همين مقدار كمبود در 2010، 8- احتمال تزريق كمك مالي به بازارها توسط آمريكا. 


3- 20 تا 30 آوريل:  1- افت شديد موجودي ها و ارسال كاتد از چين براي جبران كسري بازار و احتمال تشديد اين كمبود در پي:  احتمال افت توليد مس شيلي طي سال هاي آتي به دليل كمبود آب و انرژي، افت 13 درصدي توليد مس Rio در Q12012، اعلام چين مبني بر تعطيلي 700 هزار تن ظرفيت ذوب مس (پس از تعطيلي 435 هزار تن ظرفيت در 2011)، 2- تقويت يورو در پي آمار مثبت اقتصاد آلمان و استقبال از خريد اوراق قرضه فرانسه و اسپانيا 3-  تأكيد ادراه ذخاير فدرال آمريكا مبني بر نياز به ادامه كمك مالي به دليل رشد پايين اقتصادي اين كشور، 4- افت هزينه اي TC/RC و كمبود كانس در بازار،  5- تضعيف دلار در برابر ارزهاي ديگر،  6- بهبود آمار FDI چين در Q12012، 6- آمار مثبت اقتصاد كلان آمريكا شامل كاهش بيكاري، افزايش قيمت فروش خانه براي اولين بار در 10 ماه  و اعلام آمار مثبت شركت هاي تجاري آمريكا،  برآورد ICSG مبني بر كمبود 240 هزار تني بازار مس در 2012 





4- 7 تا 29 ژوئن: 1- ادامه افت موجودي ها در لندن و شانگهاي و احتمال تشديد كمبود در پي: افت توليد كودلكو و آنتوفاگاستا در Q12012، اخطار Rio مبني بر كمبود در تأمين مواد معدني به دليل هزينه هاي بالا و عدم تمايل سهام داران شركت به ادامه سرمايه گذاري هاي هنگفت، 2- آمار مثبت اقتصاد كلان چين و آمريكا و بعضاً اروپا (آلمان) در آوريل و مي 2012 به ويژه توليد صنعتي و افزايش فروش خانه آوريل آمريكا (بالاترين در 2 سال)، 3- آمار رشد سود Q12012 شركت هاي مسي برتر جهان، 4- اقدام چين براي تسهيل سياست هاي پولي و كاهش ذخاير ضروري بانكي براي سومين بار در 6 ماه، 5- كمبود 110 هزار تني بازار مس در فوريه (ICSG).   


 





عنوان مقاله: تحليل علل نوسانات قيمت مس در نيمه اول سال 2012- تهيه كننده: پانته آ گرامي شعار كارشناس مديريت فلزات غيرآهني ايميدرو





بازه شماره 4-


از 12 تا 23 نوامبر2010 روند قيمت‌ها كاهشي بوده است.


علت‌هاي اصلي كاهش قيمت‌ها در اين دوره: 1- تضعيف يورو در پي اوضاع نامناسب مالي اروپا، 2- احتمال افزايش نرخ‌هاي بهره بانكي توسط چين، 3- اولين افزايش توليد ماهيانه چين در اكتبر پس از 5 ماه، 4- كاهش افت ساليانه 55 درصدي سود سه ماهه سوم سال روسال، 5- افت پرميوم حمل شمش به ژاپن تا 110 دلار (در برابر 116-118 دلار امسال) در 2011





در اين بازه كاهشي يك دوره افزايش قيمت عمده داشته‌ايم كه دلايل اصلي آن در زير آمده است:





18 تا 20 نوامبر- اعلام Alcoa مبني بر انتظار شركت از رشد قيمت در دهه آتي به دليل كاهش تعداد ذخاير بوكسيت باكيفيت و محدوديت‌هاي احداث واحدهاي ذوب مانند انرژي و نيروي كار،  برآورد مثبت روسال از قيمت‌ها، اعلام چين براي ذخيره سازي برق در سال آتي، كاهش نگراني از وضعيت بحران اروپا با اعلام احتمال تصويب كمك به ايرلند، آمار مثبت اقتصادي آمريكا








بازه شماره 3-


از  1 تا 11 نوامبر 2010 روند قيمت‌ها افزايشي بوده است.


علت‌هاي اصلي افزايش قيمت‌ها در اين دوره: 1- تضعيف دلار، 2- آمار مناسب اقتصاد كلان آمريكا در سه ماهه سوم، 3- آمار مثبت توليد صنعتي چين و آمريكا، 4- افت موجودي‌ها، 5- انتخابات ميان دوره‌اي مجلس سناي آمريكا و تأثير آن بر تصميمات پولي طي 2 سال آتي،‌ 6- شروع هضم كمك 600 ميليارد دلاري آمريكا به بازار، 7- اعلام كاهش مصرف انرژي در چين با اهداف زيست‌محيطي، 8- بهبود فروش خودرو ماهيانه آمريكا در اكتبر، 9- برآورد مثبت قيمت توسط مؤسسه Moody از قيمت فلزات پايه، 10- افزايش 5.5 درصدي قيمت آلوميناي نقدي توليد Chalco، 11- افزايش تورم در چين تا 4.4% (بيش‌ترين در 25 ماه)، 12- آمار مثبت خرده‌فروشي و سرمايه‌گذاري چين





در اين بازه افزايشي يك دوره كاهش عمده قيمت داشته‌ايم كه دلايل اصلي آن در زير آمده است:





8 نوامبر- اعلام خبر بازفروشي 95 هزار تن آلومينيوم در بازار توسط چين








بازه شماره 1-


از 6 تا 16 آوريل 2010 روند قيمت‌ها افزايشي بوده است.


علت‌هاي اصلي افزايش قيمت‌ها در اين دوره: 1- ادامه افت موجودي‌ها، 2- تضعيف دلار در برابر يورو در پي احتمال مجدد نجات مالي يونان، 3- احتمال تعطيلي بزرگ‌ترين واحد ذوب آلومينيوم آلمان توسط‌هايدرو در Neuss به علت هزينه‌هاي بالاي برق، 4- اعلام سود 820 ميليون دلاري روسال در 09 در برابر 6 ميليارد دلار زيان 08 و برآورد مثبت شركت از آينده بازار، 5- اعلام روسال براي ايجاد يك بورس آلومينيوم با پشتوانه فيزيكي حداقل 1 ميليون تني، 6- تأثير مثبت رشد واردات آلوميناي چين در مارس، 7-  برآورد رشد 5-7 درصدي تقاضاي جهان توسط Qatalum، 8- افت 4 درصدي ماهيانه موجودي انبارهاي ساحلي ژاپن در مارس، 9- بهبود آمار اقتصاد كلان آمريكا از جمله رشد 162 هزار نفري مشاغل در مارس، افزايش فروش خانه در فوريه و رشد بخش خدمات در فوريه، رشد هزينه كرد مشتريان، بهبود درآمد مؤسسات بزرگ آمريكايي JPMorgan و Intel، رشد خرده فروشي، آمار مثبت خانه‌سازي (بهترين از نوامبر 08 ) در مارس،10- اعلام چين براي افزايش واردات مواد استراتژيك به منظور ذخيره سازي، 11- ادامه اعتصاب در فريگيا، 12- اعلام Alcoa براي تعطيلي دو واحد ذوب Badin (60 هزار تن) و Eastalco (195 هزار تن) در آمريكا، ‌13- كاهش سهام Alcoa در طرح معادن عربستان از 40 به 25% به دليل عدم موفقيت و دشواري فاينانس اين طرح 11 ميليارد دلاري، ‌14- بهبود تولرانس ريسك سرمايه‌گذاري در پي احتمال نجات مالي يونان، 15- اعلام رشد 12 درصدي اقتصاد چين در سه ماهه اول سال، 16- رشد قيمت نفت 

















بازه شماره 3-


از 21 تا 28 مي2010 روند قيمت‌ها افزايشي بوده است.


علت‌هاي اصلي افزايش قيمت‌ها در اين دوره: بهبود بازارهاي سهام در پي كاهش نسبي نگراني‌ها با پذيرش سهم كمك به يونان توسط آلمان،  افزايش برآورد قيمت آلومينيوم Macquarie طي چند سال آتي در پي بهبود پرميوم اروپا به بالاترين در دهه گذشته و پرميوم آمريكا و ژاپن به بيش‌ترين از 2005 افزايش برآورد رشد ساليانه اقتصاد كشورهاي عضو OECD تا 4.6% در 2010 توسط اين سازمان  اعلام تصميم چين براي تعطيل كردن ظرفيت‌هاي مازاد آلومينيوم به ميزان 800 هزار تن تا 2011  اعلام سود روسال در سه ماهه اول سال تصميم اداره ذخاير فدرال آمريكا براي نگاه داشتن نرخ‌هاي بهره در حدود صفر، آمار مثبت اقتصادي آمريكا شامل افزايش سفارش كالاهاي ماندگار در آوريل، برآورد افزايش تقاضاي كالا در آمريكا و چين،  بهبود فروش خانه آوريل آمريكا اعلام افزايش 28.7 درصدي ساليانه صادرات محصولات آلومينيومي ژاپن در آوريل تا 177.700 تن


 











بازه شماره 4-


از  1 تا 7 ژوئن 2010 روند قيمت‌ها كاهشي بوده است.


علت‌هاي اصلي كاهش قيمت‌ها در اين دوره: 1-  اخطار بانك مركزي اروپا در مورد بحران مالي و تضعيف يورو، 2- تقويت دلار به دليل آمار مثبت اقتصادي آمريكا، 3- كاهش نرخ توليدات كارخانه‌اي چين در پي تمهيدات دولتي، 4- افت قيمت نفت، 5- افت شاخص ISM چين از 55.7 آوريل به 53.9 در مي، 6- اعلام رشد 20 درصد توليد ساليانه بوكسيت گينه در سه ماهه اول سال، 7- آمار كم‌تر از انتظار توليد صنعتي آمريكا در مي، 8- نگراني از سخت‌گيري‌هاي مالي چين، 9- آمار ضعيف خرده‌فروشي مي آمريكا و رشد مشاغل بخش غيركشاورزي اين كشور كم‌تر از برآورد‌ها در مي











بازه شماره 5-


از 8 تا 30 ژوئن2010 روند قيمت‌ها افزايشي بوده است.


علت‌هاي اصلي افزايش قيمت‌ها در اين دوره: 1- افت موجودي‌ها، 2- خريد مشتريان پس از افت اخير قيمت‌ها، 3- تقويت يورو در پي كاهش نسبي نگراني‌ها  از وضعيت اروپا، 4- رشد نفت به بيش‌ترين در 8 هفته در پي طوفان حاره اي الكس و كاهش توليد نفت آمريكا و مكزيك، 5- آمار مثبت اقتصاد كلان آمريكا در مي شامل رشد بخش توليدات كارخانه‌اي براي دهمين ماه پياپي، رشد نرخ اشتغال به كار به بيش‌ترين در 6 سال، بيش‌ترين افزايش در هزينه كرد صنايع ساختمان‌سازي،آمار مثبت فروش خودرو و رشد بخش خدمات براي پنجمين ماه پياپي (بيش‌ترين سهم در اقتصاد)، 6- كاهش نرخ بيكاري آلمان براي يازدهمين ماه پياپي،7- برآورد مثبت رييس اداره ذخايرفدرال آمريكا از اقتصاد، 8-  افزايش سفارشات ماشين آلات توليد ژاپن در آوريل (براي دومين ماه)، 9- افزايش پرميوم فروش شمش نالكو (CIF) از 85 دلار ماه گذشته تا 88 دلار در تن، 10- رشد توليدات صنعتي اروپا، چين و هند، 11- افزايش شاخص رشد اقتصادي كشورهاي OECD در آوريل تا 104 از 103.6 مارس، 12- اعلام تعليق واحد ذوب Avelis  اسپانيا (93 هزار تن در سال) شركت Alcoa به دليل سيل و اعلام وضعيت فوق‌العاده، 13- افزايش سفارشات صنعتي اروپا در آوريل (بيش‌ترين در 10 سال )، 14- برآورد يك گروه صنعتي ژاپن مبني بر احتمال سه برابر شدن تقاضاي آلومينيوم چين در 2020 تا 43.6 ميليون تن نسبت به برآورد 15.5 ميليون تن امسال، 15- افزايش ساليانه 19.6 درصدي صادرات محصولات آلومينيوم ژاپن در ماه مي، 16- تعهد رهبران اقتصادي جهان در اجلاس G20 براي كاهش كسري بودجه كشورها ، 





در اين بازه افزايشي دو دوره كاهش عمده قيمت داشته‌ايم كه دلايل اصلي آن در زير آمده است:





22 ژوئن-  مازاد بالا در بازار و رشد موجودي‌ها، افزايش تورم چين در ماه مي به بيش‌ترين در 19 ماه و نگراني از افزايش تمهيدات سخت‌گيرانه دولت چين براي مهار آن، اعلام ركورد جديد توليد چين در ماه مي تا 1.416 ميليون تن، اظهار اسپانيا مبني بر احتمال كمبود اعتبار اين كشور، افت شاخص سرمايه‌گذاري ساخت           و ساز آمريكا، افت قراردادهاي پرميوم سه ماهه سوم سال حمل شمش آلومينيوم به ژاپن تا 120 دلار در تن در برابر 122-124 دلار سه ماهه دوم، آمار ضعيف فروش خانه آمريكا به كم‌ترين در 5 ماه، برآورد منفي مسوولين چين از رشد اقتصادي اين كشور طي نيمه دوم سال، تصميم Rio براي ادامه تكميل توسعه ريفاينري Yarwun استراليا تا نيمه دوم 2010 (1.4 تا 3.4 ميليون تن با 1.8 ميليارد دلار سرمايه)





29 تا 30 ژوئن- نگراني از آينده اقتصاد جهان در پي وضعيت مالي نامناسب اروپا، تضعيف يورو، افت شاخص‌هاي كلان اقتصادي شامل 0.1 درصدي توليد صنعتي ژاپن در ماه مي پس از دو ماه افزايش، افت شاخص اقتصادي چين در آوريل، افت شاخص اعتماد مشتريان آمريكايي در ژوئن، اخطار رهبران گروه G20 مبني بر احتمال تشديد اوضاع وخيم اقتصاد جهان در پيش بيانيه اين اجلاس،  افت برآورد رشد اقتصادي ساليانه آمريكا، توافق شركت Maaden عربستان و Alcoa براي فاينانس 4.5 ميليارد دلار از 10 ميليارد دلار سرمايه








بازه شماره 5-


از  24 نوامبر تا 23 دسامبر 2010 روند قيمت‌ها افزايشي بوده است.


علت‌هاي اصلي افزايش قيمت‌ها در اين دوره:  1- تضعيف نسبي دلار، 2- ‌آمار مثبت اقتصاد كلان آمريكا شامل افت بيكاران به كم‌ترين در 2 سال و افزايش هزينه كرد مشتريان، 3- توافق اتحاديه اروپا براي اعطاي وام به ايرلند و تقويت يورو، 4- كاهش 25 درصدي موجودي انبارهاي چين در پي كاهش توليدات، 5- افزايش 6 درصدي صادرات محصولات آلومينيومي ژاپن در اكتبر، 6-  رشد توليد صنعتي آمريكا در نوامبر به بيش‌ترين در 4 ماه، 7- تصميم چين براي سرمايه‌گذاري 1.5 تريليون دلاري طي 5 سال براي توسعه صنايع استراتژيك و تبديل به توليدكننده تكنولوژي به جاي توليدكننده ارزان، 8- اعتصاب در واحدهاي ذوب افريقاي جنوبي، 9- ‌تأكيد اداره ذخاير فدرال آمريكا براي پايين نگاه داشتن نرخ‌هاي بهره، 10- اعلام Rio براي سرمايه‌گذاري ميليارد دلاري براي بازسازي واحدهاي ذوب كانادا، 11- اظهار مثبت مؤسسه بين‌المللي پول مبني بر وضعيت مناسب مالي اسپانيا و عدم نياز اين كشور به وام، 12- اعلام Rio مبني بر كاهش 5 درصدي توليد واحد ذوب نيوزلند به دليل قيمت‌هاي بالاي برق (1500 تن در ماه)، 13- افت متوسط توليد آلومينيوم روزانه چين در نوامبر نسبت به اكتبر و نوامبر 09





در اين بازه افزايشي يك دوره كاهش عمده قيمت داشته‌ايم كه دلايل اصلي آن در زير آمده است:





3 تا 16 دسامبر- رشد موجودي‌ها، تضعيف يورو در پي ادامه نگراني از بحران اروپا، رشد نرخ بيكاري آمريكا به بالاترين در 7 ماه در نوامبر، عدم موفقيت طرح تنفس مالياتي آمريكا، اظهار اداره ذخاير فدرال آمريكا مبني بر ناكافي بودن نرخ رشد اقتصاد براي جبران آمار بالاي بيكاري





بازه شماره 3-


از 31 آگوست تا 6 سپتامبر2010 روند قيمت‌ها افزايشي بوده است.


علت‌هاي اصلي افزايش قيمت‌ها در اين دوره: 1- ادامه افت موجودي‌ها 2- تضعيف دلار، 3- تقويت يورو در پي بهبود وضعيت اسپانيا و فرانسه، 4-اعلام سود شركت Rusal در نيمه اول سال، 5- افزايش ساليانه 8 درصدي صادرات محصولات آلومينيومي ژاپن، 6- مخالفت دولت هند با استخراج بوكسيت در اريسا توسط Vedanta به دلايل زيست‌محيطي، 7- افزايش پرميوم نقدي آلومينيوم آسيا، 8- آمار مناسب توليد صنعتي چين و آمريكا در آگوست، 9- رشد 1.9 درصدي اقتصاد 16 عضو اصلي اتحاديه اروپا،10- بهبود سرمايه‌گذاري ژاپن براي احداث كارخانه و خريد تجهيزات صنعتي در سه ماهه دوم سال، 11- رشد سفارشات كارخانه‌اي آمريكا در جولاي و آمار مطلوب مشاغل اين كشور 











در اين گزارش علت هاي نوسان قيمت مس طي نيمه اول سال 2012 شامل تأثيرات عوامل مختلف اقتصادي، رويدادهاي صنعتي و ... با استفاده از رصد روزانه اخبار مرتبط از منابع خبري معتبر آورده شده است.








بازه شماره 2-


از 9 تا 27 آگوست2010 روند قيمت‌ها كاهشي بوده است.


علت‌هاي اصلي كاهش قيمت‌ها در اين دوره: 1- تقويت دلار، 2- چند روز افزايش شديد موجودي‌ها (70 هزار تن در يك روز)، 3- افزايش ساليانه نرخ رشد 7.3 درصدي توليد آلومينيوم جهان در ژوئن، 4- برآورد مازاد بازار آلومينيوم 2010 توسط ‌هايدرو، 5- اعلام هيندالكو هند مبني بر احداث يك ريفاينري 1.5 ميليون تني در ايالت اريسا، 6- نگراني جديد از تصميمات سخت‌گيرانه مالي چين در پي اعلام محدود شدن وام بانكي خريد خانه، 7- آمار ضعيف اقتصاد كلان آمريكا در جولاي شامل بيكاري، توليدات كارخانه‌اي منطقه‌اي، افت 27 درصدي فروش خانه‌هاي چند سال ساخت (كم‌ترين در 15 سال)، 8- آمار نامناسب تجاري چين در جولاي و افت واردات آلومينيوم جولاي چين تا 67.4 هزار تن، 9- برآورد كندي اقتصاد چين در پي اعلام افت ساليانه سرمايه‌گذاري‌هاي شهري و توليد صنعتي اين كشور در جولاي، 10- افزايش فاصله واردات و صادرات آمريكا در جولاي كه نشان از ضعف اقتصاد دارد، 11- افت رشد اقتصادي ژاپن در دوره آوريل- ژوئن، 12- تقويت شديد ين ژاپن در برابر دلار و نگراني اين كشور از افت اقتصاد در پي آن، 13- اعلام زيان چالكو در سه ماهه دوم و اعلام مازاد بازار چين





در اين بازه كاهشي يك دوره افزايش قيمت عمده داشته‌ايم كه دلايل اصلي آن در زير آمده است:





17 تا 18 آگوست- تضعيف دلار، بروز نگراني شديد از بروز كمبود در پي رشد شديد پرميوم‌هاي نقدي، تصميم Alcoa براي افزايش قيمت محصولات تخت آلومينيومي در اروپا طي سه ماهه پاياني سال در پي افزايش هزينه‌هاي انرژي و پرميوم، اعلام توقف توليد واحد ذوب Qatalum قطر به دليل قطعي برق، برآورد مثبت Novelis بزرگ‌ترين شركت توليد محصولات نورد آلومينيوم (از نظر آمار حمل) از تقاضاي محصولات پايين‌دستي، كسب بالاترين رشد اقتصادي آلمان در سه ماهه دوم سال طي 23 سال گذشته، بهبود 15 درصدي رشد مصرف برق جولاي چين، افت متوسط توليد روزانه آلومينيوم جهان در جولاي تا 66300 تن، افزايش ساليانه 30 درصدي سرمايه‌گذاري‌هاي خارجي در چين طي جولاي، رشد توليد صنعتي آمريكا در جولاي، تصميم چالكو براي افزايش 3.8 درصدي قيمت نقدي آلومينا تا 405 دلار در تن
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