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در نيمه اول 2011 (H1) روند قيمت هاي مس در مجموع رو به كاهش  بوده كه مهم ترين دلايل اين افت عبارت بوده اند از:


1-  ركود در اروپا، افزايش احتمال گسترش آن در جهان و نتايج حاصل از آن شامل: 1- تضعيف يورو در برابر دلار (*) به دلايل نگراني از احتمال ورشكستگي يونان، اسپانيا و ايتاليا، انتخابات رياست جمهوري در فرانسه و يونان و تزلزل سياسي در اروپا و افزايش شديد هزينه هاي استقراض در اين اتحاديه، 2- افت رشد اقتصادي آمريكا و اروپا و چين در H12012 و اعلام كاهش برنامه رشد اقتصادي چين طي 8 سال آتي، 3- افت توليدات صنعتي جهان در H12012، 4- افت شاخص هاي اقتصاد كلان جهان به ويژه اروپا، آمريكا و چين در Q42011 و بخش عمده اي از H12012 شامل: اروپا (افزايش بيكاري به بالاترين در 15 سال، افت شاخص حس تجاري آلمان، افت خرده فروشي، افت هزينه كرد خريد املاك، افت صادرات و ساخت و ساز اين اتحاديه)- چين ( افت قيمت املاك - افت رشد بخش خدمات، كمترين رشد اقتصاد چين طي 5/2 سال در Q42011، افت توليدات كارخانه اي) - آمريكا ( رشد بيكاري، افت شاخص رشد خدمات كه 80% اقتصاد اين كشور را تشكيل مي دهد، افت سفارشات كالاهاي كارخانه اي، افت هزينه كرد، افت ساخت و ساز)، 5- كاهش رتبه اقتصادي كشورها و بانك هاي اروپايي و ژاپن توسط مؤسسات رتبه بندي، 6- تصميم چين براي كنترل بازار مسكن در پي رشد تورم چين و نگراني از احتمال اعمال سياست هاي سخت گيرانه اين كشور كه احتمال افت اقتصاد چين را در بر دارد، 7- افت قيمت انرژي به دليل كمبود تقاضا. 


2- رشد موجودي شمش در انبارها و احتمال ادامه اين روند در پي ادامه رشد موجودي ها تا بيش از 5 ميليون تن، راه اندازي دو خط ذوب آلومينيوم در Qebec كانادا توسط Rio پس از رفع مشكل قطع برق در دسامبر 2011، افت تقاضاي آلومينيوم آمريكاي شمالي در نوامبر 2011، برآورد رشد 10.5 درصدي توليد Chalco چين تا 21.5 ميليون تن در 2012 و توافق شركت با پرداخت 926 ميليون دلار براي خريد سهام عمده معدن زغال بزرگ مغولستان براي تضمين انرژي مورد نياز توليد آلومينيوم شركت كه رشد بيشتر توليد اين شركت را در بردارد، پيش بيني رشد توليد جهاني 7% تا 48.8 ميليون تن و رشد كندتر مصرف جهاني با 6.4% تا 48 ميليون تن، برآورد افت واردات چين به دليل كاهش آربيتراژ (**) و افت 11.2 درصدي واردات محصولات آلومينيومي چين در ژانويه نسبت به دسامبر 2011، تكميل خط سوم آلباي بحرين تا اوايل 2015 و افزايش توليد اين واحد از 885  هزار به 1.2 ميليون تن، افزايش ساليانه 16 درصدي توليد آلومينيوم اوليه چين در فوريه، توافق Alcoa با به تعويق انداختن تعليق واحد ذوب ايتاليا و اعلام شركت مبني بر ادامه توليد واحد 190 هزار تني PointHenry استراليا تا 2014 علي رغم تصميم قبلي براي تعليق آن، كاهش پيش بيني تقاضاي چين در 2012 توسط Alcoa تا 11% (رشد تقاضاي جهاني در 2011 – 10%)، تعطيلي يكي از واحدهاي نورد Novelis در كانادا به دليل افت تقاضا. 


3- مازاد آلومينا در بازار و افت قيمت پودر به دلايل رشد ساليانه توليد آلوميناي Rio در سه ماهه چهارم 2011، برآورد كاهش واردات آلوميناي چين در 2012 به دليل افزايش دسترسي اين كشور به منابع داخلي ارزان تر اين ماده (افت واردات آلومينا در 2011 - 56%)، رشد توليد بوكسيت و آلوميناي گينه در 2011 (بوكسيت 9% تا 17.5 ميليون تن و آلومينا 3% تا 630 هزار تن)، احداث يك واحد آلوميناي 1.8 ميليون تني در عربستان با همكاري Alcoa، رشد 10 درصدي توليد آلوميناي نالكو تا 1.69 ميليون تن، رشد توليد آلوميناي BHP در Q12012، تصميم Rio براي فروش واحدهاي توليد پودر در فرانسه و آلمان. 


4- افت سود شركت ها (آلومينيومي و خودروسازي) و پيش بيني منفي آن ها از بازار تقاضا از جمله: افت 50 درصدي سود 2011 شركت Chalco و زيان شركت در Q12012، اعلام هايدرو مبني بر ضعف تقاضا در بازار آلومينيوم، كاهش درآمدهاي Q42011 تويوتا به دليل تقويت ين و سيل در واحدهاي توليد تايلند، كاهش سود سه ماهه سوم سال مالي 2011 Hindalco به دليل هزينه هاي بالا، افت سود H22011 Rio به دليل عملكرد ضعيف دارايي هاي آلومينيومي شركت، اعلام زيان Century در Q42011، برآورد منفي Rio از بازار كوتاه مدت، افت 92 درصدي سود Rusal در 2011 و افت 84 درصدي سود در Q12012،  اعلام StandardChartered مبني بر افت رتبه اعتباري شركت هاي فولاد و آلومينيوم آسيا و اقيانوسيه به دليل كمبود تقاضا، مازاد و رشد هزينه هاي توليد.  


5- افت هزينه هاي انرژي و كاهش هزينه هاي توليد آلومينيوم در پي آن از جمله تخصيص سوبسيد برق به واحدهاي ذوب Henan چين به ميزان 1.2 سنت كه باعث كاهش 160 دلار در تن هزينه هاي توليد مي شود و افت قيمت آلومينيوم شانگهاي به كمترين در 3 سال. 


  



































در H12012، دو بازه اصلي افزايش عمده قيمت آلومينيوم را شاهد بوده ايم ( شكل1) كه دلايل اصلي اين افزايش ها عبارت بوده اند از:





1) 3 تا 31 ژانويه: 1- كاهش توليدات شركت هاي بزرگ آلومينيومي از جمله: اعلام كاهش يك سوم ظرفيت توليد Alma شركت Rio (438 هزار تن)    و اعلام فورس ماژور اين شركت به دلايل كارگري در واحدهاي ذوب كانادا- كاهش 12 درصدي ظرفيت توليد آلومينيوم Alcoa - احتمال كاهش توليد Hydro، 2- رشد شاخص هاي اقتصاد كلان در دسامبر2011 و ژانويه 2012 شامل: نرخ توليد صنعتي يا همان " شاخص مديران خريد" (PMI= Purchase Managers Index) اروپا، چين و آمريكا، كاهش بيكاران آلمان، آمار مثبت مشاغل آمريكا، افت تورم ساليانه دسامبر چين به كمترين در 15 ماه و رشد اقتصادي بيش از انتظار اين كشور تا 8.9% در Q42011، رشد فروش خانه ها، 3-  تقويت يورو در برابر دلار در پي افزايش سخت گيري هاي مالي سران اتحاديه اروپا با هدف تسريع در بهبود اوضاع و احتمال بالاي موفقيت يونان در دريافت كمك هاي مالي اتحاديه، 4- برآورد رشد قيمت كالاها توسط GoldmanSachs و StandardChartered، 5- تعهد اداره ذخاير فدرال آمريكا براي پايين نگاه داشتن نرخ هاي بهره، 6- رشد فروش خودرو آمريكا در 2011، 7- برآورد Alcoa مبني بر ايجاد كمبود در بازار جهاني به دليل تقاضاي چين و رشد ماهيانه واردات آلومينيوم چين، 8- رشد 1.3 درصدي فروش Alba در Q42011 (رشد 53 درصدي سود در 2011) و برآورد مثبت Rusal از بازار.  





2) 18 تا 28 فوريه: 1- ادامه كاهش توليدات جهاني: احتمال تعطيلي واحد 190 هزار تني PointHenry استراليا به دليل هزينه هاي بالا و عدم سوددهي- احتمال كاهش توليد 6%  Rusal طي 1.5 سال آينده (توليد 2011 آلومينيوم 4.12 ميليون تن و آلومينا 8.15 ميليون تن)، 2- رشد شديد پرميوم آلومينيوم در آمريكا و ژاپن به دليل كمبود فيزيكي شمش و در گرو بودن 70% موجودي انبارهاي جهاني در معاملات بانكي، 3- اميد به بهبود در اروپا: اعلام يونان مبني بر توافق براي دريافت كمك اضطراري اروپا و تقويت يورو، 4- ادامه بهبود شاخص هاي اقتصاد كلان در فوريه شامل: رشد توليدات صنعتي چين و آمريكا در Q12012، كاهش تورم چين، افت آمار بيكاران آمريكا به كمترين در 4 سال و رشد بخش خدمات آمريكا به بالاترين رشد طي يك سال و احتمال تزريق كمك مالي توسط اين كشور به بازارها، 5- رشد 26.5 درصدي ساليانه فروش اتوموبيل چين در فوريه، 6- ديگر عوامل مثبت شامل افزايش قيمت فروش آلوميناي توليد نالكو از 318 به 324 دلار، نتايج بهتر از انتظار Hydro در Q42011، ‌افزايش 7 درصدي قيمت فروش محصولات تخت و فويل توليد Alcoa و برآورد شركت مبني بر تقاضاي مثبت آلومينيوم در صنعت خودرو و هوافضا به خصوص در آمريكاي شمالي، رشد هزينه هاي انرژي.  








* از آنجا كه عمده تبادلات فلزات پايه با واحد دلار انجام مي شود، تضعيف دلار منجر به افزايش قدرت خريد مشتريان داراي ديگر واحدهاي پولي مثلاً يورو، يوان،... مي شود. حال هر چه يورو تقويت شود (ارزش آن بيشتر شود) باز هم اين قدرت خريد بالا مي رود و تقاضاي فلزات پايه بهبود مي يابد. بهبود يا افت آمار اقتصادي هر كشور به ترتيب منجر به تقويت يا تضعيف واحد پولي آن ناحيه نسبت به دلار مي شود و هم اكنون كه اتحاديه اروپا با بحران مالي مواجه است شاهد تضعيف شديد يورو، كاهش قدرت خريد اتحاديه در نتيجه كاهش تقاضاي فلزات مي باشيم. 


** آربيتراژ (arbitrage) به معني اختلاف قيمت فروش مس در بورس لندن و بورس شانگهاي بوده و هر چه بيشتر باشد يعني قيمت فروش مس در چين بالاتر از قيمت فروش آن در بورس لندن LME باشد منجر به افزايش واردات چين و ترغيب ذخيره سازي توسط اين كشور مي شود. 


 








در اين گزارش علت هاي نوسان قيمت آلومينيوم طي نيمه اول سال 2012 شامل تأثيرات عوامل مختلف اقتصادي، رويدادهاي صنعتي و ... با استفاده از رصد روزانه اخبار مرتبط از منابع خبري معتبر آورده شده است. 























عنوان مقاله: تحليل علل نوسانات قيمت آلومينيوم در نيمه اول سال 2012- تهيه كننده: پانته آ گرامي شعار كارشناس مديريت فلزات غيرآهني ايميدرو
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