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در اين گزارش علت هاي نوسان قيمت آلومينيوم طي سال 2011 شامل تأثيرات عوامل مختلف اقتصادي، رويدادهاي صنعتي و ... با استفاده از رصد روزانه اخبار مرتبط از منابع خبري معتبر آورده شده است. 
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* از آنجا كه عمده تبادلات فلزات پايه با واحد دلار انجام مي شود، تضعيف دلار منجر به افزايش قدرت خريد مشتريان داراي ديگر واحدهاي پولي مثلاً يورو مي  شود. حال هرچه يورو تقويت شود باز هم اين قدرت خريد بالا مي رود و تقاضاي فلزات پايه بهبود مي يابد.  بهبود يا افت آمار اقتصادي هر كشور به ترتيب منجر به تقويت يا تضعيف واحد پولي آن ناحيه مي شود و هم اكنون كه اتحاديه اروپا با بحران مواجه است شاهد تضعيف شديد يورو  و در نتيجه كاهش تقاضاي فلزات مي باشيم. 
در سه ماهه اول 2011 روند قيمت هاي آلومينيوم در مجموع رو به افزايش بوده كه مهم ترين دلايل اين رشد عبارت بوده اند از: 


1- بهبود شاخص هاي اقتصاد كلان شامل چشم انداز مثبت طولاني مدت تقاضا، آمار مثبت اقتصادي اروپا به خصوص آلمان در 2010 و Q1 2011، آمار مثبت اقتصادي آمريكا در Q4 2010 و Q1 2011 به ويژه بهبود مشاغل- توليد صنعتي يا PMI - افزايش هزينه كرد مشتريان، تأكيد بر ادامه سياست هاي سهل گيرانه مالي آمريكا، آمار مثبت توليد صنعتي ژاپن و چين در اوايل 2011، رشد 10.2 درصديGDP  چين در 2010، كاهش تورم چين در فوريه. 


2- صعودي بودن نسبت يورو به دلار * به دليل بهبود نسبي شاخص هاي اقتصادي اروپا و تقويت يورو و نيز تضعيف دلار


3- روند نزولي موجودي ها و كمبود در بازار فيزيكي به دليل در گرو بودن 70% موجودي انبارها در معاملات بانكي به ويژه اعلام بانك Deutche بزرگ ترين بانك آلمان مبني بر در اختيار داشتن 2 ميليون تن از ذخاير آلومينيوم جهاني در قبال معاملات بانكي و در نتيجه بالا ماندن پرميوم ها در اروپا و آمريكا


4- احتمال افزايش هزينه ها و افت توليد در 2011 در پي رشد قيمت نفت در پي ناآرامي هاي خاور ميانه و احتمال بروز اختلال در توليد اين محصول، تصميم چين براي كاهش 17 درصدي مصرف انرژي از طريق كاهش توليد صنايع انرژي بر بي صرفه تا 2015 و افت 10 درصدي توليد آلومينيوم چين در دسامبر، تصميم راسخ دولت گينه بزرگ ترين توليدكننده بوكسيت جهان براي افزايش سهم مالكيت خود در پروژه هاي معدني تا 33%


5- اميد به بهبود تقاضا در پي بهبود تقاضاي خودرو با سهم مصرف 35% آلومينيوم جهان،  اعلام بازگشايي سه واحد ذوب معلق Alcoa در آمريكا و تصميم شركت براي سرمايه گذاري 7.5 ميليارد دلاري براي توسعه توليد آلومينيوم در چين، تأكيد شركت هاي برتر آلومينيومي بر بهبود تقاضا در 2011، افزايش 18 درصدي ساليانه صادرات محصولات آلومينيوم ژاپن در 2010 (اولين رشد مثبت ساليانه در 4 سال)، سوددهي شركت هاي بزرگ آلومينيومي در Q4 2010، احتمال بهبود تقاضاي فلزات پس از آغاز عمليات بازسازي پس از وقوع سونامي ژاپن و تصميم ژاپن براي تزريق حجم بالاي پول در بازار، اعلام چين به مدارآوري 600-800 هزار تن ظرفيت معلق، اعلام دو برابر شدن واحد ذوب معلق آلومينيوم Valco غنا تا 200 هزار تن و تصميم اين شركت براي احداث يك ريفاينري آلومينا، افزايش قيمت محصولات نورد آلومينيومي Alcoa در آمريكاي شمالي، ترغيب افزايش مصرف آلومينيوم به جاي مس به دليل بالا بودن قيمت مس، افزايش 3 درصدي توليد نالكو هند در سال مالي اخير شركت به دليل بهبود تقاضاي اين كشور.





در اين دوره سه ماهه سه بازه اصلي كاهش عمده قيمت آلومينيوم را شاهد بوده ايم:


دوره اول- 7 تا 25 ژانويه: تضعيف شديد يورو در پي افزايش نگراني ها از بحران ديون اروپا *، تقويت دلار، نگراني از سخت گيري مالي چين براي مهار تورم، موجودي هاي بالا، افت 59 درصدي ساليانه 2010 واردات آلومينيوم چين به دليل نبود آربيتراژ، افت آمار اقتصاد كلان آمريكا طي دسامبر 2010 شامل افزايش بيكاران و افت خانه سازي، افزايش نرخ بهره بانكي هند، افت فروش خودرو ژاپن در دسامبر، افت پرميوم هند، پيش بيني محتاطانه Hydro  از بازار آلومينيوم 2011 (رشد 7 درصدي تقاضا در برابر 11% رشد 2010).


دوره دوم- 7 تا 17 فوريه: تضعيف شديد يورو و بحران ديون اروپا، افت طبيعي قيمت ها پس از رشد شديد، افت نفت، رشد موجودي ها، رشد قيمت كالاهاي مصرفي و غذا و نگراني از بروز ركود اقتصادي به دليل تورم بالا، افت شاخص توليدات صنعتي و افزايش تعداد بيكاران آمريكا در ژانويه، افزايش نرخ بهره بانكي چين، رشد 24 درصدي توليد آلومينيوم 2010 چين (16.131 ميليون تن)، نزديك شدن تعطيلات چين، اعلام زيان Q4 2010 شركت Novelis بزرگ ترين توليدكننده نورد آلومينيوم جهان، كاهش رشد اقتصادي ژاپن در  Q42010.


دوره سوم- 4 تا 16 مارس: تضعيف شديد يورو و بحران ديون اروپا به ويژه پرتغال و افت آمار ساختمان سازي آمريكا، زلزله ژاپن و شوك در بازار، افت توليدات كارخانه اي فوريه چين (اولين نشانه ها از ركود چين)، تقويت دلار در برابر ين ژاپن، 7.3 ميليارد دلار تراز منفي تجاري چين در فوريه، افت نفت، ‌احتمال افزايش نرخ هاي بهره اروپا، رشد موجودي ها، نگراني از تمهيدات چين براي مهار تورم در پي افزايش سطح موجودي بانك ها، رشد پايين 2.6 درصدي فروش خودرو چين در فوريه (كمترين در 23 ماه)، احتمال افت واردات آلومينيوم ژاپن به دليل تعطيلي كارخانه هاي خودروسازي، برآورد افت پرميوم ژاپن، اعلام افزايش متوسط جهاني توليد آلومينيوم فوريه نسبت به ژانويه، افت سفارش كالاهاي ساخت آمريكا طي فوريه، تعطيلات چين.    
































در سه ماهه سوم 2011 روند قيمت هاي آلومينيوم در مجموع رو به كاهش بوده كه مهم ترين دلايل اين افت عبارت بوده اند از: 


1- نگراني از گسترش ركود، افزايش سخت گيري هاي بانكي به دلايل افت رشد توليدات صنعتي آسيا به خصوص چين و اروپا در Q22011 به دليل كاهش تقاضا، تضعيف يورو * در برابر دلار به دليل نگراني از انتشار بحران مالي به فرانسه و ايتاليا، افزايش شديد هزينه هاي استقراض در ايتاليا و احتمال ورشكستگي يونان، عدم رشد اقتصاد آلمان در Q22011، احتمال كاهش رتبه اعتباري آمريكا توسط مؤسسه Moody، احتمال افزايش نرخ بهره و چين، هند و اروپا، افت بيشتر شاخص هاي اقتصاد كلان آمريكا و افت رشد اقتصادي در  Q22011 شامل مشاغل- شاخص اعتماد مشتريان- فعاليت كارخانه اي- شاخص درآمد آمريكا (براي اولين بار در 2 سال)، عدم توافق بين احزاب سياسي آمريكا بر سر طرح افزايش سطح بدهي ها، افت رشد اقتصادي OECD در جولاي (كمترين در 2 سال)، کاهش ميزان وام های بانکی اعطايي به شرکت های اروپايی در جولای، تصميم برزيل برای کاهش نرخ بهره با هدف ترغيب رشد اقتصادي كه نشان از تشديد ركود دارد، افت پرميوم ژاپن، افزايش 8 درصدی توليد پودر روسال در 2011، کاهش برآورد رشد اقتصادی امسال جهان توسط موسسه بين المللی پول 


2- رشد موجودي ها و كاهش تقاضا به دلايل كاهش 14 درصدي ماهيانه واردات ژوئن چين، كاهش قيمت نفت و كاهش هزينه ها، رشد توليد آلومينا و آلومينيومBHP در Q22011، ‌تصميم چين براي افزايش 1 ميليون تني ظرفيت توليد آلومينا، اخذ مجوز ادامه استخراج بوكسيت در اريساي هند توسط نالكو تا 20 سال ديگر، افت ساليانه حمل و نقل آلومينيوم ژاپن در Q22011، رشد شديد موجودي ها در 10 آگوست، افزايش متوسط توليد روزانه آلومينيوم جهان در جولاي، فروش 35 سهام شرکت هايدرو در ريفاينري معلق Alpart جاماييكا به دليل مازاد پودر در بازار، افزایش 5.2 درصدی ساليانه توليد بوکسيت H12011، كاهش 10 درصدي برآورد 2011 فروش خودرو ژاپن، افت تقاضاي آلومينيوم آمريكاي شمالي در جولاي


3- برآورد منفي BHP و Rio از وضعيت ميان مدت تقاضا و افت 70 درصدی سود Q22011 روسال تصميم Rio براي فروش واحد آلومينيوم خود در استراليا


در اين دوره سه ماهه سه بازه اصلي افزايش عمده قيمت آلومينيوم را شاهد بوده ايم:


دوره اول- 4 تا 8 جولاي: تقويت يورو * در پي تلاش براي كمك به اروپا، رشد ساليانه 18.3 درصدي تقاضاي ظاهري آلومينيوم چين در مي، افت موجودي ها و افزايش پرميوم، رشد توليد صنعتي به ويژه خودرو آمريكا در ژوئن، اعلام BHP مبني بر افزايش 50 درصدي هزينه طرح ريفاينري آلوميناي Worsely استراليا از 1.9 تا 2.995 ميليارد دلار، عدم ادامه طرح 2.5 ميليارد دلاري بوكسيت Aurukun به دليل افزايش هزينه ها، رشد 5.7 درصدي توليد صنعتي ژاپن در مي (به ويژه خودرو)، تضعيف دلار، تصميم شركت بويينگ براي خريد تأميني (hedging) شمش براي مصون ماندن از نوسان قيمت. 


دوره دوم- 19 تا 27 جولاي: ادامه افت موجودي ها و رشد پرميوم، تقويت يورو در پي توافق آلمان و فرانسه براي كمك مالي به يونان و تقويت يورو، احتمال افزايش تسهيلات مالي امريكا براي كمك به بازار، افزايش واردات آلومينيوم ماه مي آمريكا براي دومين ماه پياپي، افزايش GDP چين در Q22011 بيش از برآوردها و تعهد اين دولت به ادامه سرمايه گذاري در صنايع سنگين و زيربنايي طبق برنامه 5 ساله توسعه، اخذ مجوز توسعه فاز دوم Emal امارات تا توليد 1.3 ميليون تن با هزينه 4.5 ميليارد دلار،  تضعيف شديد دلار در پي اخطار رييس جمهور آمريكا مبني بر ايجاد ركودي بزرگ.


دوره سوم- 19 تا 31 آگوست: ادامه افت موجودي ها، تقويت يورو * در پي اعلام هزينه كرد 22 ميليارد يورويي بانك مركزي اروپا براي خريد اوراق قرضه، رشد 7-9 درصدي قيمت آلوميناي نقدي چين از ابتداي ژوئن به دليل بهبود تقاضا، بهبود بازار خودرو در ژوئن، كاهش توليد آلومينيوم چين در جولاي به دليل كمبود برق، برآورد مثبت Novelis بزرگ ترين كارخانه توليد محصولات نورد جهان از بازار، تقويت يوان و افزايش قدرت خريد چين، بهبود آمار خرده فروشي، سفارشات و توليد صنعتي آمريكا (به دليل رشد توليد و خريد خودرو) در جولاي، رشد فاكتور مديران خريد چين در جولاي، برآورد رشد 25 درصدي مصرف آلومينيوم در بخش خودرو تا 2015، فروش كل آلوميناي ريفاينري 600 هزار تني Rai ويتنام به شركت آلومينيوم Yunnan چين به مدت 30 سال.  








در سه ماهه دوم 2011 روند قيمت هاي آلومينيوم در مجموع رو به كاهش بوده كه مهم ترين دلايل اين افت عبارت بوده اند از: 


1- افزايش ريسك نزولي بازار و افزايش سخت گيري در سيستم هاي بانكي به دلايل كاهش رتبه اعتباري آمريكا توسط مؤسسات S&P و Moody و كاهش برآورد رشد اقتصادي اين كشور به 2.7-2.9% در 2011، افزايش چندباره نرخ بهره و ذخيره بانكي دريافت وام در چين، اروپا و هند و نگراني از اقدامات چين براي مهار تورم بالا، تضعيف يورو در برابر تقويت دلار * به دليل بحران اروپا- افت رتبه اعتباري يونان و مخالفت احزاب و مردم يونان با برنامه رياضت اقتصادي و افت سفارشات صنعتي آلمان در مارس، كاهش قدرت ريسك بازار در پي سونامي ژاپن و جنگ در ليبي، اعلام نگراني مؤسسه بين المللي پول از وضعيت اقتصاد جهاني، افت شاخص هاي كالاي رويترز-جفريز و دوجونز، افت قيمت نفت، احتمال كاهش كمك هاي دولتي مالي آمريكا و اروپا، رشد قيمت كالاهاي مصرفي در آمريكا و نگراني از ايجاد تورم، افت اقتصاد ژاپن در Q12011 و‌ برآورد افت GDP اين كشور در دو سال آتي و افت رتبه بندي آن  توسط S&P، كندي رشد اقتصادي آمريكا در Q2 وQ12011 به دليل: كندي رشد بخش خدمات - كاهش استخدام و رشد بيكاري به بيشترين در 8 ماه-  افت قيمت ملك با بيشترين نرخ از 2008 - افت ساخت و ساز و توليد - افت شديد سفارشات جديد-  افت توليد صنعتي - افت شاخص اعتماد مشتريان، نگراني ازكمبود تقاضاي صنعتي جهان در پي كند شدن آمار رشد توليدات صنعتي به ويژه چين،


2- تأثير سونامي ژاپن بر ‌افت تقاضاي آلومينيوم، كاهش ظرفيت خودروسازي و در نتيجه ‌افت حمل و نقل محصولات آلومينيومي در Q12011 و افت 23 درصدي واردات آمريكا در 4 ماهه اول سال به دليل كاهش ظرفيت مونتاژ در پي سونامي اين كشور


3- افت تقاضا و مازاد پودر و شمش در بازار به دليل موجودي هاي بالا و رشد آن ها، رشد شديد توليد آلومينيوم چين، افت شديد واردات آلومينيوم و پودر چين در Q22011 و افت 7 درصدي قيمت پودر داخلي چين، اعلام نالكو براي افزايش 30 درصدي توليد آلومينا در ريفاينري اريساي هند تا 2.1 ميليون تن، برآورد كند شدن ذخيره سازي فلزات چين به دليل نزديكي فصل تابستان


4- پيش بيني هاي مأيوسانه شركت ها و مؤسسات سرمايه گذاري از قيمت فلزات از جمله بانك Goldman Sachs مبني بر احتمال افت قيمت ها و برآورد منفي Hydro





در اين دوره سه ماهه دو بازه اصلي افزايش عمده قيمت آلومينيوم را شاهد بوده ايم:


دوره اول- 5 تا 28 آوريل: افت موجودي ها و رشد پرميوم (45% از ابتداي سال) به دليل كمبود در آمريكاي شمالي، تضعيف دلار، تقويت يورو در پي افزايش اطمينان از بهبود اقتصاد اروپا، آمار مثبت اقتصاد كلان آمريكا در ماه مارس شامل: ملك-عدم افزايش نرخ بهره و قول كمك مالي به بازار - افزايش سفارشات، برآورد مثبت شركت ها از تقاضا، رشد نفت، تصميم چين براي عدم ادامه طرح هاي آلومينيوم و كاهش 600 هزارتني توليد، افت ساليانه توليد پودر Rio در Q1، افزايش 10 درصدي سفارش آلومينيوم مصرف بسته بندي آلمان، برآورد رشد 13 درصدي تقاضاي برزيل طي 2011 تا 1.3 ميليون تن (رشد مصرف 2010- 29%)، آمار مثبت مالي Alcoa و Kaiser در Q12011، افزايش خريد چين پيش از تعطيلات طولاني LME به دليل عروسي سلطنتي در انگلستان. 


دوره دوم- 23 مي تا 7 ژوئن: افت موجودي ها و رشد شديد پرميوم، آمار مثبت اقتصاد كلان آمريكا در مارس و آوريل شامل: رشد سفارشات كارخانه اي- رشد مشاغل با بيشترين نرخ طي 5 سال- بهبود خرده فروشي، تقويت يورو * به دليل تصويب طرح كمك 78 ميليارد يورويي براي پرتغال- موافقت اتحاديه براي كمك به يونان، افت توليد آلوميناي شركت هايدرو در Q12011 و قصد آن براي راه اندازي خطوط معلق نروژ، رشد ساليانه 18 درصدي فروش خودرو در آمريكا طي آوريل، آمار مثبت اقتصادي چين، اعلام روسال مبني بر احتمال كاهش توليد به دليل كمبود بوكسيت، برآورد مثبتGlencore ، Alcoa و Goldman Sachs از بازار آسيا و احتمال بروز كمبود به دليل رشد تقاضا و عدم سرمايه گذاري كافي، ‌تصميم چين براي افزايش ظرفيت توليد ثانويه آلومينيوم خود تا 2015 با رشد 8-10 درصدي، اظهار BMW مبني بر كمبود در بازار فيزيكي شمش و نيز اعلام رشد ساليانه 20 درصدي مصرف آلومينيوم در خودروهاي توليد اين شركت طي امسال، افزايش توليد صنعتي ژاپن در آوريل، اميد به ادامه كمك هاي محرك بازار آمريكا، راه اندازي مجدد ريفاينري Ormet آمريكا به دليل افزايش تقاضاي پودر.




















در سه ماهه چهارم 2011 روند قيمت هاي آلومينيوم در مجموع رو به كاهش بوده كه مهم ترين دلايل اين افت عبارت بوده اند از: 


1- نگراني از گسترش ركود و تشديد بحران اروپا و اثر نامطلوب تضعيف شديد يورو * به دلايل افزايش تهديد ورشكستگي يونان – تهديد مؤسسات اعتباري براي كاهش رتبه بزرگ ترين قدرت هاي اقتصادي اروپا- افزايش شديد هزينه هاي استقراض ايتاليا و اسپانيا - كاهش 50 درصدي برآورد رشد اقتصادي آلمان در 2012، عدم توافق احزاب آمريكا براي حل مشكل كسري شديد بودجه، تقويت دلار، افت شاخص هاي اقتصاد كلان آمريكا، كاهش شديد فعاليت كارخانه اي يا PMI اروپا و آسيا در سپتامبر و Q4، افزايش نگراني از كاهش تقاضا در بازار مسكن و خودروي چين، رشد اقتصادي كمتر از برآورد چين و اروپا در Q3. 


2- رشد موجودي ها و كاهش تقاضا و كاهش پرميوم، افت برآورد رشد تقاضاي 2011  و 2012، افزايش توليد بوكسيت و آلومينيوم Rio در سه ماهه سوم، رشد 10.6 درصدي و 16.5 درصدي توليد به ترتيب آلومينيوم و آلوميناي چين در 9 ماهه اول سال، برآورد افزايش 100 هزارتني موجودي ها در دسامبر به دليل نياز به نقدينگي در بازار و كاهش دسترسي بانك هاي اروپايي به دلار مورد نياز براي خريد فلزات به دليل تضعيف يورو، برآورد رشد 60 درصدي توليد آلومينيوم چين در 2015 و افت ساليانه رشد مصرف چين تا 2015 به 8.7% در برابر 17.3% ساليانه متوسط 5 سال گذشته. 


3- وخامت شرايط صنعت آلومينيوم در پي افت 18 درصدي ساليانه قيمت آلومينيوم در 2011،  افت سود Alcoa، Hydro و Chalco درQ3 ، تصميم Rio براي فروش 8 ميليارد دلار از دارايي هاي آلومينيومي خود تنها 4 سال پس از خريد Alcan، اعلام هايدرو مبني بر عدم بازگشايي خط 3 معلق Sunndal به دليل مازاد بازار، اعلام توليد همراه با زيان يك سوم آلومينيوم جهان، اخطار BHP در مورد بازار فلزات اساسي به دليل كمبود اعتبار در بازار و تأخير در توسعه صنايع پايين دستي، تصميمRio  براي تعطيلي واحد ذوب Lynemoth انگليس به دليل هزينه هاي بالاي انرژي و كاهش سود.


 


در اين دوره سه ماهه دو بازه اصلي افزايش عمده قيمت آلومينيوم را شاهد بوده ايم:


دوره اول- 4 تا 27 اكتبر: تقويت يورو * در برابر دلار به دليل تصميم بانك مركزي اروپا براي اعطاي وام هاي طولاني مدت كم بهره به بانك هاي خصوصي، تضعيف دلار، بهبود بازار خودرو در پي اعلام Alcoa برای توسعه 300 ميليون دلاری واحد نورد Iowa و و آمار مثبت فروش BMW و Volkswagen در اكتبر، کاهش مازاد بازار در هفت ماهه اول سال تا 373 هزار تن نسبت به 563 هزار تن 2010، افزايش قيمت گاز مصرفی آلبا، كمبود فيزيكي بازار و عدم دسترسي به موجودي ها، افزايش PMI (شاخص رشد صنعتي) و مشاغل آمريكا در Q32011 و اكتبر، رشد PMI چين در اكتبر، سرمايه گذاري 4 ميليارد دلاري نالكو هند براي احداث يك واحد ذوب در اندونزي (500 هزار تن در سال) و اعلام Alcoa براي مطالعه احداث يك واحد ذوب 750 هزار تني، افزايش قيمت انرژي و اعلام Alcoa مبني بر ادامه نيافتن طرح جديد احداث يك واحد ذوب در ايسلند به دليل عدم موفقيت شركت براي تضمين برق، كاهش 40 درصدي ساليانه واردات آلومينيوم چين در سپتامبر، بهترين رشد اقتصاد آمريكا در يك ساله گذشته طي Q32011.


دوره دوم- 2 دسامبر: افت موجودي ها، تضعيف دلار در برابر يورو * به دليل انتصاب رؤساي جديد دولت هاي ايتاليا و يونان با هدف تسريع در پياده سازي برنامه هاي رياضت اقتصادي، دو برابر شدن سود ناوليس بزرگ ترين شركت نورد جهان در Q2، برآورد Alcoa مبني بر افزايش درآمدهاي اين شركت به دليل افزايش تقاضاي بخش نورد صنايع خودرو و هوافضا، آمار مثبت اقتصاد كلان آمريكا در اكتبر و نوامبر به خصوص مشاغل، برآورد مثبت CRU از چشم انداز مصرف آلومينيم طي دهه آتي و تبديل اين فلز به انتخاب بازار به دليل دسترسي بازار به منابع اوليه موثق آن نسبت به مس و پايداري بيشتر قيمت آلومينيوم (رشد 6.4 درصدي مصرف در سال تا 2020 72.3 ميليون تن تقاضا)، هزينه كرد 2.7 ميليارد دلاري Rio در به روز آوري واحد ذوب Kitimat كانادا (كل طرح 3.3 ميليارد دلار در 2014 با 48% رشد ظرفيت تا 420 هزارتن) به دليل اميد شركت به بهبود بازار.
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