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اعلام آنگلو مبني بر دو برابر شدن توليد Los Bronces تا 400 هزار تن در سالاعلام آنگلو مبني بر دو برابر شدن توليد Los Bronces تا 400 هزار تن در سال
* از آنجا كه عمده تبادلات فلزات پايه با واحد دلار انجام مي شود، تضعيف دلار منجر به افزايش قدرت خريد مشتريان داراي ديگر واحدهاي پولي مثلاً يورو مي  شود. حال هرچه يورو تقويت شود باز هم اين قدرت خريد بالا مي رود و تقاضاي فلزات پايه بهبود مي يابد.  بهبود يا افت آمار اقتصادي هر كشور به ترتيب منجر به تقويت يا تضعيف واحد پولي آن ناحيه مي شود و هم اكنون كه اتحاديه اروپا با بحران مواجه است شاهد تضعيف شديد يورو  و در نتيجه كاهش تقاضاي فلزات مي باشيم. 
** آربيتراژ به معني اختلاف قيمت فروش مس در بورس لندن و بورس شانگهاي بوده و هر چه بيشتر بوده يا قيمت مس در چين پايين تر از فروش آن در LME باشد منجر به افزايش واردات چين مي شود. 
در سه ماهه اول 2011 (Q1-Quarter) روند قيمت هاي مس در مجموع رو به كاهش بوده كه عمده دلايل اين افت عبارت بوده اند از:


1-  افزايش ريسك ركود در بازار و افزايش سخت گيري در سيستم هاي بانكي به دلايل تضعيف يورو *در پي نگراني از بحران اروپا و انتشار آن، تقويت دلار*، زلزله سهمگين در ژاپن و شوك در بازارهاي اقتصادي، نگراني از افزايش سخت گيري هاي مالي چين و هند در پي افزايش نرخ هاي بهره بانكي براي چندمين بار با هدف كنترل تورم بالا، رشد قيمت نفت و غذا و نگراني از بروز ركود، افت شاخص هاي اقتصاد كلان آمريكايي به خصوص در دسامبر و فوريه 2010 شامل افت: مشاغل با شديدترين رشد از سپتامبر 2005 – بازار مسكن- توليدات كارخانه اي- سفارشات- خرده فروشي، اعلام نتايج نامناسب مالي بانك Goldman Saches، تعطيلات طولاني مدت چين، ناآرامي هاي خاورميانه، افت ساليانه رشد اقتصادي ژاپن در Q4 2010، افت توليد صنعتي آمريكا در ژانويه و چين در فوريه، اولين نشانه ها از ركود در چين و تراز منفي 7.3 ميليارد دلاري تجاري اين كشور در فوريه، كاهش صادرات مس ژاپن به چين در Q1 2011. 


2-  برآورد مازاد در چند سال آتي، رشد موجودي ها و كاهش تقاضا به دلايل افت واردات مس دسامبر و فوريه چين (كل واردات مس 2010 4.3 ميليون تن با رشد ناچيز از 2009)، رشد توليد شركت ها در 2010 شامل رشد 34 درصدي توليد مس Lumwana زامبيا و رشد 18 درصدي توليد مس شركت آنتوفاگاستاي شيلي تا 521 هزار تن، وضعيت نامناسب بازار فيزيكي مس در چين و كاهش خريد به دليل بالا بودن قيمت ها، برآورد افزايش ظرفيت شركت ها و كشورها (به خصوص زامبيا )در 2011 تا 2015 شامل: رشد 33 درصدي توليد Inmet - رشد 30 درصدي توليد Southern Copper - رشد 78 درصدي توليد Equinox در معدن Lumwana – رشد توليد 60 درصدي First Quantum در معدن Kansanshi- رشد تا 700 هزارتني توليد KGHM دومين شركت مس اروپا طي 7 سال و ادامه طرح هايي چون Los Bambas و توسعه Escondida شيلي، برآورد مؤسسه مالي Standard Charter از وجود 550 هزار تن مس در انبارهاي شانگهاي، افت پرميوم مس در چين و اروپا، توسعه هاي جديد شامل: تصميم First Quantum براي توسعه يك معدن مس جديد در زامبيا طي 2011 با سرمايه گذاري 1 ميليارد دلار (300 هزار تن) و تصميم Ivanhoe براي تأمين 1.8 ميليارد دلار به منظور توسعه طرح بزرگ مس Oyu Tolgoi، افزايش هزينه هاي قراردادهاي فرآوري و پالايش مس TC/RC واحدهاي ذوب ژاپن تا 70-80 دلار و 7-8 سنت براي سال 2011 كه نشان دهنده مازاد كنسانتره در بازار است، افت ساليانه 23 درصدي صادرات كاتد ژاپن در دسامبر (كل سال 2010 افت 16% نسبت به 09)، اعلام Grupo Mexico براي بازگشايي مجدد معدن بزرگ مس Cananea مكزيك پس از دو سال تعطيلي به دليل اعتصاب كارگري، كشف يك ذخيره كم عمق جديد مس - موليبدن در نزديك معدن بزرگ مس Oyu Tolgoi مغولستان. 





در Q12011، چهار بازه اصلي افزايش عمده قيمت مس را شاهد بوده ايم ( شكل1) كه دلايل اصلي اين افزايش ها عبارت بوده اند از:


افت موجودي ها و برآورد كمبود در 2011 در پي اعتصابات، افت توليد مس دسامبر شيلي، افت توليد Anvil، First Quantum و Rio، تضعيف دلار*، آمار مثبت اقتصاد آمريكا در Q4 2010، رشد شديد GDP آلمان در 2010، آمار مثبت توليد صنعتي اين كشور در فوريه و تقويت يورو * در پي آن، افزايش غيرمنتظره ماهيانه واردات مس چين در ژانويه و تقويت اميد به ذخيره سازي، آمار مثبت مشاغل و فعاليت هاي تجاري كشورهاي صنعتي در مارس، برآورد رشد 10.2 درصدي GDP چين در 2010، رشد توليد صنعتي چين در ژانويه، رشد 12.2 درصدي توليد سال گذشته چين به دليل تقاضاي بالا، افزايش سرمايه گذاري Aurubis بزرگ ترين شركت مس اروپا و سرمايه گذاري 16 ميليارد دلاري كودلكو تا 2015 براي رشد توليد به دليل اعتقاد اين شركت ها به بهبود تقاضا، آمار مثبت مالي شركت ها در Q4 2010، كاهش تورم چين، برآورد مثبت مؤسسات مختلف از قيمت مس تا 11000 دلار، احتمال تعطيلي واحدهاي ذوب اصلي مس ژاپن به دليل قطعي برق پس از زلزله و احتمال بهبود تقاضاي فلزات ژاپن پس از آغاز عمليات 300 ميليار دلاري بازسازي پس از سونامي، كمبود 14 هزارتني مس در 2010 در برابر مازاد 410 هزار تني 2009 (WBMS)، افزايش ساليانه توليد محصولات نورد مسي ژاپن در فوريه، افزايش هزينه هاي توليد كودلكو، اعلامSouthern Copper  براي تعويق يك ساله طرح 1 ميليارد دلاري 120 هزار تني Tia Maria پرو به دليل مشكلات محلي،  تصميم Jiangxi بزرگ ترين شركت مس چين براي افزايش 4.4 درصدي توليد كاتد در 2011 به دليل تقاضا. 





























در سه ماهه چهارم 2011 (Q4) روند قيمت هاي مس در مجموع رو به افزايش بوده است. با اين حال طي نوامبر و دسامبر قيمت ها افت عمده اي داشته و در كل سال قيمت مس كاهشي 21 درصدي را پس از دو سال رشد پياپي (140 درصد در 2009 و 30 درصد در 2010) را تجربه نمود. مهم ترين دلايل رشد قيمت مس در بازه اخير عبارت بوده اند از:


1- نگراني از كمبود عرضه و ادامه اعتصابات كارگري در معادن مهم جهان به دليل طولاني شدن اعتصاب در معدن Grasberg اندونزي (3 ماه) و معدن Cerro Verde پرو، افت موجودي ها، كاهش توليد Rio و BHP در Q3، كاهش 23.5 درصدي توليد 9 ماهه اول سال Escondida معدن شماره 1 مس جهان به دليل اعتصاب و افت گريد، اعلام كاهش برنامه توليد امسال First Quantum، اعلام Barclays مبني بر احتمال افت 2 درصدي توليد معدني مس جهان در 2011، اعلام ICSG مبني بر كمبود بازار در 8 ماهه اول سال، احتمال رشد 50 درصدي هزينه احداث طرح 3 ميليارد دلاري Caserones شيلي.


2- افزايش اميد به بهبود اقتصاد جهاني بهبود آمار اقتصاد كلان آمريكا در سپتامبر و Q4 شامل: مشاغل- PMI – ساختمان سازي- رشد مطلوب اقتصاد آمريكا در Q3، اخبار مثبت اقتصاد اروپا از جمله تصميمات سخت گيرانه رياضت اقتصادي براي كنترل بودجه كشورهاي اتحاديه- آمار مثبت صنعتي فرانسه و ايتاليا در آگوست- استعفاي رؤساي جمهور ايتاليا و يونان و تشكيل دولت هاي جديد- احتمال نجات بانك هاي ورشكسته توسط بانك مركزي اروپا و نيز كشورهاي BRIC و تقويت يورو * در پي آن در نتيجه كاهش نسبت يورو به دلار(euro/dollar) كه اثر مثبت روي قيمت ها دارد *، آمار مثبت صنعتي چين در اكتبر پس از ماه ها كاهش، كاهش سخت گيري هاي مالي چين. 


3- افزايش تقاضا و آربيتراژ** رشد 21 درصدي واردات آگوست چين، احتمال ابطال مجوز آب دو طرح بزرگ مس در پرو، رشد واردات سپتامبر تا نوامبر مس چين به دليل آربيتراژ (اختلاف قيمت بين بورسي لندن و چين)، اعلام چين مبني بر توسعه توليد خودروهاي الكتريكي كه داراي مصرف بالاي مس هستند.     





در Q42011، سه بازه اصلي كاهش عمده قيمت مس را شاهد بوده ايم ( شكل4) كه دلايل اصلي اين كاهش ها عبارت بوده اند از:


1- ادامه نگراني از گسترش ركود و تشديد بحران اروپا به دلايل تضعيف شديد يورو * در پي افزايش تهديد ورشكستگي يونان – تهديد مؤسسات اعتباري براي كاهش رتبه بزرگ ترين قدرت هاي اقتصادي اروپا- افزايش شديد هزينه هاي استقراض ايتاليا و اسپانيا و افت شاخص هاي توليدي- كاهش 50 درصدي برآورد رشد اقتصادي آلمان در 2012، عدم توافق احزاب آمريكايي براي حل مشكل كسري شديد بودجه، تقويت دلار *، افت شاخص هاي اقتصاد كلان آمريكا، كاهش شديد فعاليت كارخانه اي يا PMI اروپا و آسيا در سپتامبر و Q4، افزايش نگراني از كاهش تقاضا در بازار مسكن و خودروي چين، رشد اقتصادي كمتر از برآورد چين و اروپا در Q3 


2- كاهش پرميوم ها براي سال 2012 و رشد هزينه هاي TC/RC به دليل مازاد كانس در بازارها


3-  احتمال افزايش مازاد بازار در سال هاي آتي در پي انتشار اخباري مانند بهره برداري يا آغاز طرح هاي متعدد مسي از جمله تصويب توسعه Olympic Dam استراليا توسط BHP- شروع برداشت Xstrata از بخش زيرزميني معدن Ernst Henry استراليا- تصميم كودلكو براي توسعه 875 ميليون دلاري بخش زيرزميني معدن Chuquicamata - اعلام Anglo مبني بر دو برابر شدن توليد Los Bronces  تا 400 هزار تن در سال- رشد توليد Lundin در 2013 و 2014 در پي بهره برداري از طرح Tenke كنگو، احتمال بالاتر بودن موجودي انبارهاي چين نسبت آمار اعلامي (1.9 ميليون تن!!)، افزايش 17 درصدي توليد آنتوفاگاستا در Q3 به دليل افزايش توليد و گريد، رشد موجودي هاي شانگهاي، اعلام مازاد 343.5 هزار تني بازار مس در 10 ماهه اول سال در مقايسه با 18.200 تن در كل 2010 (WBMS)، رشد 126.4 درصدي توليد مس مكزيك در اكتبر در پي راه اندازي معدن Cananea پس از سه سال اعتصاب.














در سه ماهه دوم 2011 (Q2) روند قيمت هاي مس در مجموع رو به كاهش بوده كه مهم ترين دلايل اين افت عبارت بوده اند از:


1- افزايش خطر ركود و افزايش سخت گيري در سيستم هاي بانكي چين تضعيف يورو* در پي نگراني از بحران اروپا  و افت رتبه اعتباري يونان، عدم توافق مردم با برنامه رياضت اقتصادي، اخطار چين به اتحاديه اروپا براي سامان دادن به اوضاع مالي، كاهش رتبه اقتصادي آمريكا و ژاپن توسط مؤسسات Standard and Poors و Moody، تقويت دلار *، افزايش نرخ بهره بانكي در چين براي چندمين بار، افت رشد توليدات صنعتي جهان و چين درQ12011، احتمال كاهش كمك هاي دولتي مالي در آمريكا و اروپا، افت سفارشات صنعتي آلمان در مارس، رشد قيمت كالاهاي مصرفي و نگراني از ركود، نگراني از افزايش نرخ بهره بانكي در آمريكا، افت بيش از دو برابري اقتصاد ژاپن در Q1201 نسبت به براوردها و پيش بيني ادامه اين روند، افت GDP آمريكا در Q12011 تا 1.8% و پيش بيني ادامه اين روند، آمار منفي اقتصاد كلان و توليد آمريكا در Q22011 شامل افت مشاغل، شاخص اعتماد مشتريان و افت شديد قيمت ملك، اعلام نگراني مؤسسه بين المللي پول از وضعيت اقتصاد، به پايان رسيدن برنامه تسهيلات مالي آمريكا در پايان ژوئن و عدم اعلام بسته جديد.


2-  برآورد مازاد در چند سال آتي و كاهش تقاضا برآورد ايجاد مازاد تا 2015 به دليل: بهره برداري از طرح هاي Aynak افغانستان در 2014 وOyu Tolgoi در 2012- اعلام مثبت بودن مطالعات طرح 2.13 ميليارد دلاري (كانادا) Yukon (117 هزار تن)- توسعه معدن بزرگ Olympic Dam استراليا و طرح 500 ميليون دلاري مس Spinifox چين- مطالعه Bingham Canyon توسط Rio- تصميم پاكستان براي صدور مجوز معدن 3.3 ميليارد دلاري مس- طلاي Reko Diq - تضمين دريافت وام 1.5 ميليارد دلاري از بانك توسعه چين براي توسعه پروژه Aktogay (100 هزار تن كنسانتره) قزاقستان- مطالعه طرح 1.6 ميليارد دلاري Lomas Bayas شركت  Xstrata (140 هزار تن) و هم چنين افزايش ساليانه 2.5 درصدي توليد مس شيلي در ماه مي، برآورد رشد قيمت تا 11 هزار دلار در 2011، افزايش توليد 19 درصدي BHP و 14 درصدي Southern Copper و رشد 40 درصدي استخراج سنگ مس Equinox در معدن زامبيا در Q12011،  افت صادرات دو ماه مس ژاپن براي هفتمين ماه پياپي در مي، افت شديد واردات مس چين در  Q12011، اعلام CRU مبني بر مازاد مس در 2013 و اعلام مازاد 117 هزار تني براي 4 ماهه اول سالWBMS) )، افزايش TC/RC به دليل مازاد كنسانتره در بازار





در Q22011، دو بازه اصلي افزايش عمده قيمت مس را شاهد بوده ايم ( شكل2) كه دلايل اصلي اين افزايش ها عبارت بوده اند از:


افت موجودي ها و برآورد كمبود در 2011 در پي: اعتصاب در معدن بزرگ مس و طلاي Grasberg اندونزي و El Tenient شيلي- افت توليدات شيلي در Q1 2011 به دليل آب و هواي بد- افت گريد و تعميرات شامل افت 14 درصدي توليد مس معدني Rio - افت 4.2 درصدي توليد بزرگ ترين معدن مس جهان Escondida شيلي-  افت توليدAnglo ، Xstrata و Antofagasta - اعلام تعطيل شدن 290 هزار تن ظرفيت قديمي در چين و اعلام Xstrata مبني بر توقف واحد Mt.Isa استراليا تا 2016 (287 هزار تن) به دليل مازاد ظرفيت ذوب و كمبود كنسانتره، تضعيف دلار*، بهبود تقاضا، ، برآورد مثبت صنعت گران مس در كنفرانس CRU شيلي، تصميم اروپا براي كمك به يونان و پرتغال و تقويت يورو در پي آن، تصميم توليدكنندگان براي افزايش ظرفيت به دليل اطمينان به رشد تقاضا از جمله دو برابر كردن ظرفيت Esperanza شيلي شركت آنتوفاگاستا - تصميم شركت Konkola زامبيا براي افزايش 50 هزار تني توليد- دو برابر شدن توليد مس برزيل طي سه سال آينده به دليل بهبود تقاضاي داخلي و افزايش 70 درصدي ظرفيت ذوب Xiangguang چين تا 600 هزار تن، احتمال توقف طرح 1 ميليارد دلاري شركت Southern Copper در پرو به دلايل محيط زيستي، آمار مثبت واردات مس چين در مارس با 30% رشد ماهيانه، آمار مثبت خرده فروشي و سفارشات آمريكا در Q1 و عدم افزايش نرخ هاي بهره آمريكا، رشد شديد سود شركت هاي مسي در Q1 2011، رشد 20 درصدي هزينه هاي توليد، اعلام ICSG مبني بر كمبود 60 هزار تني بازار در Q1 2011، اعلام Glencore مبني بر بروز كمبود در بازار به دليل رشد تقاضا و عدم سرمايه گذاري كافي. 





در سه ماهه سوم 2011 (Q3) روند قيمت هاي مس در مجموع رو به كاهش بوده كه مهم ترين دلايل اين افت عبارت بوده اند از:


1- افزايش خطر ركود و افزايش سخت گيري در سيستم هاي بانكي چين و اثر نامطلوب تضعيف يورو * در پي كاهش رتبه اعتباري پرتغال و ايرلند توسط Moody- نگراني از انتشار بحران به ايتاليا و فرانسه- مخالفت مردمي در يونان با رياضت اقتصادي- افزايش هزينه استقراض در اسپانيا و ايتاليا- عدم رشد اقتصاد آلمان درQ2، كاهش برآورد رشد اقتصاد جهان توسط مؤسسه بين المللي پول، تقويت دلار*، كاهش رتبه اقتصادي امريكا از AAA به AA و نگراني از مشكلات بدهي آمريكا و عدم توافق بين گروه هاي مختلف سياسي آمريكا براي افزايش سقف بدهي ها،  افت رشد توليد صنعتي آسيا و اروپا به خصوص چين تاكمترين در 28 ماه، افزايش نرخ بهره بانكي چين، هند و اروپا، افت آمار اقتصاد كلان آمريكا در ژوئن و Q2 2011  شامل: مشاغلو اافت شاخص اعتماد مشتريان، رشد تورم ژوئن چين، افت رشد اقتصادي كشورهاي OECD در جولاي (كمترين در 2 سال)، اخطار برزيل در مورد وضعيت اقتصادي.  


2-  برآورد مازاد در چند سال آتي و كاهش تقاضا برآورد مازاد تا 2015 در پي افزايش افزايش توليدات معدنی مس در جهان طي Q2 و طرح هاي متعدد مسي شامل: رشد توليد مس شيلي- افزايش 9 درصدي توليد معدن بزرگ Prominent Hill استراليا در Q2 - برآورد رشد توليد 6 درصدي Xstrata در نيمه دوم - تصويب طرح Tia Maria شركت Southern Copper - اعلام توليد طرح 2.3 ميليارد دلاري Oyu Tolgoi در 2013 - توسعه طرح Rodini (40-50 هزار تن از 2015) پرو-  سرمايه گذاری Xstrata برای توسعه دو معدن در پرو با هدف افزايش 60 درصدی توليد پرو تا 2012 و توسعه طرح 4.2 ميليارد دلاری Las Bambas در Q3 (400 هزار تن از 2014)- تصميم Anglo برای احداث طرح 3 ميليارد دلاری Quellaveco (200 هزار تن توليد در 2014)- ادامه طرح 2.2 ميليارد دلاری Toromocho توسط Chinalco در پرو توليد 2013- افزايش ذخاير معدن  Kenneth Utah شرکت Rio به ميزان 20 ميليون تن تا 106 ميليون تن، افت شديد صادرات كاتد جولاي ژاپن براي دهمين ماه پياپي به دليل كاهش تقاضاي چين، اعلام مازاد 256 هزار تني بازارهاي مس جهان در 7 ماهه اول سال توسط WBMS، اخطار Rio و BHP مبني بر شدت نوسانات در بازار فلزات، افت قيمت هاي TC/RC به دليل مازاد كنسانتره، افت پرميوم. 





در Q32011، دو بازه اصلي افزايش عمده قيمت مس را شاهد بوده ايم ( شكل3) كه دلايل اصلي اين افزايش ها عبارت بوده اند از:


افت موجودي ها و برآورد كمبود در پي افت گريد و نيز طولاني شدن اعتصاب هاي كارگري در معادن Grasberg اندونزي و El Tenient، معادن Codelco، Collahuasi و Escondida شيلي، حوادث و تآخير در طرح ها شامل افت توليد زامبيا و پرو - كاهش توليد كاتد ژاپن پس از سونامي- برآورد كودلكو مبني بر افت 50 درصدي توليد Chuqicamata شيلي طي سال هاي آتي- افت توليد First Quantum - افت قابل توجه توليد Rio و BHP در Q2 و توليد مس Kazakhmys در H1 به دليل افت گريد- احتمال توقف دو طرح عظيم Southern Copper در پرو و Olympic Dam در استراليا به دلايل سياسي، بالا رفتن پرميوم مس آمريكا، تقويت يورو و تضعيف دلار، بهبود اقتصاد آمريكا به خصوص املاك، رشد توليدات صنعتي در جولاي، رشد واردات ژوئن و جولاي، افت كمتر از برآورد رشد اقتصادي چين و ژاپن در Q2، اعلام كمبود 69 هزار تني بازار كاتد جهاني در ژانويه- آوريل توسط مؤسسه ICSG، آربيتراژ**.  











در اين گزارش علت هاي نوسان قيمت مس طي سال 2011 شامل تأثيرات عوامل مختلف اقتصادي، رويدادهاي صنعتي و ... با استفاده از رصد روزانه اخبار مرتبط از منابع خبري معتبر آورده شده است.
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