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بازه شماره 1-


از 5 ژانويه تا 5 فوريه 2010 روند قيمت‌ها كاهشي بوده است.


علت‌هاي اصلي كاهش قيمت‌ها در اين دوره: 1- نگراني از وضعيت مالي و سلامت اقتصاد يونان و پرتغال و افزايش مشكلات اعتباري كشورهاي مقروض اروپايي، 2- تضعيف يورو در پي اوضاع نامناسب اقتصادي اروپا و در نتيجه كاهش قدرت خريد فلزات مشتريان اروپايي (چرا كه عمدتاً مبادله فلزات با دلار انجام مي‌شود)، 3- رشد موجودي‌هاي مس بورس لندن تا 541.150 تن، 4- اعمال سياست‌هاي پولي سخت‌گيرانه توسط بانك مركزي چين و افت بازارهاي سهام آسيا و اروپا در پي آن و اظهار مشاور بانك مركزي چين مبني بر وجود تورم بالا و حباب به عنوان دو تهديد بزرگ اقتصاد چين و نياز به محدود كردن جريان نقدينگي در بازارها، 5- اظهار رئيس جمهور آمريكا مبني بر تصميم براي اعمال سياست‌هاي كنترل بانك‌ها، 6- آمار مأيوس‌كننده اقتصاد كلان آمريكا شامل افت ساخت و ساز در نوامبر به كم‌ترين در 6 سال، افت غيرمنتظره فروش خانه در نوامبر و دسامبر، افت غيرمنتظره خريد خرد مشتريان آمريكايي در دسامبر و افت بازار مشاغل در اواسط ژانويه، 7- تقويت نسبي دلار به دليل اعلام برخي آمار مثبت اقتصادي آمريكا كه در كل روندي رو به بهبود را براي اين اقتصاد نشان مي‌دهد، اگر چه اين بهبود با روند افت برخي ديگر از آمار اقتصاد كلان اين كشور متناقض است و همين تناقض نگراني‌هايي را براي اقتصاددانان به وجود آورده، تصويب 8- طرح‌هاي متعدد و عمده توسعه‌اي و بهبود گريد معادن مس شامل توسعه معدن Antamina پرو، احتمال آغاز ساخت و تحقق دو طرح بزرگ مس- طلاي Taseko و GaloreCreek در بريتيش كلمبيا كانادا، نتايج مثبت بررسي محتوي مس ذخيره Boleo مكزيك، افزايش 26 درصدي برآورد ذخيره مس- طلاي Frieda شركت Xstrata در گينه نو پاپوا تا 1 ميليارد تن مس 0.53% و طلاي 0.29 گرم در تن و اخذ مجوز زيست‌محيطي توسعه 20 درصدي توليد معدن Collahuasi شيلي با ظرفيت فعلي 460 هزار تن كاتد، 9- اعلام افزايش توليد بسياري از شركت هاي مسي در 09، 10- پيش بيني افزايش توليد كشورها و شركت‌هاي بزرگ توليدكننده مس در 2010 از جمله اعلام شيلي براي افزايش توليد اين كشور به ميزان 2.8% از سال 2010 طي 2011، 11- افت قيمت نفت، 12- اعلام مازاد 191 هزار تني بازار مس در ژانويه تا نوامبر 2009  توسط مؤسسه WBMS، 13- تصميم بزرگ‌ترين شركت توزيع برق چين براي كاهش 20 درصدي سرمايه گذاري طي 2010 كه به معناي كاهش تقاضاي سيم و كابل است. 





در اين بازه كاهشي چندين افزايش قيمت داشته‌ايم كه دلايل اصلي آن در زير آمده است:





7 ژانويه- برخي آمار مثبت اقتصاد كلان آمريكا در دسامبر 09 مانند بهبود توليدات و بخش خدمات، نزديك شدن به زمان خاتمه قراردادهاي كارگري بسياري از شركت‌هاي مس 


11 ژانويه- آمار مثبت تجاري چين، تضعيف دلار به دليل اعلام افت شديد مشاغل آمريكا در دسامبر 09، افزايش ماهيانه واردات مس كارنشده چين با 27.3% رشد طي دسامبر 09، اختلاف قيمت بورس‌هاي لندن و شانگهاي (آربيتراژ) و ترغيب واردات مس چين، بهبود خرده فروشي آمريكا در دسامبر.


18 ژانويه- اولين افت موجودي‌ها از اواخر اكتبر 2009، پيش بيني Macquarie مبني بر افزايش واردات مس چين طي كوتاه‌مدت، كاهش 38 درصدي هزينه‌هاي TC/RC كه نشاني از كمبود كنسانتره است، رشد 0.6 درصدي توليدات صنعتي و معدني آمريكا در دسامبر 09 


25 ژانويه- اظهارنظر خوش بينانه BHP از قيمت مس در آينده، كاهش موجودي‌ها،  افزايش 10.7 درصدي GDP سه ماهه چهارم 09چين و افزايش نرخ تورم اين كشور در دسامبر تا 1.9% 


2 فوريه- ادامه افت موجودي‌ها، پيش‌بيني مؤسسه بين‌المللي پول مبني بر بهبود اقتصاد در 2010 ، رشد 5.7 درصدي اقتصاد آمريكا در سه ماهه  چهارم 09 كه در 6 سال گذشته بي‌سابقه بوده‌است، پيش‌بيني هند توليدكننده شماره 3 مس جهان مبني بر افزايش 7 درصدي تقاضاي اين فلز طي 2010، آمار مناسب توليدي          و اقتصادي آمريكا و چين در ژانويه به خصوص مشاغل بخش خصوصي آمريكا، اعلام Xstrata مبني بر افت 10 درصدي توليد كاتد (786 هزار تن) اين شركت در 09، اظهار مثبت مؤسسه Barclays از بازار مس در نيمه اول امسال، پيش‌بيني شركت Rio مبني بر دو برابر شدن تقاضاي مس و آلومينيوم تا 15 سال آتي 











بازه شماره 7-


از 29 ژوئن تا 1 جولاي 2010 روند قيمت ها كاهشي بوده است.


علت هاي اصلي كاهش قيمت ها در اين دوره: 1- افت رتبه اعتباري اسپانيا توسط موسسه رتبه بندي Moody و تضعيف يورو، 2- افت شاخص هاي اقتصادي آمريكا شامل؛ افزايش ذخيره سازي سرمايه مشتريان در ماه مي به بيش‌ترين طي 8 ماه، افزايش بسيار كم‌تر از برآورد مشاغل بخش خصوصي در ژوئن، افت ماهيانه فعاليت تجاري در ناحيه Midwest آمريكا و افت فروش املاك و بازار ملك در ژوئن، 3- افت شاخص هاي كلان اقتصادي در جهان شامل افت توليد صنعتي ژاپن در ماه مي پس از دو ماه افزايش و افت شاخص اقتصادي چين در آوريل، 4- افت رشد توليد صنعتي چين در ژوئن نسبت به مي، 5- احتمال افزايش عرضه مس و كاهش كمبود با اختصاص 390 ميليون دلار ديگر براي ادامه طرح بزرگ مس Oyu Tolgoi و اعلام آغاز احداث زودهنگام طرح Aynak افغانستان با مشاركت شركت هاي چيني. 














بازه شماره 2-


از 10 تا 16 آگوست 2010 روند قيمت ها كاهشي بوده است.


علت هاي اصلي كاهش قيمت ها در اين دوره: تقويت دلار پس از آمار مطلوب اخير اقتصادي آمريكا، تضعيف يورو در برابر دلار در پي ادامه نگراني از وضعيت اروپا، نگراني جديد از تصميمات سخت گيرانه مالي چين در پي اعلام محدود شدن وام بانكي خريد خانه، برآورد كندي اقتصاد چين در پي اعلام افت ساليانه سرمايه گذاري هاي شهري و توليد صنعتي اين كشور در جولاي، افت ماهيانه توليد مس كاتدي چين در جولاي تا 398 هزار تن، رشد آمار هفتگي بيكاران آمريكا به بيشترين در 6 ماه، افت رشد اقتصادي ژاپن در دوره آوريل- ژوئن نسبت به دوره هاي سه ماهه قبلي، افت شاخص ساختماني آمريكا











بازه شماره 1-


از 2 جولاي تا 19 آگوست 2010 روند قيمت ها افزايشي بوده است.


علت هاي اصلي افزايش قيمت ها در اين دوره: 1- تضعيف دلار (*)، 2- تقويت يورو در پي برآورد مثبت بانك مركزي اروپا از وضعيت اقتصاد اين اتحاديه (**)، 3- ادامه افت موجودي ها، 4- آمار مثبت مالي سه ماهه دوم شركت هاي بزرگ آمريكايي، 5- افزايش برآورد رشد اقتصاد توسط مؤسسه بين المللي پول از 4.2 تا 4.6 درصد، 6- آمار مناسب توليد صنعتي آلمان در ماه مي، 7- آمار مثبت اقتصاد كلان آمريكا در ژوئن و جولاي در اين دوره شامل كاهش بيكاران-  افزايش آمار خرده فروشي-  افزايش غيرمنتظره مجوزهاي ساخت و ساز- رشد فعاليت هاي صنعتي در جولاي براي دوازدمين ماه پياپي، 8- كاهش شديد هزينه هاي TC/RC واحدهاي ذوب آسيايي به پايين ترين از 2001 كه نشانه كمبود كنسانتره در بازار است، 9- تأخير در طرح هاي بزرگ توسعه و يا افت توليد واحدهاي بزرگ توليدي از جمله تعويق تصميم براي ادامه طرح توسعه 20 ميليارد دلاري مس- اورانيوم Olympic Dam (چهارمين ذخيره بزرگ دنيا) متعلق به BHP ( هدف توليد730 هزار تن مس و 19 هزار تن اورانيوم) به دلايل زيست محيطي و افزايش هزينه هاي سرمايه گذاري - افت توليد معدن بزرگ Prominent Hill استراليا متعلق به شركت Oz طي سه ماهه دوم سال نسبت به سه ماهه اول -  اعلام افت توليد Freeport در سه ماهه دوم سال به دليل مشكلات قانوني با دولت در واحد كنگو و كاهش 7 درصدي برنامه توليد 200 شركت تا 360 هزار تن - كاهش توليد سه ماهه دوم BHP با 5% افت ساليانه، 10- آربيتراژ قيمتي بين بورس هاي لندن و شانگهاي و ترغيب واردات مس، 11- اعلام ICSG مبني بر كمبود 67 هزار تني بازارهاي مس جهان در چهار ماه اول سال در برابر مازاد 74 هزار تني دوره مشابه 09، 12- تصميم چين براي محدود كردن توليد فلزات غيرآهني خود تا سال 2015، 13- احتمال مخالفت كارگران Collahuasi با پيشنهاد جديد حقوق، 14- برآورد كودلكو مبني بر افزايش 1 ميليون تني تقاضاي مس چين طي 2.5 سال آتي به دليل برق رساني به مناطق غير شهري، 15- برآورد رشد ساليانه 2010 اقتصاد چين به ميزان 11%


* از آنجا كه عمده تبادلات فلزات پايه با واحد دلار انجام مي شود، تضعيف دلار منجر به افزايش قدرت خريد مشتريان داراي ديگر واحدها مثلاً يورو مي شود. حال هرچه يورو تقويت شود باز هم اين قدرت خريد بالا مي رود و تقاضاي فلزات پايه بهبود مي يابد. 


** بهبود يا افت آمار اقتصادي هر كشور يا منطقه به ترتيب منجر به تقويت يا تضعيف واحد پولي آن ناحيه مي شود.





در اين بازه افزايشي يك دوره كاهش عمده قيمت داشته ايم كه دلايل اصلي آن در زير آمده است:





15 تا 19 جولاي- اظهار نگراني اداره ذخاير فدرال آمريكا از اقتصاد و افت رشد اقتصادي چين در سه ماهه دوم، افت توليد صنعتي و آمار بد اقتصادي آمريكا، نگراني از آينده تقاضا، افت 17 درصدي واردات مس ژوئن چين براي سومين ماه تا 328.231 تن، تصويب طرح افزايش عمر معدن Tintaya شركت Xstrata در پرو با سرمايه 1.47 ميليارد دلار، افت سفارشات كارخانه اي آلمان در مي براي اولين بار در سال، نگراني از محدود شدن سرمايه گذاري هاي چين، برآورد منفي Rio از تقاضاي كشورهاي OECD، كاهش رشد مصرف برق چين در ژوئن براي دومين ماه








بازه شماره 4-


از 20 تا 25 آگوست 2010 روند قيمت ها كاهشي بوده است.


علت هاي اصلي كاهش قيمت ها در اين دوره:  رشد موجودي ها، نگراني از بازگشت دوباره ركود جهاني، آمار ضعيف اقتصادي چند هفته اخير آمريكا،  اعلام مازاد 80 هزار تني بازارهاي مس در نيمه اول سال در برابر كمبود 160 هزار تني سال 09 توسط WBMS، نزديك شدن به تعطيلات تابستاني آمريكا، اعلام افت 27 درصدي فروش خانه هاي چند سال ساخت آمريكا در جولاي (كمترين در 15 سال)، رشد ساليانه 1 درصدي توليد مس معدن Escondida شيلي در نيمه اول سال  تا 526.020 تن








بازه شماره 3-


از 17 تا 19 آگوست 2010 روند قيمت ها افزايشي بوده است.


علت هاي اصلي افزايش قيمت ها در اين دوره: ادامه افت موجودي ها،‌ تضعيف دلار، افزايش ساليانه 30 درصدي سرمايه گذاري هاي خارجي در چين طي جولاي، رشد توليد صنعتي آمريكا در جولاي، افزايش برآورد قيمت فلزات Barclays، بهبود 15 درصدي رشد مصرف برق جولاي چين، اعلام افت شديد توليد جهاني مس در نيمه اول سال و احتمال بروز كمبود، افزايش واردات ماهيانه مس چين در جولاي تا 342.970 تن (اولين رشد ماهيانه در 4 ماه)، برآورد مثبت بزرگ ترين واحد ذوب مس اروپا شركت Aurubis از ادامه رشد قيمت ها، تصميم Jiangxi بزرگ ترين شركت مس چين براي احداث واحد پايين دستي 400 هزار تني توليد محصولات مسي چين











بازه شماره 1-


از 29 سپتامبر تا 25 اكتبر2010 روند قيمت ها افزايشي بوده است.


علت هاي اصلي افزايش قيمت ها در اين دوره: 1- تضعيف دلار به كمترين در 8 ماه در پي اعلام خريد 500 ميليارد دلار اوراق بهادار توسط اداره ذخاير فدرال (*)، 2-  احتمال بروز كمبود شديد در بازار و اعلام كمبود 161 هزار تني بازار از ژانويه- آگوست در برابر 16 هزار تن دوره مشابه سال قبل توسط WBMS (اداره جهاني آمار فلزات)، 3- اعلام اداره ذخاير فدرال آمريكا و بانك انگلستان براي تزريق پول در بازار، 4- اجبار Sterlite هند براي تعطيلي واحد ذوب 334 هزار تني مس Tuticorin به دلايل زيست محيطي (نهمين واحد ذوب بزرگ جهان)، 5- رشد نفت، 6- آمار مثبت توليد صنعتي چين به بالاترين در 5 ماه و افزايش 19 درصدي واردات كاتد آگوست چين، 7-  برآورد ICSG از كمبود 400 هزار تني بازار مس در 2010 نسبت به برآورد قبلي 240 هزار تن مازاد، 8- كاهش نرخ هاي بهره توسط بانك ژاپن و احتمال تسري اين روند به ديگر كشورها، 9- برآورد رشد 9.5 درصدي اقتصاد چين در سه ماهه سوم، 10- تأثير احتمال فيزيكي شدن بورس فلزات پايه و تأثير آن بر ترغيب خريد كالاهاي اساسي توسط سرمايه داران و برآورد ايجاد تقاضاي 300-400 هزار تني مس با برقراري بورس فيزيكي فلزات، 11- برآورد مثبت شركت ها و مؤسسات مالي و تحقيقاتي معتبر جهان مانند CRU، Rio، Goldman Sach، Barclays و BHP از وضعيت تقاضا و پيش بيني رشد قيمت مس و برآورد بروز كمبود در بازار، 12-‌ ‌افزايش پرميوم مس توليد كودلكو براي مشتريان اروپايي از 80 به 100 دلار در تن، 13- اعلام Rio مبني بر افت ساليانه 19 درصدي توليد مس سه ماهه سوم سال شركت به دليل افت گريد معدن بزرگ Grasberg اندونزي و نيز افت توليد 6 درصدي Escandida شيلي، 14- برآورد از بروز كمبود در بازار به دليل محدود شدن عرضه رشد ارزش بازارهاي بورس در پي بهبود بيش از برآورد نتايج مالي بانك Citigroup در سه ماهه سوم سال و نتايج مالي مثبت شركت هاي بزرگي چون Apple و IBM در اين دوره، 15- افت 18 درصدي توليد مس First Quantum در سه ماهه سوم سال در پي تعليق توليد معدن Frontier كنگو، 16- تقويت احتمال اعتصاب در معدن مس Collahuasi شيلي با توليد 3%  مس جهان در 2009


* از آنجا كه عمده تبادلات فلزات پايه با واحد دلار انجام مي شود، تضعيف دلار منجر به افزايش قدرت خريد مشتريان داراي ديگر واحدها مثلاً يورو مي شود. حال هرچه يورو تقويت شود باز هم اين قدرت خريد بالا مي رود و تقاضاي فلزات پايه بهبود مي يابد. 





در اين بازه افزايشي يك دوره كاهش قيمت داشته ايم كه دلايل اصلي آن در زير آمده است:





 19 اكتبر- افزايش نرخ هاي بهره توسط چين براي اولين بار از 2007، برآورد افت قيمت مس توسط بانك Deutche آلمان، افزايش 10 درصدي توليد معدني مس Xstrata در سه ماهه سوم سال








بازه شماره 5-


از 26 آگوست تا 28 سپتامبر 2010 روند قيمت ها افزايشي بوده است.


علت هاي اصلي افزايش قيمت ها در اين دوره: 1- تضعيف دلار (*)، 2- تقويت يورو در پي اعلام نتايج مثبت و بهتر از انتظار شركت هاي بزرگ اروپايي (**)، 3- ادامه افت موجودي ها و نگراني از بروز كمبود، 4- افزايش ساليانه 19 درصدي واردات كاتد چين در آگوست براي دومين ماه تا 397.153 تن، 5- رشد 47 درصدي سود نيمه دوم سال مالي شركت BHP، 6- برآورد مثبت اداره ذخاير فدرال آمريكا از وضعيت اقتصادي اين كشور، 7- آمار مناسب توليد صنعتي چين و آمريكا در آگوست،  8- رشد 1.9 درصدي اقتصاد 16 عضو اصلي اتحاديه اروپا، 9- بهبود سرمايه گذاري ژاپن براي احداث كارخانه و خريد تجهيزات صنعتي در سه ماهه دوم سال، 10- اعلام رئيس جمهور آمريكا براي هزينه كرد 50 ميليارد دلاري در توسعه زيربناها طي 6 سال آتي، 11-  افزايش ماهيانه 10.7 درصدي واردات مس كارنشده چين در آگوست تا 379.527 تن، 12- افزايش واردات مس ايالات متحده در آگوست به بالاترين در 4 ماه، 13-  اعلام Jiangxi بزرگ ترين شركت مس چين مبني بر عدم توسعه ظرفيت ذوب تا كسب اطمينان از ذخيره مواد اوليه، 14-  اختلالات كارگري و مذاكرات حقوق در معادن مس شيلي، 15- اظهار بانك مركزي چين مبني بر تصميم براي عدم محدود كردن بازار و سياست هاي پولي، 16- سه هفته پياپي رونق بازارهاي بورس جهاني، 17- اعلام ICSG مبني بر كمبود 281 هزارتني بازارهاي مس جهان در نيمه اول سال در برابر 125 هزار تن كمبود دوره مشابه 09


* از آنجا كه عمده تبادلات فلزات پايه با واحد دلار انجام مي شود، تضعيف دلار منجر به افزايش قدرت خريد مشتريان داراي ديگر واحدها مثلاً يورو مي شود. حال هرچه يورو تقويت شود باز هم اين قدرت خريد بالا مي رود و تقاضاي فلزات پايه بهبود مي يابد. 


** بهبود يا افت آمار اقتصادي هر كشور يا منطقه به ترتيب منجر به تقويت يا تضعيف واحد پولي آن ناحيه مي شود.





در اين بازه افزايشي دو دوره كاهش عمده قيمت داشته ايم كه دلايل اصلي آن در زير آمده است:





7 سپتامبر- تضعيف يورو در پي انتشار گزارش نگران كننده روزنامه Wall street Journal از وضعيت بانك هاي اروپايي، افت نفت، اعلام تصميم براي كاهش 10 درصدي رشد توليدات كارخانه اي چين در نيمه دوم سال جاري، افت سفارشات كارخانه اي آلمان در جولاي با بيشترين نرخ در يك سال و اعلام كمبود منابع مالي 10 بانك برتر اين كشور، اعلام شروع توليد معدن بزرگ مس طلاي Oyu Tolgoi از سال 2012 (544 هزار تن مس در سال)، تصميم شركت Xstrata براي آغاز احداث طرح 4.2 ميليارد دلاري مس Las Bombas پرو 





21 تا 23 سپتامبر- تعطيلات سه روزه چين، نتايج نااميدكننده اجلاس اداره ذخاير فدرال، افزايش نرخ بهره توسط بانك مركزي هند و ترس از تقليد توسط چين، رشد 10 درصدي توليد 7 ماهه اول سال مس زامبيا بزرگ ترين توليدكننده مس آفريقا 








بازه شماره 4-


از 26 مارس تا 6 آوريل 2010 روند قيمت‌ها افزايشي بوده است.


علت‌هاي اصلي افزايش قيمت‌ها در اين دوره: 1- افت موجودي‌ها تا 512.450 تن ، 2- تضعيف دلار در پي اعلام افت 23 هزار نفري مشاغل بخش خصوصي آمريكا در مارس، 3- تقويت يورو به علت توافق اتحاديه اروپا با اعطاي كمك مالي به يونان، 4- دوبرابر شدن توليد كاتد فوريه ژاپن نسبت به سال گذشته به علت رشد تقاضا و رشد 12 درصدي ساليانه صادرات فوريه سيم و كابل مسي اين كشور،  5- بهبود آمار اقتصاد كلان آمريكا از جمله رشد 162 هزار نفري مشاغل در مارس، رشد شاخص مصرف مشتريان در فوريه براي پنجمين ماه پياپي، بهبود شاخص فعاليت تجاري در مارس و افزايش آمار سفارشات كارخانه‌اي در فوريه براي ششمين ماه پياپي، 6- اظهارات مثبت بانك Macquarie از قيمت‌ها، 7- اعلام شركت Boliden سوئد براي تعطيل نمودن يك واحد ذوب         و پالايش 208 هزار تني مس در فنلاند در پي اعتصاب كارگري، 8- رشد 12 درصدي ماهيانه واردات كاتد مسي چين (220.530 تن) در فوريه، 9- رشد شاخص بورس ژاپن به بيش‌ترين در 18 ماه، 10- افزايش تمايل به ريسك سرمايه‌گذاران، 11- رشد بسيار مناسب رشد توليدات كارخانه‌اي چين، آمريكا و اروپا در ماه مارس، 12- تصميم توليدكنندگان عمده مس ژاپن براي افزايش توليد در نيمه اول سال مالي جديد به دليل تقاضاي بالا، 13- پيش بيني كمبود مس در بازار       و رشد قيمت‌ها توسط شركت‌هاي بزرگ مس جهان در سمينار مس CRU/CESCO شيلي، 14- افزايش 15 درصدي برآورد قيمت مس بانك مركزي شيلي براي 2010.


 














بازه شماره 2-


از 24 تا 29 اكتبر 2010 روند قيمت ها كاهشي بوده است.


علت هاي اصلي كاهش قيمت ها در اين دوره:  تقويت دلار، ترجيح سرمايه گذاران به عدم ريسك در بازار، رشد موجودي ها، افت ماهيانه 9.5 درصدي واردات كاتد مس چين در سپتامبر، احتمال كاهش تعداد اوراق قرضه اي كه اداره ذخاير فدرال آمريكا در برنامه خريد خود دارد، افزايش ساليانه 20 درصدي توليد مس زامبيا در 8 ماهه اول امسال تا 548.326 تن، افت غيرمنتظره سفارش محصولات ماندگار طولاني آمريكا در سپتامبر، اعلام Grupo Mexico مبني بر       بهره برداري كامل از معدن مس اعتصاب زده ‍Cananea پس از سه سال (180 هزار تن) در 2011، اعلام ادامه طرح 3 ميليارد دلاري مس- طلاي Tethyan بلوچستان پاكستان





بازه شماره 2-


از 8 فوريه تا 8 مارس2010 روند قيمت‌ها افزايشي بوده است.


علت‌هاي اصلي افزايش قيمت‌ها در اين دوره: 


1- تقويت يورو ناشي از تعهد رهبران اتحاديه اروپا براي كمك به يونان و نجات مالي اين كشور و در نتيجه افزايش قدرت خريد مشتريان اروپايي، 2- تضعيف دلار به دليل برخي آمار مأيوس‌كننده اقتصادي آمريكا در ژانويه مانند آمار هفتگي مشاغل و فروش نامناسب خانه كه البته به طور متناقضي با ديگر آمار مثبت اقتصادي اين كشور شامل خانه‌سازي، بهبود توليد صنعتي، رشد سفارشات كارخانه‌اي و هزينه كرد مشتريان در ژانويه و رشد شاخص خدمات و ‌آمار ماهيانه مشاغل در فوريه قرار دارد، 3- ادامه افت نسبي موجودي‌ها 541.575 تن 4- افزايش معمول خريد فلزات پس از افت اخير قيمت‌ها يا BargainHunting، 5- كاهش نرخ بي‌كاري ژانويه تا 9.7% در آمريكا،  6- اعلام گردش نقدينگي 61 ميليارد دلاري در بازار آمريكا طي دسامبر 09، 7- اعلام نتايج تحقيق رويترز مبني بر افزايش قيمت متوسط مس 2010 تا 7077 دلار در تن در برابر 5178 دلار سال گذشته، 8- اعلام  افزايش شديد سود خالص سه ماهه چهارم 09 بسياري از شركت‌هاي مسي بزرگ جهان،  9- برآورد مثبت بانك‌ها از بازار مس از جمله بانك UBS (مبني بر رشد شديد قيمت مس و رشد 10 درصدي تقاضاي امسال تا 19 ميليون تن ) و StandardChartered، 10- آربيتراژ قيمت بين بورس‌ها، 11- اعلام افت 12 درصدي توليد Escondida بزرگ‌ترين معدن خصوصي مس جهان در 09 تا 1.103 ميليون تن، 12- رشد قيمت نفت در پي اعتصاب پالايشگاه‌هاي فرانسه، 13- افزايش تورم چين كه نشان از رشد اقتصادي است و نيز افزايش آمار ارائه وام‌هاي بانكي اين كشور تا 1.39 تريليون دلار در ژانويه، 14- برآورد رشد مصرف مس برزيل تا 410 هزار تن از 350 هزار تن 09، 15- افزايش اسناد باطله خروج از انبارهاي مس كه نشان‌دهنده افزايش خريدهاي آتي است علي‌رغم رشد موجودي‌ها، 16- رشد اقتصادي ژاپن در سه ماهه پاياني سال 09 با بيش‌ترين رشد نسبت به دو دوره ماقبل آن، 17- اعلام مازاد 209.300 تني بازار مس جهان در 09 در برابر 380 هزار تن مازاد 08 توسط WBMS، 18- رشد توليد صنعتي آلمان با بيشترين سرعت در فوريه از ژوئن 07، 19- احتمال تعطيلي بخشي از معدن مس Mount Isa استراليا به علت مشكل زيست‌محيطي، 20- تصميم اداره ذخاير فدرال آمريكا براي پايين نگاه داشتن نرخ‌هاي بهره، 21- آمار بهتر از برآورد GDP سه ماهه چهارم آمريكا با 5.9%، 22- رشد ساليانه وقوع زلزله 8.8 ريشتري در شيلي و قطع موقت توليد يك پنجم مس شيلي، 23- تعويق زمان توليد طرح مس افغانستان با توليد 190 هزار تن مس كاتدي توسطJiangxi  چين به مدت يك سال





در اين بازه افزايشي يك دوره كاهش عمده قيمت داشته‌ايم كه دلايل اصلي آن در زير آمده است:





22 تا 23 فوريه 2010- فشار رشد موجودي‌ها تا 554.325 تن، تقويت نسبي دلار در پي آمار مثبت اقتصادي آمريكا، عدم استقبال چين از بازار پس از تعطيلات يك هفته‌اي، افزايش ذخيره بانك مردمي چين بزرگ‌ترين بانك اين كشور و نگراني از افت اقتصاد، نگراني از مازاد مس در بازار داخلي چين، اعلام آمار Barclays مبني بر افت سرمايه‌گذاري جهاني براي كالاهاي اساسي از 257 ميليارد دلار دسامبر 245 ميليارد دلار در ژانويه (اولين افت از نوامبر 08)، ‌افت شديد شاخص اعتماد مشتري آمريكا در فوريه (بدترين از آوريل 09)، افت 19.3 درصدي واردات ماهيانه ژانويه مس كاتدي چين تا 196.926 تن، افت آمار درخواست وام خريد مسكن آمريكا به كم‌ترين در 13 سال، اعلام رشد 16 درصدي توليد 09 شركت كودلكو شيلي تا 1.7 ميليون تن و افت 18 درصدي سود ساليانه 09 آن تا 4 ميليارد دلار 














بازه شماره 3-


از 9 تا 25 مارس 2010 روند قيمت‌ها كاهشي بوده است.


علت‌هاي اصلي كاهش قيمت‌ها در اين دوره: 1- تقويت دلار در پي افت ارزش يورو به علت احتمال عدم دريافت كمك مالي يونان از اتحاديه اروپا، 2- راه‌اندازي واحدهاي مسي شيلي پس از زلزله، 3- افت ماهيانه 17 درصدي واردات قراضه مسي چين تا 280 هزار تن در فوريه، 4- نگراني از تلاش دولت چين براي مهار تورم و اقدام سخت‌گيرانه مالي جديد دولت چين مبني بر خروج 31 ميليارد دلار سرمايه از بازارهاي مالي، 5- تصميم Tongling چين براي احداث يك واحد 400 هزارتني ذوب مس (بهره برداري در 2012 و كل توليد شركت را به 1.2 ميليون تن مي رساند)،  6- اعلام مازاد 86.900 تني بازار كاتد مسي جهان در ژانويه، 7-  ضعف بازار مسكن آمريكا





در اين بازه كاهشي سه دوره افزايش قيمت داشته‌ايم كه دلايل اصلي آن در زير آمده است:





10 مارس- افت موجودي‌ها و نگراني از كمبود 


12 مارس- ادامه افت موجودي‌ها، پس‌لرزه‌هاي شديد در شيلي و ترس از آسيب معادن، رشد ساليانه 16.2 درصدي توليد مس چين در دو ماهه اول سال تا 702 هزار تن كه نشان از تقاضاي بالا و تمايل به توليد  در چين دارد، نزديك شدن به فصل مصرف چين، افزايش خرده‌فروشي و توليد صنعتي آمريكا در فوريه 


17 مارس- ادامه افت موجودي‌ها تا 528.050 تن، اعلام عدم افزايش نرخ‌هاي بهره در آمريكا، برآورد افزايش آربيتراژ قيمتي بورس‌ها و رشد تقاضاي چين در سه ماهه دوم سال، افت ساليانه 13 درصدي توليد مس ژانويه زامبيا به علت مشكلات فني، افزايش شاخص دوجونز به بيش‌ترين در 17 ماه








بازه شماره 4-


از 10 تا 23 نوامبر 2010 روند قيمت ها كاهشي بوده است.


علت هاي اصلي كاهش قيمت ها در اين دوره: 1- تقويت نسبي دلار در پي تشديد بحران در اروپا و افزايش ناآرامي ها در شبه جزيره كره و كاهش ريسك سرمايه داران ، 2- آمار ضعيف واردات مس چين در اكتبر با 25% افت ماهيانه، 3- احتمال افزايش سخت گيري هاي مالي چين، 4- احتمال افزايش نرخ هاي بهره بانكي توسط چين، 5- تصويب طرح 2.2 ميليارد دلاري توسعه Ministro Hales كودلكو (160 هزار تن مس در سال در 2013)، 6- توافق كارگران آنتوفاگاستا بر سر حقوق، 7- افزايش 2 درصدي تولد 9 ماهه اول سال Escondida شيلي بزرگ ترين معدن مس جهان





در اين بازه افزايشي يك دوره افزايش عمده قيمت داشته ايم كه دلايل اصلي آن در زير آمده است:





19 نوامبر- افزايش شديد ساليانه هزينه هاي بهره برداري واحدهاي توليد مس شيلي تا 25% در نيمه اول سال، افزايش 0.9 درصدي رشد اقتصادي ژاپن در سه ماهه سوم سال بيش از برآوردها، برآورد كمبود 420 هزار تني مس در جهان در 2011 توسط بانك Macquarie،  آمار مناسب خرده فروشي آمريكا در اكتبر به بهترين در 7 ماه، ادامه اعتصاب در شيلي (روز 13)، اعلام كمبود 356 هزار تني بازارهاي مس جهان در 7 ماهه اول سال توسط ICSG، احتمال تأخير در ادامه طرح Aynak افغانستان به دليل كشف يك معبد قديمي در محل سايت، افزايش 35 درصدي پرميوم حمل مس كودلكو به چين








بازه شماره 3-


از 1 تا 9 نوامبر 2010 روند قيمت ها افزايشي بوده است.


علت هاي اصلي افزايش قيمت ها در اين دوره: 1- تضعيف دلار (*)، 2- آمار مناسب اقتصاد كلان آمريكا در سه ماهه سوم، 3- آمار مثبت توليد صنعتي چين و آمريكا، 4- افت موجودي ها و ترس از كمبود، 5- رشد ساليانه 127 درصدي سود سه ماهه سوم سال Jiangxi بزرگ ترين شركت مس چين، 6-  افت 4.2 درصدي توليد مس سپتامبر شيلي به دليل كاهش توليد كاتد، 7- برآورد كمبود 2.44 ميليون تني مس بازار چين در 2011 به دليل رشد 8 درصدي مصرف تا 7.34 ميليون تن، 8- ممانعت دولت كانادا از ادامه طرح مس- طلاي شركت Taseko، 9- اعلام شروع اعتصاب در معدن مس ‍Collahuasi شيلي، 10- آمار مثبت مشاغل غيركشاورزي آمريكا در اكتبر، 11- ‌اعلام رويترز مبني بر رشد تنها 4 درصدي توليد عمده توليدكنندگان برتر مس جهان در سه ماهه سوم و احتمال ايجاد كمبود 400 هزار تني در بازار به دليل رشد تقاضا و عرضه ناكافي، 12- افزايش پيش بينيCitigroupe  از قيمت فلزات پايه


* از آنجا كه عمده تبادلات فلزات پايه با واحد دلار انجام مي شود، تضعيف دلار منجر به افزايش قدرت خريد مشتريان داراي ديگر واحدها مثلاً يورو مي شود. حال هرچه يورو تقويت شود باز هم اين قدرت خريد بالا مي رود و تقاضاي فلزات پايه بهبود مي يابد. 




















بازه شماره 1-


از 7 آوريل تا 5 مي2010 روند قيمت‌ها كاهشي بوده است.


علت‌هاي اصلي كاهش قيمت‌ها در اين دوره: 1- تقويت دلار در پي روند نسبتاً مثبت اقتصاد كلان آمريكا، 2- نگراني از عدم پشتيباني اساس بنيادين بازار از قيمت‌ها، 3- افزايش نگراني از سخت گيري هاي مالي و بانكي چين و محدود شدن رشد اقتصادي اين كشور، 4- متهم شدن موسسه مالي GoldmanSach (بانفوذترين موسسه مالي وال استريت) به كلاهبرداري، 5- نگراني از وضعيت مالي يونان و انتشار بحران مالي يونان به اروپا، 6- اعلام توسعه توليد شركت هاي عمده و كشورهاي برتر توليدكننده مس شامل؛ اعلام Inmet مبني بر توسعه طرح 5 ميليارد دلاري مس Cobre در پاناما، اعلام سرمايه گذاري ساليانه 3 ميليارد دلار براي افزايش توليد مس كودلكو در 5 سال آتي، اعلام Xstrata براي افزايش توليد خود در واحدهاي پرو و فيليپين و برنامه توليد 1.5 ميليون تن با 60% رشد در 2014، آغاز بهره برداري از طرح Andocollo شركت Teck در شيلي با هدف توليد 80 هزار تن مس از كنسانتره، سرمايه گذاري 13.1 ميليارد دلاري مكزيك براي توسعه توليد مس تا 2012، اعلام Equinox براي توسعه توليد در Lumwana زامبيا تا 200 هزار تن در 3 تا 5 سال، اعلام KGHM دومين شركت مس اروپا براي سرمايه گذاري 5 ميليارد دلاري تا 2014 براي توسعه، اعلام كودلكو براي سرمايه گذاري 3.3 ميليارد دلاري براي افزايش عمر El Tenient تا 47 سال (دومين معدن شركت با 20 ميليون تن توليد مس در طول عمر معدن) و آغاز فعاليت هاي اوليه احداث معدن مسToromocho  توسط چاينالكو چين در پرو، 7- اعلام برآورد مازاد 115 هزار تني بازار مس جهان طي امسال توسط كودلكو، 8- اعلام افزايش توليد واحدهاي برتر توليدكننده مس در سه ماهه اول سال، 9- كند شدن نرخ واگذاري تسهيلات بانك هاي چين در مارس، 10- افت شاخص اعتماد مشتريان آمريكا طي آوريل و افت هفتگي بيكاران آمريكا، 11- اعلام Freeport براي راه اندازي ظرفيت هاي معلق مس خود، 12- برآورد مازاد 580 هزار تني بازار مس در 2010 توسط ICSG.





در اين بازه افزايشي دو دوره افزايش عمده قيمت داشته ايم كه دلايل اصلي آن در زير آمده است:





20 آوريل- آمار مثبت مالي بانك Citigroup آمريكا و ديگر مؤسسات مالي جهان در سه ماهه اول سال، احتمال تعويق در طرح هاي بزرگ مسي جهان        و اظهار نگراني شركت كنندگان سمينار CRU/CESCO در مورد احتمال بروز كمبود شديد مس در بازار، افزايش ماهيانه 42 درصدي واردات مس و محصولات مسي چين در مارس تا 456 هزار تن، افت موجودي‌ها، بهبود آمار اقتصاد كلان آمريكا.


26 آوريل- افزايش شديد فروش خانه هاي نوساز و سفارش كالاهاي ماندگار آمريكا در مارس، تقويت يورو به علت اعلام آمادگي آلمان براي كمك مالي به يونان، افت موجودي ها، اعلام مازاد 122 هزار تني بازار مس در ژانويه در برابر 159 هزار تن ماه مشابه سال گذشته توسط ICSG، افت 19 درصدي توليد سه ماهه اول سال BHP به دليل افت توليد OlympicDam در پي نقص فني و افت گريد ديگر معادن شركت.














بازه شماره 2-


از 6 تا 10 مي2010 روند قيمت ها افزايشي بوده است.


علت‌هاي اصلي افزايش قيمت ها در اين دوره: 1- تقويت يورو در پي احتمال تصويب وام 1 تريليون دلاري توسط سران گروه 7 براي حل مشكلات يونان، 2- احتمال افزايش ماليات استراليا براي شركت هاي معدني و توقف اكتشاف مسي شركت Xstrata  در استراليا در پي آن، 3- افت موجودي ها تا 489.300 تن، 4- آمار مناسب مشاغل آمريكا (بالاترين رشد مشاغل طي 4 سال در آوريل)، 5- افزايش آربيتراژ قيمتي.


 


در اين بازه افزايشي يك دوره كاهش عمده قيمت داشته ايم كه دلايل اصلي آن در زير آمده است:





7 مي- نگراني مجدد از ادامه بحران مالي اروپا و تضعيف شديد يورو، افت نفت، افت آمار خرده فروشي آمريكا در آوريل، افت شديد شاخص ها بازار سهام وال استريت آمريكا در پي بروز مشكلات سيستمي، اعلام Yunnan سومين شركت مس چين مبني بر افزايش ظرفيت واحد مس Guangdong از 100 به 500 هزار تن مس طي 3 تا 5 سال، افت واردات مس آوريل چين با 4% كاهش ماهيانه تا 436.345 تن.











بازه شماره 3-


از 11 تا 19 مي2010 روند قيمت ها كاهشي بوده است.


علت هاي اصلي كاهش قيمت ها در اين دوره: 1- احتمال ناكافي بودن كمك 1 تريليون دلاري به يونان براي نجات مالي اين كشور و ترس از بروز بحران مالي در اروپا و تضعيف يورو، 2- احتمال افزايش سخت گيري هاي مالي چين در پي افزايش تورم چين طي آوريل به بيشترين در 18 ماه، 3- افزايش نرخ LIBOR و احتمال كاهش جذابيت سرمايه گذاري در زمينه فلزات، 4- اخبار مبني بر سرمايه گذاري هاي توسعه اي جديد مس شامل؛ اعطاي 5 ميليارد دلار وام توسط چين به زامبيا براي توسعه معادن مس، تأييد گزارش زيست محيطي توسعه يك معدن جديد روباز ( بهره برداري 2012 با 224 هزار تن توليد در سال) در محل ElTenient كودلكو بزرگ ترين معدن بزرگ زيرزميني جهان و اعلام Inmet مبني بر توليد در ظرفيت كامل طرح 72 هزار تني LasCruces تا پايان سال، 5- افت قيمت نفت 6- افت قيمت كالاهاي مصرفي آمريكا براي اولين بار از اول سال.





در اين بازه كاهشي يك دوره افزايش عمده قيمت داشته ايم كه دلايل اصلي آن در زير آمده است:





12 مي- اعلام فورس ماژور در Collahuasi شيلي در پي اعتصاب، شاخص هاي مثبت توليد صنعتي اروپا و بهبود نسبي چشم انداز مالي اروپا در پي اعلام برنامه هاي اسپانيا و پرتغال براي صرفه جويي و كاهش هزينه ها، افت موجودي ها.








بازه شماره 4-


از 20 تا 28 مي2010 روند قيمت ها افزايشي بوده است.


علت هاي اصلي افزايش قيمت ها در اين دوره: 1- افزايش خريد مشتريان پس از افت قيمت ها، 2- آمار مثبت اقتصادي آمريكا شامل افزايش سفارش كالاهاي ماندگار در آوريل، بهبود فروش خانه آوريل آمريكا، و رشد خانه سازي آمريكا در مي، 3- بهبود بازارهاي سهام در پي كاهش نسبي نگراني ها با پذيرش سهم كمك به يونان توسط آلمان، 4- اعلام مازاد 135 هزار تني بازار مس در سه ماهه اول سال در برابر 146 هزار تن مازاد سه ماهه اول 09، 5- تقويت يورو با اظهار اطمينان چين مبني بر ادامه سرمايه گذاري اين كشور در ناحيه اروپا علي رغم اوضاع مالي بد فعلي و كاهش نسبي نگراني ها، 6- تضعيف نسبي دلار با افزايش غيرمنتظره هفتگي بيكاران آمريكا ، 7- افت موجودي ها، 8- تقويت يورو در پي احتمال اجرايي شدن بسته مالي يونان، 9- اعلام رشد مصرف تمامي كشورها به جز آمريكا در دو ماهه اول سال، 10- افزايش قابل توجه آمار توليد محصولات نيمه نهايي مسي ژاپن در آوريل نسبت به ماه مشابه 09 در پي بهبود تقاضا، 11- احتمال عدم توسعه OlympicDam شركت BHP تا 730 هزار تن به دليل اعمال قانون ماليات معدني جديد استراليا، 12- افزايش برآورد رشد ساليانه اقتصاد كشورهاي عضو OECD تا 4.6% در 2010 توسط اين سازمان، 13- اعلام رشد 5 برابري سود خالص سه ماهه اول سال كودلكو.





در اين بازه افزايشي يك دوره كاهش عمده قيمت داشته ايم كه دلايل اصلي آن در زير آمده است:





25 مي-  افزايش كم‌تر از برآورد فعاليت صنعتي آمريكا در مي، اعلام مازاد 148 هزار تني بازار مس در دو ماهه اول سال توسط ICSG، افت شاخص اعتماد مشتريان آمريكا در مي، دستيابي به ظرفيت توليد در طرح 2 ميليارد دلاري TenkeFungurume فريپورت در كنگو و امضاي قرارداد تأمين مالي 1.8 ميليارد دلاري طرح OyuTolgoi (كل سرمايه 4.6 ميليارد دلار) توسط Ivanhoe با موسسات مالي جهاني، رشد نرخ اشتغال آمريكا به كار به بيش‌ترين در 6 سال در مي








بازه شماره 5-


از 24 نوامبر تا 23 دسامبر 2010 روند قيمت ها افزايشي بوده است.


علت هاي اصلي افزايش قيمت ها در اين دوره:  1- تضعيف دلار، 2- آمار مثبت اقتصاد اروپا و توافق اتحاديه اروپا براي اعطاي وام به ايرلند و تقويت يورو در پي آن، 3- ادامه اعتصاب در شيلي، 4- نگراني از كمبود، 5- ‌آمار مثبت آمريكا شامل افت بيكاران به كمترين در 2 سال، 6- نشانه هايي از بهبود اقتصاد آمريكا، 7-‌ افزايش شديد پرميوم هاي مس،‌ 8- پيش بيني قيمت 11 هزار دلار در تن براي مس در 2013 ، 9- رشد توليد صنعتي آمريكا و چين در نوامبر، 10- تصميم چين براي سرمايه گذاري 1.5 تريليون دلاري طي 5 سال براي توسعه صنايع استراتژيك و تبديل به توليدكننده تكنولوژي به جاي توليدكننده ارزان، 11- اعلام خريد بيش از نيمي از موجودي هاي مس بورس لندن توسط بانك JP Morgan، 12- اعلام تصميم Xstrata براي سرمايه گذاري 6.8 ميليارد دلاري (50% افزايش ساليانه) طي 2011 براي توسعه معادن جديد به دليل برآورد شركت براي افزايش تقاضاي مس ،13-  برآورد قيمت 10000 دلار در تن مس توسط باركلي در 2011، 14- افزايش ماهيانه 30 درصدي واردات مس چين و افزايش حجم واگذاري وام هاي بانكي اين كشور


* از آنجا كه عمده تبادلات فلزات پايه با واحد دلار انجام مي شود، تضعيف دلار منجر به افزايش قدرت خريد مشتريان داراي ديگر واحدها مثلاً يورو مي شود. حال هرچه يورو تقويت شود باز هم اين قدرت خريد بالا مي رود و تقاضاي فلزات پايه بهبود مي يابد. 





در اين بازه افزايشي يك دوره كاهش قيمت داشته ايم كه دلايل اصلي آن در زير آمده است:





 15 تا 16 دسامبر- كاهش اميد به بهبود، تقويت دلار، رشد موجودي ها، تضعيف يورو در پي ادامه نگراني از بحران اروپا،‌ادامه نگراني از سخت گيري هاي چين








بازه شماره 5-


از 1 تا 8 ژوئن 2010 روند قيمت ها كاهشي بوده است.


علت هاي اصلي كاهش قيمت ها در اين دوره: 1- تضعيف يورو به پايين ترين طي 4 سال در پي كاهش رتبه بندي اعتباري اسپانيا توسط Fitch و تشديد نگراني ها و افت قدرت خريد مشتريان اروپايي، 2- تقويت دلار در پي آمار مثبت اقتصادي آمريكا در ماه مي، 3- كاهش هزينه كرد مشتريان آمريكايي در آوريل، 4- كاهش نرخ توليدات كارخانه اي چين در پي تمهيدات دولتي در مي، 5- نگراني از كاهش تقاضاي چين در پي سخت گيري هاي مالي دولت، 6- آمار ضعيف خرده فروشي ماه مي آمريكا.














عنوان مقاله: تحليل علل نوسانات قيمت مس در سال 2010- تهيه كننده: پانته آ گرامي شعار كارشناس مديريت فلزات غيرآهني ايميدرو





در اين گزارش علت هاي نوسان قيمت مس طي سال 2010 شامل تأثيرات عوامل مختلف اقتصادي، رويدادهاي صنعتي و ... با استفاده از رصد روزانه اخبار مرتبط از منابع خبري معتبر آورده شده است.





بازه شماره 6-


از 9تا 28 ژوئن 2010 روند قيمت ها افزايشي بوده است.


علت هاي اصلي افزايش قيمت ها در اين دوره: 1- تقويت يورو در پي كاهش نسبي نگراني ها از وضعيت اروپا، 2- تصميم چين براي شناورسازي يوان پس از 23 ماه در برابر دلار كه منجر به تضعيف دلار و رشد يوان و ارزان تر شدن قيمت كالاهاي وارداتي به چين و در نتيجه افزايش واردات كالا مي شود، 3- بهبود شاخص هاي اقتصاد كلان آمريكا شامل؛ افزايش شاخص اعتبار مشتريان در آوريل و ژوئن، رشد شاخص توليدات كارخانه اي طي ژوئن و افزايش سفارشات كالاهاي ماندگار در آوريل، 4- رشد نفت به بيش‌ترين در 8 هفته در پي طوفان حاره اي الكس و كاهش توليد نفت آمريكا و مكزيك، 5- افت هزينه هاي افزايش TC/RC نقدي به زير 10 دلار در تن و 10 سنت در پوند به دليل كمبود كنسانتره، 6- افت موجودي هاي مس لندن، 7- برآورد مثبت رئيس اداره ذخايرفدرال آمريكا از اقتصاد، 8- احتمال بروز اختلال در عرضه در پي اعلام قوانين جديد زيست محيطي فيليپين و تأثير آن بر ادامه طرح توسعه بزرگ ترين ذخيره مس- طلاي آسياي جنوب‌شرقي به نام Tampakan (13.5 ميليون تن مس و 15.8 ميليون اونس طلا) و نيز تشديد اوضاع اعتصاب در معدن بزرگ مس Cananea مكزيك، 9- رشد ساليانه توليد صنعتي هند در آوريل به ميزان 17.6%، 10- رشد 17 درصدي ساليانه توليد كاتد مسي چين در مي كه نشان‌دهنده بهبود تقاضا است، 11- افزايش توليد صنعتي اروپا در آوريل  توليد صنعتي ماه مي چين، 12- افزايش شاخص رشد اقتصادي كشورهاي OECD در آوريل، 13- افزايش سفارشات صنعتي اروپا در آوريل (بيشترين در 10 سال )، 14- افزايش قابل توجه ساليانه توليدات محصولات پايين دستي مسي ژاپن در مي، 15-  تعهد رهبران اقتصادي جهان در اجلاس G20 براي كاهش كسري بودجه كشورها.





در اين بازه افزايشي دو دوره كاهش عمده قيمت داشته ايم كه دلايل اصلي آن در زير آمده است:





16 ژوئن- تشديد نگراني از وضعيت اروپا و تضعيف يورو، افت شاخص سرمايه گذاري ساخت و ساز آمريكا، آمار ضعيف فروش خانه آمريكا به كم‌ترين در 5 ماه طي ماه مي، افزايش 12 هزارنفري آمار هفتگي بيكاران آمريكا، تصميم Xstrata براي ادامه طرح هاي 5.4 ميليارد دلاري خود در استراليا علي رغم احتمال اعمال قانون ماليات معدني، رشد موجودي ها، 





22 ژوئن-  ادامه تاثير برخي آمار ضعيف اقتصادي آمريكا در ماه مي و ژوئن به خصوص املاك و بيكاري، افت نفت، برآورد منفي مسوولين چين از رشد اقتصادي اين كشور طي نيمه دوم سال.
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