
و آلومينيوم در بازار جهاني در سال  2013علل نوسانات قيمت مس

آ گرامي شعار: تهيه كننده  كارشناس مديريت صنايع فلزات غيرآهني ايميدرو-پانته

و مس اين مقالهدر و-، خلاصه مهم ترين علت هاي نوسانات قيمت دو فلز آلومينيوم بـه عنـوان بـه ترتيـب دومـين
 2013از ابتـداي سـال) LMEبه ويژه در بورس فلزات لنـدن(در بازار جهاني-سومين فلزات صنعتي پرمصرف جهان

و آلومينيوم در كنار فولاد كه بيشترين مصرف جهان. ارايه مي شود ي را در بين فلزات دارد، مورد توجه ويژه دو فلز مس
و صنايع معدني ايران و نوسازي معادن و توسعه آتي مي باشـند) ايميدرو(سازمان توسعه همـين. براي سرمايه گذاري

مهم موجب شده تا در گزارش حاضر، تمركز بر بررسي علت هاي مؤثر بر بازار اين دو فلز با هدف ايجاد درك بيشتر از 
و كا ، بهره مندي ايران ازمسدليل توجه خاص ايميدرو به اين دو كالاي اساسي، در مورد فلز.ر اين بازار قرار گيردساز

و در اختيار داشتن رتبه نهم جهاني از نظـر ذخـاير منابع فراوان اين فلز به دليل قرار گرفتن بر روي كمربند مس جهان
ام در رابطه با فلز انرژي. معدني آن مي باشد و سهم حدودآلومينيوما پاك بر درصدي انرژي40نيز، ماهيت انرژي بر آن
كه از قيمت تمام شده ، علـت مهـم ايران داراي رتبه دوم ذخاير گاز طبيعي جهان مي باشد اين فلز به ويژه در شرايطي

مورد اسـتفاده بـراي گاز طبيعي در آينده در كنار زغال سنگ مهم ترين سوخت. توجه ايميدرو به اين صنعت بوده است
از طرفي بر اساس پيش بيني هاي معتبـر امـروز، توسـعه آتـي توليـد. توليد برق در جهان با رشدي فزاينده خواهد بود

و نه در مراكز معدني داراي بوكسيت  بوكسيت سنگ معدني آلومينيوم(آلومينيوم جهان در مراكز انرژي مستقر مي باشد
و سپس از اين پودر در واحدهاي ذوب يـا refineryاست كه ابتدا در پالايشگاه يا  ، smelterبه پودر آلومينا تبديل

و براي توليد اقتصادي حداقل) فلز توليد مي شود . كافي است سال فلز آلومينيوم 300چرا كه بوكسيت در جهان فراوان
و نقل دارد پس شركت هاي آلوميني و بيش هزينه يكساني را هم چنين آلوميناي توليدي از بوكسيت امكان حمل وم كم

و با سهم بالايي كه در توليد شمش دارد ميانرژي يا برق كالايي منطقه اي استبراي آلومينا مي پردازند، در حالي كه 
بنابراين تلاش ايميدرو استفاده حداكثري از ايـن مزيـت. تواند هزينه هاي توليد آلومينيوم را رقابتي يا غيررقابتي نمايد

يا كشور خداداي و توليد رشد اقتصادي بيشتر از طريق افزايش ظرفيت توليد آلومينيوم اسـت GDPبراي ايجاد توسعه
به طوري كه بتوانيم هم چون ديگر كشورهاي حوزه خليج فارس به جايگاهي شايسته در باشگاه توليدكنندگان اين فلـز 

. در دنيا دست يابيم

م و بـه ويـژه آخـرين روش انجام تحقيق حاضر شامل مطالعه نابع مختلـف اطلاعـاتي معتبـر شـامل اخبـار اقتصـادي
و مس شامل توليدات، سرمايه گذاري ها، طرح هاي توسعه،  ادغـام رويدادهاي صنعتي جهان مرتبط با دو فلز آلومينيوم

و ...و غيره ها و تأثيرگذار بر قيمت اين دو كالا كـ، استخراج موارد مرتبط و بررسي ميزان تأثير هـر دام، اولويـت بنـدي
و منفي مؤثر بر بازار فلزات  مهم تـرين منـابع اسـتفاده. مي باشدروزانه در بازه زمانيسرانجام جمع بندي عوامل مثبت



،reuters.com،metalsnews.comشده شامل اخبار منتشـر شـده در سـايت هـاي مختلـف خبـري ماننـد
metalbulletin.com،copperinvesting.com ،bloomberg.com ،mining.com هاو  منابعده

.بوده است ديگر

:چند توضيح كوتاه آورده شوددر اين گزارش در اينجا لازم است براي استفاده بهينه از مطالب ارايه شده

در،يكي از علت هاي مهم تغيير قيمت فلزات-1 و يورو است كه تغييرات نرخ ارزهاي عمده مبادلاتي جهان مانند دلار
از آنجا كه عمده تبادلات فلـزات: تأثير اين تغييرات اين گونه است. شده است به آن اشارهمتن زير در بسياري از موارد 

قـدرت خريـد مشـتريان داراي انجام مي شود، تضعيف دلار منجر به افـزايشواحد دلارپايه به ويژه در بورس لندن با 
شده، بدين معني كه صاحبان اين ارزها مقدار بيشتري فلز ...،)چين(، يوان)اتحاديه اروپا(ديگر واحدهاي پولي مثلاً يورو 

چه. فروخته مي شود را مي توانند در بورس خريداري نمايندارزان تر كه با دلار   يـورو يـا يـوان به طور مثـال حال هر
آنار(تقويت شود به عنوان دو متقاضي بزرگ فلزاتو چين اروپا براي به ترتيب فلزات قدرت خريد،)بيشتر شودها زش

چون حال اگر دلار تقويت شود، توان خريد اين كشورها كاهش مي يابد.و تقاضاي فلزات بهبود مي يابد رفتهپايه بالا 
يا. فلزات براي آن ها گران تر تمام مي شوند افت وضعيت اقتصادي هر كشور به ترتيب منجر به تقويت از طرفي بهبود

و به طور مثال هم اكنون كه اتحاديه اروپا با بحران مالي مواجه  يا تضعيف واحد پولي آن نسبت به ديگر ارزها مي شود
و در نتيجه كاهش تقاضاي فلـزات مـيپس است، شاهد تضعيف شديد يورو در برابر دلار كاهش قدرت خريد اتحاديه

و مس استب پس بـه طـور خلاصـه. اشيم چرا كه اروپا يكي از مصرف كنندگان عمده فلزات صنعتي به ويژه آلومينيوم
و يورو از عوامل تأثيرگذار بر قيمت فلزات پايه بوده به طوري كـه  افزايش يا كاهش ارزش ارزهاي جهاني به ويژه دلار

و تضعيف دلار افزايش  و تقويت دلار كاهش مي يابدقيمت فلزات پايه با تقويت يورو .و برعكس با تضعيف يورو

و هـر چـه) arbitrage(آربيتراژ-2 و بـورس شـانگهاي بـوده به معني اختلاف قيمت فروش فلزات در بورس لندن
به LMEدر چين بالاتر از قيمت فروش آن در بورس لندن فلزاتبيشتر باشد يعني قيمت فروش  و اين منجر مي باشد

و و در نتيجه رشد تقاضا افزايش اگرچه كه اين تقاضا ظاهري باشـد(اردات چين، ترغيب ذخيره سازي توسط اين كشور
.مي شودفلزاتو در نهايت افزايش قيمت) نه واقعي

از جمله رشـد اقتصـادي) macroeconomics(دليل اينكه در اين گزارش تأثير عوامل مرتبط با اقتصاد كلان-3
 Purchaseيـا PMI(اد تأثيرگـذار، شـاخص هـاي نشـان دهنـده رشـد توليـدات صـنعتي كشورهاي داراي اقتص ـ

Managers Index و ساز اقتصادهاي بزرگ جهان،)يا شاخص مديرانِ خريد و، آمار ساخت ، ...ترازهـاي تجـاري
ت فلز قيمتبابيشتر أثيرپـذيرتر از مس سنجيده مي شود تا آلومينيوم اين است كه مس نسبت به اقتصاد جهـاني بسـيار

و حتي به گونه اي به عنوان شاخص اقتصاد امروز جهان شناخته مي شود آلومينيوم داراي ثبات قيمتـي. آلومينيوم بوده
و عمدتاً از اصول  و همين امر خاص بالاتري از مس بوده و تقاضا تأثير مي پذيرد حاكم بر بازار خود شامل عمدتاً عرضه

البته نبايد تصور نمود كـه شـاخص. سرمايه گذاران صنعت آلومينيوم ايجاد نموده است نوعي حاشيه امن يا مزيت براي
و همان طور كه ديده ايم،  2008و 2007ركود جهاني سـال هاي اقتصادي جهان بر قيمت آلومينيوم هيچ اثري ندارند



ب ا اين حال نوسانات مس با اقتصادمنجر به افت شديد قيمت تمامي فلزات پايه از جمله هر دو فلز مس وآلومينيوم شد،
. شديدتر است جهاني،

و آلومينيوم-3 در قيمت هاي مس .اين گزارش بر اساس قيمت سه ماهه بورس فلزات لندن مي باشد آورده شده

:ژانويه

در-2013ژانويه2 عوامل مثبت شامل آمار مثبت شاخص مديران خريد يا توليد صنعتي چين
ماه در پي افزايش هزينه كرد دولت در زيربناها، افزايش توليد صنعتي19دسامبر به بيشترين در 

و هند به بيشترين به ترتيب در  ماه طي دسامبر علي رغم عوامل منفي شامل6و15انگليس
و آلومينيوم) Markitاعلام موسسه(كاهش فعاليت توليدي اتحاديه اروپا در دسامبر  قيمت مس

.دلار بالا برد 2127و 8111را به ترتيب تا 

عوامل مثبت شامل توافق سياست مداران آمريكا براي حل موقتي بحران مالي-2012ژانويه3
و كسب اطمينان از عدم سقوط بازار آمريكا طي نيمه اول سال قيمت مس را  اين كشور در سال نو

رش. دلار رشد داد 8165تا  و نيز برآورد د مثبت تقاضاي ورق قيمت آلومينيوم نيز به دليل بالا
بزرگ ترين توليدكننده( Novelisآلومينيومي مورد استفاده در خودرو در آمريكاي شمالي توسط

و تصميم اين شركت براي نصب سيستم مداربسته بازيافت) محصولات نورد آلومينيومي جهان
ر كاردبرد قراضه براي توليدكنندگان خودروساز منطقه آمريكاي شمالي باهدف تسهيل هرچه بيشت

و تصميم*آلومينيوم در خودروها كه روندي بسيار رو به افزايش دارد علي رغم رشد موجودي ها
گينه كه از زمان اعتصاب كارگري آوريل Friguiaروسال براي بازگشايي ريفاينري آلوميناي 

.دلار بالا رفت 2145تا **تعطيل بوده است 2012

به* در كارخانجاتدر پي افزايش مصرف آلومينيوم در آمريكاي شمالي توليد قراضه آلومينيومي جاي فولاد در خودروها به ويژه
و از آنجا كه آلومينيوم داراي قابليت بازيافت بي نهايت بدون تغيير كيفيت را دارد براي تسهيل استفا ده خودروسازي نيز افزايش يافته است

و كاهش هزينه هاي حم و از اين فلز توسط خودروسازها و نقل در ادامه خط توليد خودروها براي Novelisشركت ...ل سيستم بازيافت را
آن. مشتريان خودروساز خود نصب مي نمايد از آلومينيوم به جاي فولاد در خودروها مزيت هاي بسيار مهمي دارد كه بااهميت ترين استفاده

و آلودگي هاي توليدي مي شود  هدف اين شركت توليد محصولات نورد. در عين حفظ ايمني استكاهش وزن كه منجر به كاهش سوخت
تا%50خود با تركيب  تا%80و2015قراضه با 2020قراضه در1اين شركت ساليانه. كنوني است%40در مقايسه ميليون تن قراضه

تن4به حدود 2020جهان خريداري مي كند كه تا  تن2[ميليون .مي رسد]؟!ميليون



ا** از دولت گينه خريداري19به قيمت فقط 2006هزار تني را در سال630ين كارخانه روسال و به نام خصوصي سازي ميليون دلار
و هم اكنون دولت جديد با ادعاي غيرقانوني بودن اين معامله ادعاي زيان  . ميليون دلاري را مطرح نموده است 860نمود

ل نگراني از عدم حل قطعي مشكل مالي آمريكا، تصميم عوامل منفي شام-2013ژانويه4
ميليارد دلار45اداره ذخاير فدرال آمريكا براي توقف يك ساله برنامه هاي كمك به بازار به ارزش

و پيش بيني بهبود اوضاع بازار،  پس از كسب توافقات اوليه براي حل مشكل مالي اين كشور
خ و افت رشد و افزايش افزايش نرخ بيكاري آمريكا و توليد كارخانه هاي اروپا، تقويت دلار دمات

قيمت. دلار كاهش داد 8059بسيار ناچيز قيمت املاك چين طي دسامبر قيمت مس را تا 
.دلار افت كرد 2088آلومينيوم نيز به دلايل منفي گفته شده تا 

يا عوامل منفي شامل تأثير خبر توقف برنامه هاي كمكي آمريكا-2013ژانويه7
Quantitative Easing )QE(و تقويت دلار، علي رغم عوامل مثبت شامل افت به بازارها

و تصميم كميته تازه تأسيس نظارت بر بانك هاي اروپا براي تعويق در  موجودي ها مس لندن
تا 2019اجراي كامل طرح نظارتي خود تا  قيمت آلومينيوم. دلار كاهش داد 8032قيمت مس را

و نيز اعلام رسيدن شركت آلباي بحرين به ركورد جديد توليد در نيز به دلاي تا 2012ل منفي فوق
تا 890.217 و علي رغم ادامه افت موجودي هاي لندن . دلار افت داشت 2040تن

عوامل مثبت شامل تضعيف دلار، اعلام بانك ژاپن براي ادامه سياست هاي- 2013ژانويه9
و برآورد افت آمار هفتگي بيكاران آمريكا علي كمك به بازار، برآورد آمار  مثبت اقتصاد كلان چين

رغم عوامل منفي شامل رشد موجودي هاي لندن، افزايش توليد صنعتي آلمان كمتر از پيش بيني 
تا4ها در نوامبر، افت شاخص خرده فروشي استراليا در نوامبر براي اولين بار در  ماه قيمت مس را

و ديگر عوامل مطلوب. دلار بالا برد 8090 قيمت آلومينيوم نيز در پي اخبار اقتصادي مثبت فوق
درصدي تقاضاي7شامل بالاماندن پرميوم ها در آسيا، ادامه افت موجودي هاي لندن، برآورد رشد 

اين شركت 2012و اعلام سود براي سه ماهه پاياني سال Alcoaتوسط 2013اين فلز در 
و نقل%4-1، خودرو%10-9هوافضا: يوم در بخش هاي مختلفبرآورد رشد مصرف آلومين( ، حمل

علي رغم%)5-3و توربين هاي گازي صنعتي%5-4، ساختمان%3-2، بسته بندي%7-2تجاري
و%74(عوامل منفي شامل افت واردات آلومينيوم چين در نوامبر  ،)افت ساليانه%42افت ماهيانه

در 270(توليدي نالكوي هند long-termكاهش قيمت فروش آلوميناي هزار تن تحويل



(16.53تا) LME% 16.56(قيمت شمش بورس لندن% 16.56از)سوييس %16.53 %LME (تا
.دلار بالا رفت 2094

و اعلام-2013ژانويه 10 و صادرات چين در دسامبر بيش از برآوردها تضعيف دلار، رشد واردات
و افزايش ساليانه ميل 3.6مازاد تجاري چين به ميزان  يارد دلار، افت موجودي هاي مس لندن

و قراضه مسي با رشد به ترتيب  واردات مس سال( 2012درصد در سال 3.7و14واردات مس
تن 4.65: گذشته چين تا) ميليون پي. دلار بالا برد 8145قيمت مس را قيمت آلومينيوم نيز در

، برآورد 2012ساليانه واردات آلوميناي چين در درصدي 165اخبار مثبت اقتصادي فوق، رشد 
و) يكي از مهم ترين بازاهاي مصرف آلومينيوم(از بازار خودرو آمريكاي شمالي Alcoaمثبت

در%17-16اعلام رشد در16و برآورد توليد 2012توليد خودرو و اعلام 2013ميليون تن خودرو
اطمينان اين شركت مبني بر عدم افت قيمت هاي آلومينيوم در بازار حتي زماني كه كل موجودي

تني بورس لندن در بازار عرضه شود با اين استدلال كه اين موجودي ها توسط ميليون5هاي 
. دلار رشد كرد 2108، تا*تقاضاي شكوفاي بازار جذب خواهد شد

در اواخر سال* به 2007طي چند سال اخير پس از آغاز ركود و ميلادي، بانك ها از آلومينيوم به عنوان يك ابزار مالي استفاده نموده اند
و امكان كسب سود از طريق سپرده گذاري بانكي وجود ندارد از موجودي هاي بالاي  دليل اينكه نرخ هاي بهره بانكي پايين بوده

و همين امر موجب در گروبودن  و%75آلومينيومي انبار شده به عنوان سرمايه استفاده نموده اند و بانكي موجودي ها در معاملات مالي
. به بازار شده استكمبود دسترسي فيزيكي 

كه در بالا آورده شده تنها زماني اين موجودي ها از گرو معملات Alcoaبر اساس نظر شركت
و بانكي خارج مي شود كه نرخ بهره بانكي بالاتر از حدود فعلي  باشد يعني) نزديك صفر(مالي

د و اين افراد آنقدري بالا رود تا سپرده گذاري ها سوددهي كافي را براي سرمايه گذاران اشته
و در نتيجه بانك ها نيز آلومينيومي را كه به  سرمايه هاي خود را در اختيار بانك ها قرار دهند

و در واقع به جاي پول نگاه داشته اند آزاد كنند نرخ بهره بانكي نيز تنها. عنوان نوعي ابزار معامله
و امكان بالا بردن نرخ زماني افزايش خواهد يافت كه فعاليت اقتصادي در جهان دوبار ه رونق يابد

پس در عمل تنها زماني موجودي هاي. هاي بهره توسط بانك هاي مركزي وجود داشته باشد
و در آن زمان  شمش آلومينيوم در گرو بانك ها آزاد مي شود كه رونق اقتصادي به بازار برگردد



ارهاي بورس لندن به عنوان ميليون تن موجودي فعلي آلومينيوم انب5تقاضاي كافي براي جذب
. اولين فلز غيرآهني صنعتي پرمصرف جهان است وجود خواهد داشت

در-2013ژانويه 11  Americanو اعلام 2012عوامل منفي شامل آمار منفي اقتصاد آلمان

Express نفر نيروي كار علي رغم تقويت يورو در پي اعلام بانك مركزي 5400براي تعديل
تا اروپا مبني بر و تضعيف دلار قيمت مس را  8089بهبود اقتصاد اين اتحاديه در اواخر سال جاري

تا. دلار كاهش داد قيمت آلومينيوم اما در پي افزايش پرميوم آلومينيوم آمريكا تا ركورد جديد
.دلار رشد داشت 2116

از بزرگ ترين كه قدرت خريد اين كشور را به عنوان يكي(افت ارزش ين ژاپن- 2013ژانويه 14
و) مصرف كنندگان فلزات جهان كاهش مي دهد و افت قيمت انرژي علي رغمادامه تقويت يورو

مبني بر افزايش مصرف فلزات در پي بهبود رشد Goldman Sachsبرآورد موسسه مالي
و ساز چين قيمت مس را  و آمريكا در سال جاري به ويژه مس به دليل رشد ساخت اقتصادي چين

و رشد موجودي هاي لندن. دلار كاهش داد 8069تا  قيمت آلومينيوم نيز در پي عوامل منفي فوق
تا7و علي رغم برآورد رشد  در20درصدي فروش خودروي چين از( 2013ميليون دلار اگرچه
دلار كاهش 2102تا) كمتر است%32اعلام شد مبني بر رشد 2010برآورد قبلي كه در سال 

.يافت

عوامل مثبت شامل آمار مثبت اقتصاد كلان آمريكا، تقويت ارزش يورو، رشد-2013ژانويه 18
چين در سه ماهه چهارم GDPقيمت انرژي در پي گروگان گيري در پالايشگاه الجزيره، رشد 

در 2012 و سرمايه گذاري در دارايي هاي ثابت چين بيش از برآوردها، رشد متناسب توليد صنعتي
علي 2012درصدي قراردادهاي صادراتي كنسانتره مس شيلي در نوامبر16و رشد ماهيانه دسامبر 

در13رغم عوامل منفي شامل كمترين رشد اقتصادي چين طي  به ميزان 2012سال گذشته
در7.8% و سرب و رشد موجودي هاي 2013، پيش بيني مازاد بازار عمده فلزات به غير از قلع

قيمت آلومينيوم نيز در پي عوامل مثبت. دلار در تن بالا برد 8084تا مس لندن قيمت مس را
و افت موجودي ها تا  .دلار رشد كرد 2057اقتصادي گفته شده



عوامل منفي شامل افت اقتصاد كلان به ويژه شاخص اعتماد مشتريان آمريكا- 2013ژانويه 21
ش 14در پي افت RioTintoركت به كمترين در يك سال، استعفاي اجتناب ناپذير مديرعامل

، Tom Albaneseميليارد دلاري ارزش دارايي هاي اين شركت بزرگ معدني در زمان تصدي
و 238.8افت ماهيانه واردات مس چين در دسامبر تا هزار تن، رشد موجودي هاي مس لندن

يمت آلومينيومق. دلار كاهش داد 8051تعطيلات كوتاه مدت بازار معاملات آمريكا قيمت مس را تا 
و عوامل نامطلوب اقتصادي گفته شده، برآورد بازار متعادل اين فلز در  مازاد( 2013نيز در پي اخبار

طي 535 علي رغم عوامل*Alcoaتوسط شركت) 2013هزار تني در بازار جهاني آلومينيوم
و برآورد مثبت شركت  مبني بر بهبود Norandaمثبت شامل افت موجودي هاي آلومينيوم لندن

. دلار افت داشت 2040تقاضا در بخش پايين دستي آلومينيوم، تا 

در7پيش بيني رشد: Alcoaبرآورد شركت* ، توليد چين)است%4بدون چين رشد مصرف جهاني( 2013درصدي تقاضاي جهاني
و ساير جهان 23.35 و رشد مصرف ميليون 2.8ميليون تن، رشد توليد چين 26.605ميليون تن ميليون تن، كاهش تعمدي توليدات 2.3تن

در جهان نيز250كارخانه هاي چين با هدف كنترل بازار در اين سال به ميزان  و و 1.852هزار تن، رشد توليد250هزار تن ميليون تن
تن 1.055رشد مصرف   ميليون

اي بسته هاي مالي كمكي به عوامل مثبت شامل اعلام بانك ژاپن مبني بر اعط-2013ژانويه 22
به 145بازار از طريق خريد  و دو برابر كردن هدف نرخ تورم اين بانك ميليارد دلار اوراق قرضه

، افت موجودي هاي مس لندن، ملاقات وزراي مالي اتحاديه اروپا در مورد حل مشكل بدهي2%
گ و تقويت يورو در پي آن، رشد شاخص اطمينان سرمايه ذاران آلمان به بيشترين هاي اين منطقه

در20ماه طي ژانويه، رشد 2.5در  درصدي 22.7و رشد 2012درصدي واردات كاتد مسي چين
واردات كنسانتره اين كشورعلي رغم عوامل منفي شامل افت نرخ رشد اقتصادي آلمان به ميزان 

و BHP،Vale، احتمال كاهش دارايي هاي شركت هاي معدني 2012در سه ماهه چهارم% 0.5
Anglo American 10در پي بحران مالي چند سال اخير جهان به ميزان هر كدام حدود

و افت فروش املاك آمريكا طي دسامبر ، رشد)اولين افت ماهيانه از سپتامبر( 2012ميليارد دلار
هزار تن در پي رشد توليد معادن 580تا 2012درصدي توليد كاتد مسي چين در دسامبر 22.5
و افزايش دسترسي چين به كنسانتره بيشتر مس  با 2012كل توليد(جهان %11مس كاتدي چين

تا)ميليون تن رسيد 6.06رشد به پي. دلار رشد داد 8100، قيمت مس را قيمت آلومينيوم نيز در
و اعلام بروز مشكلات جدي در  اخبار اقتصادي مثبت گفته شده، افت موجودي هاي لندن



و افزايش اميد به برنده شدن آلومينيوم در اين رقابت Dreamlinerهواپيماي اين(بويينگ
و اولين رقيب جدي براي آلومينيوم در صنايع هواپيماسازي به شمار  هواپيما از جنس فيبر كربني

و توليد بويينگ. مي آيد از%70با فيبر كربن 787تا پيش از معرفي عمده هواپيماهاي تجاري
و اين فلز تا قبل از آن در صنعت هواپيماسازي رقيبي نداشتجنس آلومينيوم بود ).ه

و احتمال حل بحران-2013ژانويه 23 عوامل مثبت شامل آمار مطلوب اقتصاد كلان آمريكا
كسري بودجه اين كشور، تقويت يورو در پي اعلام وزير انگليس مبني بر برگزاري همه پرسي در 

يا باقي ماندن اين كشور در اتحاديه،اعلام موسسه به منظور تصميم براي خروج 2017سال 
ICSG در برابر كمبود 2012هزار تني بازار مس در بازه زماني ژانويه تا اكتبر 557مبني بر كمبود

در1البته( 2011هزار تني دوره مشابه 146 ميليون تن موجودي در اتبارهاي مس وجود دارد كه
عوامل منفي شامل كاهش برآورد بانك جهاني از رشد علي رغم) اين عدد محاسبه نشده است

از% 1.9به% 2.4از 2013اقتصادي آمريكا در  ، افزايش توليد معادن%2.4به%3و براي جهان
قيمت آلومينيوم. دلار بالا برد 8148و رشد موجودي هاي مس لندن قيمت مس را تا*مس جهان

80موجودي هاي آلومينيوم لندن براي مصرف تنها نيز در پي اخبار مثبت اقتصادي بالا، كفايت 
روز تقاضاي جهان، اظهار شركت آلباي بحرين مبني بر تبديل صنعت خودرو به افق جديد رشد

70و60تقاضاي آلومينيوم جهان همانند تأثير حيرت آور مصرف صنايع قوطي سازي در دهه 
بر **ميلادي در رشد تقاضاي اين فلز از، اظهار آلبا مبني ايجاد روند استقلال صنايع آلومينا

و نزديك شدن به پايان مدل  و تمركز شركت هاي توليدي بر يكي از اين دو محصول آلومينيوم
و نيز  شركت هاي ادغامي كه اين امر مي تواند رشد قيمت هاي مواد اوليه را به دنبال داشته باشد

بههز 900تصميم اين شركت بحريني براي توسعه توليد از  ميليون تن به دليل اطمينانش 1.2ار
به رشد تقاضاي آلومينيوم، پيش بيني رشد افزايش مصرف آلومينيوم در هواپيماها به دليل نياز 
و كاهش تأثير سوخت بسيار  و در عين حال بزرگ تر كردن هواپيماها جدي به سبك تر كردن

و ادامه افت موجودي هاي لندن علي رغم ايجاد  فاشر بيشتر بر بازار آلومينيوم كه با گران آن ها
در13ميليون تني مواجه است در پي اعلام رشد5مازاد  درصدي ساليانه توليد آلومينيوم چين
و رشد توليد آلومينيوم شركت 19.883تا 2012 و در نهايت افت واردات BHPميليون تن

. دلار رشد كرد 2085تا 2012آلومينيوم چين در دسامبر



 كيفيتو واحدها توليد بهبودپيدر 2012 چهارم ماههسهدر BHP شركتمس توليد درصدي8 رشد-1:د توليد معادن جهانرش*
اي-2،)تن هزار295 ماههسه دوره اين توليد( شركت معادن سنگ از Freeport شركت برنامه هاي توسعه به 1.8كه توليد شركت را

در 2.5 به روزدر سنگتن هزار50از اندونزي گراسبرگمس معدن توليد درصدي60 افزايش-1-2:شامل مي رساند 2015ميليون تن
در مناسب پيشرفتبر مبني شركت اين اعلام نيزو سنگ كيفيت بهبودپيدر2013در سالدرتن هزار550تا توليد رشدوتن هزار 80

و850(كنگو  Tenke Fungurumتوسعه معدن دوم فاز جملهازها پروژه ديگر تكميل ميليون دلار سرمايه گذاري براي نوسازي
و رساندن توليد به  و يك واحد اسيد يا14احداث يك تانك هاوس در سال75هزار تن سنگ در روز دريافت مجوز-2-2،)هزار تن مس

طرح Cerro Verdeزيست محيطي توسعه معدن  م 4.4پرو كه اين در ميليارد دلاري توليد و موليبدن را به2013س و300به ترتيب
و 70 با 1.4آريزوناي آمريكا با سرميه Morenciآغاز عمليات احداث معدن-3-2هزار تن مي رساند %40ميليارد دلار كه توليد را

 هزار تن مي رساند 110افزايش به

در خودروها از ** در80مصرف آلومينيوم در200به 2002كيلو در مدل جديد 2011كيلو و شركت فورد از بدنه تمام آلومينيومي رسيده
خودروها اغلب از فولاد است چرا كه علي رغم مزيت انكارناپذير Body in Whiteيا BIWبدنه يا همان. خود استفاده نموده است

ف در برابر در خودروهاي آلومينيوم در حال حاضر تنها و از استفاده همه گير آن شده تر اين فلز مانع ولاد براي بدنه خودروها، قيمت گران
و چند مدل ديگر استفاده مي شود و آوودي و از جايگزيني آلومينيوم به جاي فولاد. گران مانند مرسدس بنز، بي ام اما پيش بيني ها حاكي

و اگ در دنياي مصرف اين فلز به وجود مي آيددر بدنه خودروها است  ايميدرو-ر چنين شود انقلابي

و-2013ژانويه 24 عوامل منفي شامل ركود جهاني، افت قيمت انرژي، افت شاخص توليد
، افزايش توليد معادن مختلف مس جهان كه 2007خدمات فرانسه در ژانويه با بيشترين نرخ از 

در معدن گراسبرگ Freeportدرصدي توليد60افزايش(شود منجر به ايجاد مازاد در بازار مي
در سه ماهه چهارم BHPدرصدي توليد8هزار تن سنگ در روز، افزايش فصلي80اندونزي تا 

، رشد)پرو Antaminaو رشد توليد Escondidaدر پي بهبود گريد سنگ معدن 2012
(2تنها به ميزان 2012نااميدكننده اقتصاد كره جنوبي در سال از% اقتصاد%50– 2009بدترين

در كل سال Freeportدرصدي سود خالص 33.3و افت) اين كشور از محل صادرات است
و طلاي اين شركت علي رغم عوامل 3.04تا 2012 ميليارد دلار به دليل كاهش تناژ فروش مس

ت و عهد آن براي حل مشكل مثبتي چون تصميم دولت آمريكا براي افزايش مقدار وام هاي بانكي
كمبود بودجه تا نيمه اول آوريل سال جاري، نتايج مثبت مالي شركت هاي آمريكايي، افزايش 

و افزايش وام دهي) نشان دهنده رشد توليد صنعتي( PMIشاخص مديران خريد يا  چين در ژانويه
هاي چين به كل وام%18(بانك هاي اين كشور به بخش املاك در سه ماهه چهارم سال گذشته 

، افزايش فعاليت بخش خصوصي آلمان به بيشترين در يك سال در ژانويه)املاك داده شده است
و رشد شاخص رشد خدمات اين كشور به بيشترين در ماه، رشد سود19در پي بهبود بازار خدمات



و افت 2012در سه ماهه پاياني سال Freeportخالص شركت 4در پي بهبود ارزش فروش
تا 2012در Anglo Americanدي توليد شركت درص دلار 8075شركت قيمت مس را

آلومينيوم يكي از انرژي برترين صنايع(قيمت آلومينيوم نيز در پي افت قيمت انرژي. كاهش داد
تا) جهان است و افزايش پرميوم ها دلار افت 2064و علي رغم ادامه افت موجودي هاي لندن

.كرد

و چين، افت موجودي-2013ژانويه 25 عوامل مثبت شامل بهبود آمار توليدات صنعتي آمريكا
 137هاي مس لندن، تقيوت يورو در پي اعلام بانك مركزي اروپا مبني بر بازپرداخت سه ساله 

و بهبود شاخص 278ميليارد دلار توسط بانك اروپايي كه سال گذشته وام دريافت نموده اند
در 7000تجاري  و اسپانيا در سه ماهه شركت آلماني ژانويه علي رغم افت اقتصاد انگليس، آلمان
تا 2012چهارم  قيمت آلومينيوم نيز در پي اخبار مطلوب. دلار افزايش داد 8090قيمت مس را

و ادامه افت موجودي هاي لندن علي رغم تصميم برزيل براي كاهش  32اقتصادي گفته شده
و ايجاد فشار بر بازار درصدي تعرفه برق آلومينيوم كه رشد بيشتر توليد آلومينيوم را در اين كشور

.دلار رشد داشت 2075مواجه با مازاد فعلي را به دنبال دارد، تا 

و رشد كمتر از انتظار فروش خانه-2013ژانويه 28 عوامل منفي شامل نگراني از ركود جهاني
ر شد سفارشات كالاهاي ماندگار هاي شخصي آمريكا در ژانويه علي رغم عوامل مثبت شامل

، افزايش سود شركت هاي صنعتي چين براي چهارمين ماه در دسامبر 2012آمريكايي در دسامبر 
، بهبود نسبي حس سرمايه گذاري براي كالاهاي پرريسك به جاي روي آوردن به كالاهاي 2012

و اوراق قرضه آمريكا(سرمايه اي يم چند روز پيش پس از تصم) چون طلا، فرانك سوييس، ين
دلار 8049كاخ سفيد براي افزايش مهلت رسيدگي به كسري بودجه آمريكا قيمت مس را تا 

و علي رغم عوامل مثبتي. كاهش داد قيمت آلومينيوم نيز به دليل نگراني از بحران مالي جهان
ب شركت چون ادامه رشد پرميوم ها در آمريكا در پي بهبود تقاضا، احتمال كاهش توليد واحد ذو

Alcoa در كانادا در پي اختلالات كارگري، كمبود موقتي در بازار آلومينا در پي پيش فروش
و نيز احتمال تعطيلي ريفاينري آلوميناي   Goveمحصول شركت هاي توليدكننده تا ماه مارس

. دلار افت داشت 2045استراليا به دليل كمبود گاز تا



شا-2013ژانويه 29 ، 2012مل آمار نامطلوب فروش املاك آمريكا در دسامبر عوامل منفي
و ژاپن، اعلام رشد تا3نگراني از بحران مالي اروپا ميليون 5.59درصدي توليد سال جاري شيلي

و برآورد رويترز مبني بر مازاد  ميليارد دلاري4هزار تني بازار مس طي امسال، كاهش 120تن
در7افت، Anglo Americanارزش دارايي هاي   770تا 2012درصدي توليد مس نورد ژاپن

از(هزار تن در پي افت تقاضاي چين ميليارد 5.2و سرمايه گذاري) 2009دومين افت ساليانه
علي*)2015هزار تن توليد در سال 400(پرو Los Bambasبراي توسعه Xstrataدلاري 

و ين، كاهش نرخ بهر ه بانك هند براي اولين بار از آوريل رغم عوامل مثبت شامل تقويت يورو
و افزايش برآورد رشد اقتصاد چين در تا%8.4تا 2013سال گذشته دلار 8045، قيمت مس را

قيمت آلومينيوم نيز در پي عوامل منفي گفته شده، افت توليد محصولات نورد. كاهش ناچيز داد
تن 1.97(سال3آلومينيومي ژاپن به كمترين در  كه به معني افت تقاضاي 2012در) ميليون

محصولات پايين دستي چين است، كاهش حجم تجارت اروپا در نيمه دوم ژانويه علي رغم نكات 
هزار تن، برآورد رشد 812تا 2012مثبتي چون رشد توليد محصولات اكستروژن آلومينيوم ژاپن در 

ينيوم خود با افزايش زقابت پرميوم آلومينيوم ژاپن، تصميم چين براي بهبود ساختار صنعت آلوم
و تأثير بر بازار جهاني تا  توليدكننده10آلومينيوم اين كشور توسط تنها%90توليد( 2015پذيري

 2.4و افت%6، رشد تقاضاي آمريكاي شمالي طي سال گذشته به ميزان)انجام خواهد شد
.دلار افت داشت 2035درصدي توليد اين منطقه، تا

ش* طرح Xstrata ركتديگر طرح هاي و نيز Antaminaو توسعه Antapaccayميليارد دلاري 1.5شامل راه اندازي اخير
 سال16شيلي به ميزان Lomas Bayasافزايش عمر معدن

و چين، تضعيف دلار-2013ژانويه 30 عوامل مثبت شامل آمار مطلوب اقتصاد كلان آمريكا، اروپا
هزار شغل در آمريكا طي ژانويه بيشتر از انتظار، 192ماه، ايجاد14در برابر يورو به كمترين در 

ش اخص رشد شاخص اطمينان اقتصادي اروپا در ژانويه، علي رغم عوامل منفي شامل برآورد افت
و اعلام رشد  درصدي اقتصاد 2.2اطمينان مشتريان آمريكا به كمترين در يك سال در ژانويه

و اولين رشد( كه كمترين از هميشه است 2012آمريكا در  در سه ماهه چهارم رشد منفي بوده
تا) است 2009منفي از اوايل  آم. دلار افزايش داد 8175قيمت مس را ار قيمت آلومينيوم نيز در پي

و دو برابر شدن ظرفيت طرح هاي توليد آلومينيوم ثانويه چين  حداقل ظرفيت(مثبت اقتصادي بالا



كه نشان گر عزم چين براي توسعه اصولي صنعت) هزار تن است 100مجاز احداث واحدها
. دلار رشد داشت 2085آلومينيوم است، تا 

ود جهاني اقتصاد، تضعيف دلار، رشد قيمت عوامل مثبت شامل اميد به بهب-2013ژانويه 31
و تايوان در سه ماهه چهارم  ، افت بيكاران آمريكا 2012انرژي، رشد بيش از برآورد اقتصاد فيليپين

و رشد درآمدهاي اين كشور در دسامبر علي رغم رشد درصدي توليد مس شركت9در ژانويه
ك متر از انتظار توليدات صنعتي ژاپن در ودانتاي هند در سه فصل سال مالي اين شركت، افزايش

مبني بر شروع RioTinto، كاهش پرميوم مس آمريكا در پي افت تقاضا، اعلام 2012دسامبر 
و رشد آمار OyuTolgoiميليارد دلاري طرح 6.2توليد طرح  مغولستان در نيمه اول سال جاري

تا 2012آمريكا هفتگيبيكاران  پي. دلار رشد داد 8215قيمت مس را قيمت آلومينيوم نيز در
و علي رغم كاهش توليد محصولات كارشده آلومينيوم برزيل در  كه 2012اخبار مطلوب فوق

در(نشانه افت تقاضاي محصولات پايين دستي اين كشوراست  2012تقاضاي آلومينيوم برزيل
تن 1.45ميليون تن در برابر 1.41برابر . رفتدلار بالا 2110تا) 2011ميليون

:فوريه

و نقيض اقتصاد كلان آمريكا مانند رشد- 2012فوريه1 سردرگمي بازار پس از انتشار آمار ضد
هزار نفر در برابر عوامل مثبتي شامل رشد درآمدهاي شخصي 368آمار هفتگي بيكاري تا 

ه و اعلام تعهد اداره ذخاير فدرال آمريكا براي اجراي بسته اي كمك مالي آمريكاييان در دسامبر
و آلومينيوم را به ترتيب تا  .دلار كاهش داد 2091و 8189به بازارها قيمت مس

چين در ژانويه، رشد) PMI(عوامل مثبت شامل آمار مثبت توليدات صنعتي-2012فوريه5
و رشد تقاضاي كالاهاي با  سفارشات كارخانه اي در دسامبر به دليل افزايش تقاضاي صنايع دفاعي
ماندگاري طولاني در دسامبر علي رغم عوامل منفي مانند تقويت دلار، تضعيف يورو در پي رسوايي 
و افت تقاضاي چين در پي  و مالي اسپانيا، نزديكي به تعطيلي چين به دليل سال نو چيني سياسي

و رشد موجودي هاي مس در بورس لندن قيمت مس را تا  م قيمت آلومينيو. دلار بالا برد 8285آن
و علي رغم رشد موجودي هاي لندن تا .دلار بالا رفت 2116نيز به دلايل مثبت اقتصادي بالا



عوامل منفي شامل افت بازار به دليل نزديكي به تعطيلات سال نو چيني، نگراني-2012فوريه6
و رشد موجودي هاي مس لندن، علي رغم تقويت يورو و اسپانيا و مالي ايتاليا  از بحران سياسي

و علي رغم. دلار كاهش داد 8230قيمت مس را تا قيمت آلومينيوم نيز به دلايل منفي گفته شده
.دلار افت داشت 2095افت موجودي هاي لندن تا 

بهبود نسبي شاخص هاي اقتصادي جهان علي رغم عوامل منفي شامل تضعيف-2012فوريه7
و روي آوردن آن ها به ذخيره دلار يورو، تقويت دلار به دليل نگراني سرمايه گذاران از  آتيه يورو

كه از پشتوانه قوي تري برخوردار است، نگراني از مازاد در بازار فلزات به ويژه مس به دليل توسعه 
و رشد موجودي هاي مس لندن قيمت مس را  و به خصوص در كشور پرو هاي فراوان در جهان

د. دلار افزايش داد 8252تا  و ادامه افت قيمت آلومينيوم نيز ر پي افزايش اميد به بهبود بازارها
. دلار رشد داشت 2105موجودي هاي لندن تا

عوامل منفي شامل ادامه تضعيف شديد يورو پس از اظهارات رييس بانك مركزي-2012فوريه8
به عنوان اروپا مبني بر وضعيت نامناسب آينده مالي اين اتحاديه، احتمال استفاده بانك ها از مس 

و وضعيت مازاد مشابه شرايطي كه هم اكنون براي  يك ابزار مالي كه انبارش آن در انبارها
و رشد موجودي هاي لندن قيمت مس را تا  آلومينيوم ايجاد شده را براي آن به وجود مي آورد

و احتمالاً به دليل. دلار كاهش داد 8240 قيمت آلومينيوم علي رغم رشد موجودي هاي لندن
.تغييري نداشت*كمبود فيزيكي در بازار

و تجاري به جاي پول به ويژه به دليل* در معاملات بانكي از آلومينيوم به عنوان ابزار مالي پس استفاده ماندگاري طولاني آن كه حتي
و نيز نوسانات قيمتي كمتر ب ازگذشت زمان برخلاف ديگر فلزات كيفيت خود را حفظ مي نمايد ، منجر به ايجاده ساير فلزاتاين فلز نسبت

و در نتيجه كمبود فيزيكي در بازار شمش شده است و رشد شديد پرميوم در انبارهاي بورس فلزات لندن در پشت صف هاي طولاني
) ايميدرو(

عوامل منفي شامل تعطيلات سال نو چيني، تأثير منفي آزمايش هسته اي كره- 2012فوريه 12
، تقيوت ين ژاپن كه مي تواند افت 2012افت توليدات صنعتي هند در دسامبر شمالي بر جو بازارها، 

اين كشور را كه سومين اقتصاد بزرگ جهان است به همراه)به ويژه صادرات( فعاليت هاي تجاري
در%16به ميزان Xstrataبياورد، علي رغم عوامل مثبت شامل تقويت يورو، افت توليد ساليانه 

مسدر پي تعطيل( 2012 و افت گريد شركتي برخي معادن قديمي  Collahuasi، مشكل كيفي



به38كه باعث افت و 2011درصدي توليد آن نسبت و تعميرات و هوا، ايمني شد، مشكلات آب
مس نيز افت توليد تا) استراليا Ernest Henry معدن . دلار كاهش داد 8215قيمت مس را

درصدي درآمد ساليانه شركت9في اقتصادي فوق، افت قيمت آلومينيوم نيز به دليل عوامل من
Hydro را( 2012در توليد-دلار در تن كاهش دهد 300شركت برنامه دارد تا هزينه توليد خود

و آلومينيوم 5.79سال گذشته شركت آلومينا  تن 1.99ميليون تن و اعلام دولت گينه براي) ميليون
رسي آسان تر شركت هاي خارجي به سرمايه گذاري تسهيل قانون معدني اين كشور براي دست

دراين معادن كه احتمالاً رشد توليد بوكسيت در گينه كه بيشترين ذخاير بوكسيت جهان را در خود 
و علي رغم افت موجودي هاي لندن تا  .دلار افت داشت 2099جاي داده به دنبال خواهد داشت

د- 2012فوريه 13  2012ر پي رشد توليد صنعتي اروپا در دسامبر عوامل مثبت شامل تقويت يورو
و آمار مناسب سال پيش براي نخستين بار از آگوست ، افت موجودي هاي لندن، تضعيف دلار

خرده فروشي آمريكا علي رغم عوامل منفي شامل افزايش توليد مس شركت هيندالكو هند كه
از حل نشدن مشكل كسري بودجه فشار بيشتري به مازاد موجود در بازار وارد مي كند، نگراني

و تصميم دولت زامبيا براي اكتشاف گسترده مس در  آمريكا به دليل عدم توافق احزاب اين كشور
با فشار آن كه مي تواند بازار مواجه با مازادي را كه طي دهه آتي براي مي پيش بيني مي شود 

تا بيشتر روبرو آلومينيوم نيز در پي عوامل مثبت قيمت. دلار بالا برد 8260نمايد، قيمت مس را
پس Goveبه ادامه توليد آلومينا در پالايشگاه RioTintoاقتصادي بالا، تصميم شركت  استراليا

به10از انعقاد قرارداد جديد گاز اين شركت با دولت به مدت  سال كه نشان از اميد اين شركت
 2012آلوميناي شركت هيندالكو در سه ماهه چهارم، كاهش توليد*آتيه روشن بازار آلومينيوم دارد

و اعلام تكميل سرمايه گذاري ميليارد دلاري اين شركت هندي براي5به دليل كمبود بوكسيت
كه9/1سه برابر كردن توليد خود تا  هم ميليون تن تا پايان سال جاري نشان از اطمينان اين باز

ي رغم عوامل منفي شامل افت سود خالص سه ماههعل **شركت به آتيه بازار آلومينيوم دارد
و نيز تأثير منفيشركت 2012 چهارم  ادامه توليد واحد-1 مازاد ايجاد شده در اثر هيندالكو

و-2و سال ديگر10براي Gove آلوميناي بهره برداري زودهنگام از طرح هاي توسعه آلومينا
. دلار بالا رفت 2130تا،آلومينيوم هيندالكو



به بازار آلومينيوم است، اثري دوگانه نيز دارد به طوريكه ادامه Rioادامه توليد اين واحد توليد آلومينا اگرچه نشان دهنده اطمينان شركت*
.مي شود،كه هم اكنون نيز با مازاد مواجه است آلومينا توليد منجر به ايجاد فشار بر بازار پودر

ه** در عين حال باعث اثر نامطلوب ايجاد فشار بر اگرچه ادامه توسعه در از اعتقاد اين شركت به آينده بازار آلومينيوم دارد، يندالكو نشاني
از. بازار آلومينيوم مي شود كه هم اكنون نيز با مازاد مواجه است پس اثري دوگانه دارد  Mahanاسملتر: طرح هاي توسعه شركت عبارتند

 Utkalريفاينري+ مگاواتي467هزار تن شمش با نيروگاهHirakud 367اسملتر+ مگاواتي900هزار تن شمش به همراه نيروگاه 359
 ميليون تن پودر 1.5

3به ميزان 2012در سال Rio Tintoعوامل منفي شامل اعلام زيان شركت- 2012فوريه 14
ميليارد دلار 5.8شركت سودي برابر 2011ر سالد- اولين زيان ساليانه شركت(ميليارد دلار
را- داشته است ميليارد دلار كاهش دهد13شركت تصميم دارد هزينه هاي سرمايه گذاري خود

، رشد موجودي هاي مس لندن، تضعيف يورو در پي آمار نامطلوب اقتصادي اتحاديه اروپا مانند*)
افت رشد اقتصادي ايتاليا براي ششمين فصل،2012افت اقتصاد آلمان در سه ماهه پاياني سال

و نيز افت اقتصاد فرانسه كه در مجموع منجر به افت  درصدي اقتصاد اتحاديه در فصل 0.6پياپي
پاياني سال شد، افت رشد اقتصادي ژاپن در فصل آخر سال پيش، افت درآمدهاي فصل پاياني 

ا Aurubisسال گذشته شركت  و فزايش دسترسي به قراضه مس بزرگ ترين شركت مس اروپا
از(در اروپا به دليل كاهش مصرف واحدهاي بازيافت مس چين  چين عموماً بخش عمده اي

مسبا(علي رغم اعلام عدم موافقت زامبيا) قراضه مس بازار را مصرف مي كند برابر 2012توليد
تن 825 و اجبار اين كشور به ذوب كنسانتره) هزار كه با صادرات كنسانتره مس در داخل كشور

و ايجاد مازاد بيشتر جلوگيري نمايد،ي جهانيبه بازارها بيشتر كانسو ورود مي تواند از صادرات
و. دلار كاهش داد 8234قيمت مس را تا قيمت آلومينيوم اما علي رغم مطالب منفي گفته شده

دليل عوامل مثبت شامل ديگر اخبار بد شامل رشد موجودي انبارهاي آلومينيوم ژاپن در ژانويه به
چين Citicتوسط) توليدكننده پودر آلومينا(استراليا .Alumina Ltdسهام شركت%13خريد 

و زنجيره تأمين آن براي اين كشور دارد، برآورد مطلوب از  كه نشانه اهميت صنعت آلومينيوم
با فولاد در اتوموبيل تقاضاي اين فلز به ويژه در بخش خودرو به دليل تشديد جايگزيني آلومينيوم

و اعلام بانك ها مبني بر ادامه تمايلشان براي انبارش آلومينيوم به عنوان ابزاري در معاملات  ها
.دلار بالا رفت 2159تا،در بازارها را به دنبال دارد اين فلزكمبود فيزيكي تشديد مالي كه 



و طلاي RioTintoمهم ترين طرح* برآورد. مغولستان كه امسال بهره برداري مي شود OyuTolgoiتوسعه معدن بزرگ مس
و 8.2ميليون تن بوكسيت،34هزار تن مس معدني،665هزار تن كاتد مسي،305: شركت 2013توليدات  ميليون 2.5ميليون تن آلومينا

 تن آلومينيوم

ي-2012فوريه 15 و تضعيف ورو، عوامل منفي شامل رشد موجودي هاي مس لندن، تقويت دلار
تقويت ين ژاپن، احتمال اجراي اجتناب ناپذير برنامه كاهش اتوماتيك هزينه هاي دولت آمريكا به 

و افت توليد صنعتي ژانويه) تريليون دلار است16كل ارزش اقتصاد آمريكا(ميليارد دلار85ميزان 
ب. دلار ثابت نگاه داشت 8235آمريكا قيمت مس را در حدود ه دليل افت قيمت آلومينيوم اما

و تمايل بازار براي خريد اين فلز تا .دلار رشد داشت 2165موجودي هاي لندن

عوامل منفي شامل رشد موجودي هاي لندن، نگراني از احتمال انتخاب-2012فوريه 18
برلوسكوني به سمت رياست جمهوري ايتاليا كه مي تواند بحران مالي اين كشور را تشديد كند، 

و اعلام كساد بازار تفريحات چين برآورد منفي ري يس اداره ذخاير فدرال آمريكا از اقتصاد اين كشور
سال، افت سود عملياتي بخش مس شركت4در سال نوي چيني به بدترين طي 

AngloAmerican و هزينه هاي بالاتر 2012در%31به ميزان به دليل قيمت پايين تر مس
در( باد 8204برابر 2012متوسط قيمت مس كل35و افت) كاهش% 1.5لار در تن درصدي

در 8.68سود عملياتي شركت تا  مس10و هم چنين رشد 2012ميليارد دلار درصدي توليد
تا Angloشركت  تا 660در سال گذشته قيمت. دلار افت داد 8111هزار تن، قيمت مس را

درصدي سود54آلومينيوم نيز به دلايل منفي اقتصادي بالا، رشد موجودي هاي لندن، اعلام افت 
ها 257تا 2012در Albaشركت  قيمت آلومينيوم در سال(ميليون دلار به دليل افت قيمت

با 2019به طور متوسط 2012 و رشد هزينه انرژي، درخواست اروپا) افت%14دلار در تن بود
و در براي اعمال تعرفه وارداتي براي محصول فويل چيني كه مي تواند صادرات چين را محدود
اقتصاد آن تأثير منفي بگذارد، علي رغم عوامل مثبت شامل رشد قيمت فروش پودر نالكوي هند از 

را 357به 343 و تصميم و توسعه دلار سخ چين براي تعطيل نمودن واحدهاي غيراقتصادي
.دلار افت داشت 2130واحدهاي اقتصادي آلومينيوم تا 

و رشد موجودي هاي لندنتعوامل منفي شامل تعطيلا- 2012فوريه 19 در آمريكا، تقويت ين
و بهبود بازار سهام آمريكا عوامل مثبت شامل علي رغم طي رشد شاخص حس اقتصادي آلمان



و نيز رشد. دلار كاهش داد 8105فوريه قيمت مس را تا قيمت آلومينيوم نيز به دلايل منفي بالا
و رشد موجودي هاي% 8.5فروش خودرو اروپا با  افت ساليانه در ژانويه به كمترين ركورد تاكنون

.دلار افت داشت 2114لندن تا 

خ60عوامل منفي شامل افت-2012فوريه 20 الص شش ماهه اول سال مالي درصدي سود
در پي افت قيمت كالاهاي اساسي، كناره گيري مديرعامل اين) ميليارد دلار 4.2تا( BHPشركت 

و ديگر شركت هاي مشابه آن، نگراني از كمبود تقاضاي چين به ويژه براي  شركت بزرگ معدني
مجوز زيست محيطي مس، تضعيف يورو، افزايش كمبود تراز تجاري ژاپن به ركورد جديد، اخذ 

با Xstrataشركت Tampakanميليارد دلاري4طلاي-براي طرح مس كه در بازار مواجه
از(بيشتري ايجاد مي كند فشارمازاد مس  و 375، 2015ساخت طرح هزار 360هزار تن مس

و15ميليارد تن سنگ محتوي3سال با ذخيره17اونس طلا در سال در طول  ميليون تن مس
طلا 17.6 دومين شركت مس اروپا به دليل KGHMشركت 2013، برآورد افت سود)ميليون تن

و افت ارزش پول لهستان و 425( افت توليد ،)2012هزار تن كانس توليد 548هزار تن كاتد
چين بزرگ ترين توليدكننده پيماني Foxconnnتوقف فرآيند استخدام نيرو در شركت بزرگ

و رشد موجودي هاي قطعات الكترونيكي جهان به دليل كاهش تقاضا براي گوشي هاي آيفون
و احتمال Moodyلندن علي رغم اظهار موسسه رتبه بندي  مبني برنجات يافتن چين از سقوط

قيمت آلومينيوم نيز به دليل موارد منفي. دلار كاهش داد 8038بهبود اوضاع آن، قيمت مس را تا 
و افت درآمد شركتمب Kaiserبالا، اخطار شركت  ني بر افت تقاضاي اين فلز طي شش ماه آتي

و نيز رشد درآمد ساليانه 2012نوراندا در  در Kaiser 2012و علي رغم افت موجودي هاي لندن
و خودرو تا .دلار افت داشت 2109پي بهبود تقاضاي بخش هوافضا

دي فلزات در بازار به دليل عوامل منفي شامل برآورد ورود حجم بالاي موجو-2012فوريه 21
فيزيكي در اختيار بانك ها، كاهش رتبه اعتباري شركت احتمال آزادسازي موجودي

AngloAmerican به دليل ريسك بالاي پروژه هاي شركت توسط موسسهMoody*و
قيمت آلومينيوم نيز در پي رشد. دلار كاهش داد 7874رشد موجودي هاي لندن قيمت مس را تا

و علي رغم تأثير مثبت خبر موجودي  و احتمال آزادشدن موجودي انبارهاي آن در بازار هاي لندن



ميليارد دلار 177(براي احداث يك واحد توليد قوطي آلومينيومي در سوييس Rexanتصميم
به دليل بهبود قابل توجه فروش اين نوع قوطي توليد) به مدار مي آيد 2015سرمايه در سه سال تا 

و فنلاند بهره برداري نموده استاخ(شركت  .كاهش داشت)يراً شركت از دو واحد خود در برزيل

ها8علت اين كاهش رتبه تصميم اين شركت براي ادامه سرمايه گذاري هاي* ميليارد دلاري خود طي سال جاري است كه اين طرح
و در آفريقاي جنوبي كه ريسك بالايي براي توسعه دارد، مي باشند در عمدتاً از طرفي مشكلاتي مانند تأمين برق اين طرح ها، تورد

در واحدهاي اين شركت منجر به كاهش اعتبار آن شده است و احتمال بروز اعتصابات .دستمزدهاي كارگري

عوامل منفي شامل رشد موجودي هاي مس بورس لندن، ضعف بازار تقاضاي-2013فوريه 22
از بزرگ ترين Encore Wireشركت 2012درصدي درآمدهاي سال60چين، افت 

و كابل مسي آمريكا به دليل افت قيمت محصولات، افت ساليانه صادرات سيم  توليدكنندگان سيم
و كاهش در پي افت%46مسي برزيل در ژانويه به ميزان  درصدي ساليانه19تقاضاي جهاني

و چين به دليل افت تقاضا علي رغم عوامل مثبتي مانند رشد  19فروش سنگ مس برزيل به اروپا
درصدي ساليانه فروش كاتد مسي برزيل در ژانويه در پي افزايش خريد چين، قيمت مس را تا

.دلار در تن پايين آورد 7848

عوامل منفي شامل رشد موجودي هاي بورس لندن، كاهش صادرات قيمت آلومينيوم نيز در پي
و كانادا، تصميم شركت  بوكسيت برزيل در ژانويه به دليل كمتر شدن تقاضاي وارداتي آمريكا

Century واحدهاي(آمريكا براي راه اندازي مجددRavenswood و ادامه توليد) آمريكا
و Helguvikو Grundartangiواحدهاي( واحدهاي ذوب) آمريكا Hawesville ايسلند

خود در صورت موفقيت در دستيابي به قيمت برق رقابتي كه اين امر مي تواند بر بازاري كه هم 
و باعث افت قيمت شود، علي  اكنون با موجودي بالاي انبارها مواجه است فشار بيشتر وارد نموده

نويه كه نشان دهنده رونق بازار تقاضي رغم عوامل مثبت شامل رشد صادرات آلومينيوم برزيل در ژا
و برآورد  مبني بر رشد تدريجي Encore Wireپايين دستي در كشورهاي خريدار شمش است

.دلار افت كرد 2064، تا 2013فروش سيم هاي آلومينيومي به جاي مسي در 

و كار بورس داراي-2013فوريه 25 پشتوانه عوامل مثبت شامل افزايش احتمال اجرايي شدن ساز
و(براي مس كه مي تواند بنابر نظر مصرف كنندگان كاتد ETFفيزيكي يا  توليدكنندگان سيم

و محصولات مسي درصدي27، رشد*هزار تني در بازارها شود 300باعث بروز كمبود) كابل



و سياسي در كنگو دومين كشو و ناآرامي هاي امنيتي ر ساليانه واردات كنسانتره مس چين در ژانويه
كه مي تواند) 2012هزار تن در سال 600توليد(آفريقايي داراي ذخاير بزرگ مس پس از زامبيا

توليدات مس اين كشور را مختل كند علي رغم عوامل منفي شامل افت واردات كاتد چين در 
و افزايش صادرات كاتد اين كشور كه مي تواند نشان% 27.5ژانويه با  گر افت كاهش ساليانه
ك و به معني كلي كاهش تقاضا باشد، رشد توليد مصرف اتد توسط صنايع پايين دستي مس چين

و Escondidaميليون تن در پي رشد توليد معادن 5.43تا% 3.2به ميزان 2012مس شيلي در 
Anglo Sur كه باعث افزايش فشار كاهشي بر قيمت مس در بازاري مي شود كه با مازاد مواجه

ر كالاهاي اساسي، نااميدي از بهبود بحران اروپا، برآورد بانك مركزي اروپا است، وضعيت بد بازا
به50مبني بر كاهش درصدي وام هاي اعطايي به كشورهاي متقاضي طي سال جاري نسبت

در 2012 ، افت رتبه اقتصادي انگلستان توسط 2013و نيز برآورد افت رشد اقتصادي اتحاديه
، رشد موجودي هاي مس چين، رشد توليدات صنعتي چين، تضعيف شديد يوروMoodyموسسه

در كمترينبا در4نرخ ماه گذشته، رشد كمتر از انتظار شاخص هاي اقتصاد كلان آمريكا، ترديد
مورد ادامه روند اعطاي بسته هاي مالي توسط دولت آمريكا به بازارها به دليل اختلاف نظر 

و تب عات اين وام هاي بزرگ در طولاني مدت بر اقتصاد سياست مداران اين كشور در مورد آثار
. دلار بالا برد 7885آمريكا، قيمت مس را تا 

در عين حال موافقان آن معتقدند كه اين روش نه تنها ETFمكانيزم* و كابل آمريكا قرار دارد اما مورد مخالفت شديد توليدكنندگان سيم
و دسترسي بهتر مصرف كنندگان واقعي به كاتد مي شود بلكه به هيچ عنوان منجر به بروز كمبود نخواهد شد چرا كه بر  باعث شفافيت بازار

در بازار) warrantable(ميليون تن موجودي قابل شناسايي 2.926ي از مجريان اين طرح، حدوديك BlackRockاساس نظر  مس
و قابل استفاده در بورس فيزيكي 1.358جهان وجود دارد كه  در دسترسي . است ETFميليون تن آن

و موجودي بالاي انبار هاي قيمت آلومينيوم اما به دلايل منفي رشد موجودي هاي بورس شانگهاي
و علي رغم عوامل مثبتي مانند كاهش توليد آلومينيوم واحدهاي ذوب برزيل به دليل قيمت  لندن

و بالا ماندن پرميوم در اروپا به*بالاي برق و افت قيمت ها بكاهد كه مي تواند از فشار بر بازار
و دليل كمبود دسترسي فيزيكي به شمش در پي در گرو بودن شمش آلومينيوم در معاملات  مالي

. دلار افت كرد 2049بانكي، تا 



در برزيل براي واحدهاي آلومينيوم* هر 16.7هزينه برق از kwhسنت به ازاي و 7.2است كه بالاتر 27سنت متوسط 10.9سنت چين
در جهان است و كاهش. كشور توليد درصدي هزينه برق براي30در سال گذشته دولت برزيل طرحي را براي اعطاي سوبسيد برق
.آلومينيوم تصويب كرد

از-2012فوريه 26 و نگراني عوامل منفي شامل عدم امكان پيش بيني نتايج انتخابات ايتاليا
و مي  احتمال برنده شدن برلوسكوني كه مخالف اجراي سياست هاي رياضتي اتحاديه مي باشد

و اروپا را تشديد كند، كاهش رتبه چشم انداز آتي  توسط �
��)��'تواند بحران مالي اين كشور
در �5&رتبه بندي موسسه از وضعيت پايدار به منفي، افت شاخص اعتماد مشتريان آمريكايي


.ميليارد دلاري 5.2ژانويه، سرمايه گذاري 
��
مس � 
��براي توسعه معدن�)����
 
در 400(پرو در) سال اول5هزار تن توليد كه 1.3تا 2012و رشد توليد مس پرو ميليون تن

، قيمت مس*هشي بر قيمت مس در بازاري مي شود كه با مازاد مواجه استباعث افزايش فشار كا
. دلار كاهش داد 7793را تا

پرو در سال* و معادن2012كل سرمايه گذاري هاي به%18در زمينه انرژي و دو سرمايه گذار اصلي 8.5رشد داشته و ميليارد دلار رسيد
�,آن �������
.و 
��
د. بوده اند � .هزار نفر اشتغال ايجاد شده است206به ميزان 2012و بخش طي در اين

و رشد موجودي هاي انبارهاي ساحلي ژاپن در قيمت آلومينيوم نيز به دلايل منفي اقتصادي بالا
پايان ژانويه علي رغم عوامل مثبت مانند رشد پرميوم آتي آلومينيوم ژاپن در سه ماهه دوم سال تا 

تن 253-255 و بهبود تقاضاي اين كشور) دوبرابر شده است 2012بت به دوره مشابهنس(دلار در
و تهيوه كننده هاي هوا تا .دلار افت داشت 2014در زمينه خودرو، قوطي

عوامل مثبت شامل تضعيف دلار، پشتيباني اداره ذخاير فدرال آمريكا از ادامه-2013فوريه 27
و خريد اوراق قرضه توسط بانك  و كمك هاي مالي ها، رشد قيمت انرژي در پي مذاكرات ايران

و رشد شاخص20، رشد فروش خانه هاي نوساز آمريكا در ژانويه به بالاترين نرخ در �6 سال
اعتماد مشتريان اين كشور در فوريه علي رغم عوامل منفي شامل رشد موجودي هاي لندن، 

و رشد موجودي هاي لندن  . دلار بالا برد 7863قيمت مس را تا نگراني از نتايج انتخابات ايتاليا

و علي رغم رشد و كمبود قراضه در اروپا قيمت آلومينيوم نيز به دلايل مثبت اقتصادي بالا
انگلستان به دليل 	�
����$هزار تني65موجودي هاي بورس لندن، تعطيلي واحد توليد بيلت 

يوم خود را به دليل هزينه بالاي واحد ذوب اوليه آلومين 2009اين شركت در سال(كمبود تقاضا 



به دليل هزينه هاي Ormetو اعلام ورشكستگي شركت آمريكايي آلومينيوم) برق تعطيل كرد
و قيمت هاي پايين تر شمش، تا  .دلار رشد ناچيز داشت 2016بالاي برق

عوامل منفي شامل رشد موجودي هاي مس لندن، رشد كمتر از انتظار اقتصاد-2013فوريه 28
علي رغم عوامل مثبت شامل تضعيف دلار، آمار مثبت مشاغل 2012آمريكا در سه ماهه چهارم 

و تلاش سياستمداران اين كشور براي حل مشكل كسري بودجه، قيمت مس را تا   7850آمريكا
.دلار كاهش داد

و رشد موجودي هاي لندن علي رغم عوامل  قيمت آلومينيوم نيز به دلايل منفي اقتصادي بالا
انجمن بين المللي IAIفقط اعضاي(مثبت شامل كاهش موجودي آلومينيوم كارنشده جهان

تا) آلومينيوم و آغاز 1.307در ژانويه و قيمت ها مي كاهد ميليون تن كه از فشار كاهشي بازار
پررونق سفارشات خريد آلومينيوم در اروپا پس از يك دوره ركود به دليل پرميوم هاي بالا كه 

تا تمايل .دلار افت داشت 2004خريداران را كاهش داده بود،

:مارس

عوامل منفي شامل تضعيف شديد يورو در پي افت توليدات صنعتي اسپانيا،-2013مارس1
و ايتاليا در فوريه   PMI، افت توليدات صنعتي يا شاخص)به غير از آلمان(انگلستان

)purchasing managers’ index (در ماه در فوريه، افت سفارشات5چين به كمترين
صادراتي چين در فوريه كه نشان دهنده افت تقاضاي جهان است، تصميم دولت چين براي كنترل 

و قيمت مسكن كه مي تواند بر كاهش مصرف فلزات پايه مورد كاربرد در ساختمان  فولاد،(بازار
و مس براي ادامه تزريق Riotintoي هاي لندن، تصميم موثر باشد، ادامه رشد موجود) آلومينيوم

مغولستان كه در اواسط امسال به توليد مي رسد Oyu Tolgoiميليارد دلاري 6.6مالي در طرح 
و 425( بر) هزار اونس طلا در سال 425هزار تن مس و مي تواند باعث افزايش فشار كاهشي

رغم رشد شاخص سفارشات صادراتي اروپا قيمت مس در بازاري شود كه با مازاد مواجه است علي
. دلار كاهش داد 7664در فوريه قيمت مس را تا 



و توافق گينه براي توسعه يك معدن Aluferقيمت آلومينيوم نيز به دلايل منفي اقتصادي بالا
كه 370ميليون تني در سال در اين كشور با هزينه10بوكسيت  به5ميليون دلار ميليون تن آن

ح مل مي شود در شرايطي كه بازار پودر با مازاد مواجه است علي رغم رشد تقاضاي بيلت در چين
و نقل، تا  . دلار كاهش يافت 1961آمريكا به ويژه به دليل مصرف بخش حمل

و تصميم چين براي- 2013مارس4 عوامل مثبت شامل افت توليدات صنعتي آمريكا در فوريه
تن 100زير(ابطال مجوز واحدهاي كوچك  بازيافت مس كه نشان دهنده/ ذوب مجدد) هزار

و كلان صنعت مس است  تر(تصميم اين كشور براي توسعه سازمان يافته همين قانون كمي قبل
پي)براي آلومينيوم هم اعمال شد ، علي رغم عوامل منفي شامل نگراني از ضعف اقتصاد چين در

ه اي لندن، نگراني از كسري بودجه آمريكا، رشد آمار ضعيف توليدات صنعتي، رشد موجودي
از20نامناسب شاخص خدمات چين، تصميم چين براي اعمال ماليات  درصدي بر سود حاصل

. دلار بالا برد 7741معاملات ملكي با هدف كنترل بازار مسكن، قيمت مس را تا 

ك  300اهش تعمدي قيمت آلومينيوم نيز در پي عوامل مثبت شامل تصميم روسال روسيه براي
و كمك به رشد قيمت ها، افت موجودي هاي هزار تن توليد تا پايان سال براي كنترل مازاد بازار

و رشد فروش خودرو در آمريكا طي فوريه  به 15.4ساليانه(لندن ميليون عدد خودرو در آمريكا
در)فروش مي رسد آ( 2012، علي رغم اعلام افت درآمد شركت روسال لومينيوم در رشد تقاضاي

ها 47.4به ميزان%6برابر 2012 كاهش%16ميليون تن بود اما به دليل حس منفي بازار قيمت
تا)ساليانه داشت . دلار رشد داشت 1972،

درصدي 7.5عوامل مثبت شامل اعلام تعهد دولت چين براي حفظ هدف رشد-2013مارس5
ا2013اقتصاد اين كشور در  و تضعيف دلار علي رغم عوامل، رشد هزينه هاي نرژي، تقويت يورو

، رشد موجودي 2012در Glencoreمنفي شامل افت درآمد بزرگ ترين شركت تجاري جهان 
در پي افت قيمت Xstrataشركت 2012درصدي درآمدهاي سال30هاي لندن، افت

و تفاوت نرخ ارزها  آن پروژه شركت در سال گذشته به توليد رسيد10(محصولات كه مهم ترين
 Lomasو Ernest Henry ،Antamina ،Mount Margaret ،Antapaccayها 

Bayas II با و اين شركت در حال ادغام و اعلام رشد توليد اين) است Glencoreبوده اند



و تصميم 900شركت تا ميليارد دلاري براي5شيلي براي سرمايه گذاري Codelcoهزار تن
تن Ministro Hales )183ي اجراي بخش هايي از طرح هاي مس برا 2013توسعه در  هزار

El، توسعه)ميليارد دلار 3.08مس با كل سرمايه  Teniente )و) ميليارد دلار3.47كل سرمايه
كه تمامي اين توسعه ها مي تواند باعث Andinaو Chuquicamataتوسعه زيرزميني

 7744شود كه با مازاد مواجه است، قيمت مس را تا افزايش فشار كاهشي بر قيمت مس در بازاري 
.رشد ناچيز داد

و افت موجودي ها تا دلار رشد 1984قيمت آلومينيوم نيز به دليل عوامل اقتصادي مثبت بالا
.داشت

عوامل منفي شامل كاهش تمايل خريد در بازار، رشد موجودي هاي لندن،-2013مارس6
ا ، برآورد منفي)به غير از آلمان( 2012روپا در سه ماهه چهارم تضعيف يورو، افت رشد اقتصادي

Aurubis در بزرگ ترين شركت مس اروپا از افت تقاضاي بازار، احتمال ايجاد مازاد كنسانتره
و نگهداري واحدهاي ذوب بزرگ اين اتحاديه، رشد  درصدي16بازار اروپا به دليل برنامه تعميرات

هزار تن علي رغم عوامل مثبت شامل رشد 307تا 2012در First Quantumتوليد مس 
و اعلام نتايج مثبت مالي  بخش خدمات آمريكا در فوريه، آمار مثبت مشاغل آمريكا در اين ماه

First Quantum در تا 2012در پي افزايش توليد اين شركت دلار 7733قيمت مس را
.كاهش داد

و رشد موجودي هاي لندن تا قيمت آلومينيوم نيز به دلايل منفي اقتصاد دلار افت 1969ي بالا
.داشت

و روي آوردن تجار به كالاهاي-2013مارس7 عوامل منفي شامل كاهش ريسك پذيري بازار
و دلار، رشد موجودي هاي لندن، افزايش  ديگر براي سرمايه گذاري از جمله انواع سهام آمريكايي
عرضه انواع فلزات در بازارها، مخالفت بانك انگلستان با اعطاي كمك مالي براي بهبود اقتصاد اين 
كشور، افت غيرمنتظره سفارشات كارخانه اي آلمان در ژانويه، افزايش كمبود تراز تجاري آمريكا در 

و80تا TC/RC، افت هزينه هاي 2012دسامبر  سنت بر پوند وزني كه نشانه مازاد8دلار بر تن
ود 160بالاترين ميزان اين هزينه ها به طور تاريخي تاكنون(در بازار كنسانتره مس است  16لار



در%8، اعلام)سنت بوده است  2011كاهش ظرفيت توليد واحدهاي مفتول سازي مس جهان
و علي رغم عوامل مثبتي 2006نسبت به كه نشانه وضعيت بد تقاضاي پايين دستي مس است

شامل تضعيف دلار، تقويت يورو در پي بهبود شاخص اعتماد تجاري آلمان در فوريه، آمار مثبت 
و اعلام اداره ذخاير فدرال مبني بر رشد قابل قبول اقتصاد اين كشور در پي بهبود مشاغل آمر يكا

و نيز برآورد بانك  و مسكن تا Goldman Sacheتقاضاي خودرو مبني بر رشد قيمت مس
تا 9000  7710دلار در تن طي نيمه دوم سال جاري به دليل بهبود تقاضاي چين، قيمت مس را

. دلار كاهش داد

و افت پرميوم اروپا به دليل رشد فروش قيم ت آلومينيوم نيز در پي عوامل منفي اقتصادي بالا
و زيست و علي رغم عوامل مثبت شامل اعلام مخالفت سازمان هاي تجاري شمش در بازار

مي Centuryمحيطي براي اعطاي سوبسيد انرژي براي توليد آلومينيوم شركت  در آمريكا كه
و نيز تصميم تواند از توليد اين و در نتيجه از فشار كاهشي بازار بر قيمت ها بكاهد شركت

Hydro و تضمين تأمين براي تست تكنولوژي نسل جديد آلومينيوم در صورت بهبود شرايط بازار
. دلار افت كرد 1955برق تا 

بر-2013مارس8 عدم نياز عوامل مثبت شامل تقويت يورو در پي اعلام بانك مركزي اروپا مبني
در حال حاضر نرخ(به كاهش بيشتر نرخ هاي بهره بانكي به دليل بهبود نسبي اقتصاد اتحاديه 

تا(، آمار مثبت مشاغل آمريكا در فوريه)است% 0.75بهره  ، رشد اقتصاد%)7.7افت نرخ بيكاري
و سرمايه% 0.2ژاپن با نرخ گذاري هاي در سه ماهه دسامبر تا فوريه در پي بهبود مصرف عمومي

و كاهش  شيلي Codelcoدرصدي توليد ماهيانه30دولت، رشد شاخص صادرات چين در فوريه
علي رغم عوامل منفي شامل رشد موجودي هاي لندن، كاهش 2012در ژانويه نسبت به دسامبر 

درصدي واردات ساليانه38اروپا توسط بانك مركزي اتحاديه، كاهش 2013برآورد رشد اقتصادي 
چين در فوريه به دليل افت تقاضا، برآورد رويترز مبني بر رشد موجودي مس انبارهاي سه مس 

تا%53بورس اصلي فلزات جهان به ميزان  تن 706در سه ماه مي(هزار ، رشد)2010بيشترين از
و Escondidaدرصدي توليد51درصدي ساليانه توليد مس شيلي در ژانويه به دليل رشد 10



كه باعث افزايش فشار كاهشي بر قيمت) Los Pelambresو Anglo Sur رشد توليدات
.دلار بالا برد 7744مس در بازاري شود كه با مازاد مواجه است، قيمت مس را تا 

و افت موجودي ها تا . دلار رشد داشت 1968قيمت آلومينيوم نيز به دلايل مثبت اقتصادي بالا

آ-2013مارس 11 و عوامل منفي شامل و خرده فروشي چين در ژانويه مار نامطلوب رشد صنعتي
فوريه با كاهش نسبت به دسامبر، رشد موجودي هاي لندن، كاهش وام دهي بانك هاي چيني در 
فوريه به دليل محدود كردن بازار املاك توسط دولت، عدم تأثير رشد مصارف چين بر بازار به 

و اروپا به عنوان ديگر كانون هاي بزرگ مصرف فلزات، نگراني از كسري دليل افت مصرف ژاپن
بودجه آمريكا، بررسي اعطاي وام توسط اتحاديه اروپا به قبرس كه نشانه وضعيت بد اقتصادي 

 Xinjiangاعضا اتحاديه است، افت توليد صنعتي فرانسه در ژانويه، آغاز توليد آزمايشي مس در 
تا 300(چين و باعث افزايش فشار كاهشي) ار تن مي رسدهز 600به 2015هزار تن در سال كه

و در نهايت ناآرامي در كره شمالي علي رغم بر قيمت مس در بازاري شود كه با مازاد مواجه است
چين در دو ماه اول سال،) FAI(عوامل مثبتي شامل رشد سرمايه گذاري در دارايي هاي ثابت 

.دلار كاهش داد 7701قيمت مس را تا 

و رشد موجودي ها علي رغم مشكلات تأمين قيمت آلومينيوم نيز به دلايل منفي اقتصادي بالا
و احتمال افزايش قيمت هاي برق براي اين BHPبرق واحدهاي ذوب شركت  در آفريقاي جنوبي

و اثر مثبتي بر قيمت ها در  شركت كه مي تواند توليد را به دليل هزينه بالا با اختلال مواجه نمايد
.دلار افت داشت 1940زاد بگذارد، تا بازار داراي ما

عوامل مثبت شامل رشد بازار سهام آمريكا، تقويت يورو، رشد توليد صنعتي-2013مارس 12
) bargain hunting(هند در ژانويه، هجوم خريداران به بازار مس پس از افت اخير قيمت ها 

ا كه بازار مس چين با مازادو افت توليد مس چين در دو ماهه اول سال كه خبر خوبي است چر
و رشد درآمدهاي 100روبرو است، رشد پرميوم مس اروپا تا علي 2012در Antofagastaدلار

و افت  رغم عوامل منفي شامل رشد موجودي هاي لندن، افت توليد صنعتي انگلستان در ژانويه
و اعلام رشد توليد  هزار 710تا Antofagastaدرصدي11فروش خانه اين كشور در فوريه

تا 2012تن در  . دلار بالا برد 7840قيمت مس را



و احتمال كاهش بخشي از ظرفيت هاي توليد چين قيمت آلومينيوم نيز به دليل عوامل مثبت فوق
طي سال جاري به دليل هزينه بالاي توليد، افت موجودي انبارهاي ساحلي ژاپن در فوريه، افت 

تا2مل منفي شامل رشد توليد شمش چين در موجودي هاي لندن، علي رغم عوا ماهه اول سال
با 3.51 از%15ميليون تن تا 357رشد ساليانه، افت قيمت فروش آلوميناي نالكو  345دلار فوريه

 LME% 16.53آخرين قرارداد فروش طولاني مدت نالكو با قيمت(دلار در تن به دليل مازاد پودر
باو افت بازار خود) بسته شده است تا%26رو هند در فوريه دلار بالا 1979كاهش فروش ساليانه

. رفت

بر تبديل مس به ابزار- 2012مارس 15 عوامل مثبت شامل برآورد برخي تحليل گران مبني
و ايجاد) هم چون آلومينيوم(مالي بازارها  كه مي تواند باعث افزايش تمايل به انبارش اين فلز

در بازار از انبارهاي بورس لندن*مس شود كمبود فيزيكي اين آمار(، افزايش آمار خروج مس
و)شناسايي مي شود Cancelled Warrantsبا شاخصي با عنوان  ، تقويت نسبي يورو

در حال توليد و افزايش ظرفيت واحدهاي در فوريه ين، آمار مناسب توليدات صنعتي آمريكا
د لار، بهبود بازار سهام آمريكا كه منجر به اين كشور علي رغم عوامل منفي مانند تقويت

در سهام به جاي فلزات اساسي شده است  ، رشد **تمايل سرمايه گذاران به سرمايه گذاري
از آمار بيكاري جوانان در اروپا از(موجودي هاي مس لندن، نگراني در%50بيش جوانان

و يونان بيكارند بر عدم شفاف سازي وضعيت مالي JPMorganو اتهام بانك) اسپانيا مبني
برد 7811خود براي سرمايه گذاران قيمت مس را تا  .دلار بالا

و شاخص مثبت توليد صنعتي در پي عوامل مثبتي چون تقويت يورو قيمت آلومينيوم نيز
و 300آمريكا، نهايي شدن خريد  از اسملترهاي ذوب چيني هزار تن شمش توسط دولت چين

در  و آلوميناي متال بولتن كه عمدتاً هم چنين اخبار مختلف از نوزدهمين كنفرانس بوكسيت

ن و نياز اين كشور به:شاملقش مثبتي داشته اند رشد قيمت آلومينيوم اعلام كبود بوكسيت در چين

و آلومينا احتمال لغو حق الامتيازهاي قديمي استخراج بوكسيت در گينه كه نشان دهنده سخت-واردات اين ماده معدني
وا- گيري بزرگ ترين كشور دارنده بوكسيت جهان در مورد ذخاير خود مي باشد هزار تني96حد تعليق توليد در

Alscon برآورد مثبت- نيجريه متعلق به شركت روسال به دليل زيان دهي اين واحد در پي عدم تأمين پايدار گاز



برآورد- تبديل مي نمايد"فلز آينده"هايدرو از آينده فلز آلومينيوم به دليل ويژگي هاي منحصر به فرد كه آن را به
كننده محصولات نورد آلومينيوم جهان مبني بر انفجار در تقاضاي آلومينيوم بزرگ ترين توليد Novelisمثبت شركت 

به5طي  سال آتي در پي وقوع تحول در صنعت خودروسازي در جايگزيني فولاد با آلومينيوم به دليل اجبار دولت ها
و كاهش توليد آلودگي  و)كاهش مصرف سوخت است%7-5كاهش وزن خودرو عادل%10(كاهش مصرف سوخت

طي25پيش بيني اين شركت مبني بر رشد ساليانه ، علي ***سال آتي5درصدي مصرف آلومينيوم در بدنه خودروها
.دلار رشد داشت1984رغم ادامه رشد موجودي هاي بورس شانگهاي تا

و كار بازار مس با آلومينيوم* .ضعيف مي دانند عمده صاحب نظران بازار فلزات اين احتمال را به دليل تفاوت هاي ساز

در حالت عادي رشد ارزش سهام بازارهاي جهاني نشانه خوبي براي قيمت هاي فلزات است چرا كه ارزش سهام شاخصي براي رونق **
اما طي ماه هاي اخير كه بازار سهام آمريكا رشد داشته اما در باقي جهان فعاليت اقتصادي با ركود مواجه است،. بازار به شمار مي رود

و ديگر كالاهاي اساسي براي سرمايه گذاري، به بازار سهام آمريكا روي آورده اند كه باعث كاهش سرم ايه گذاران به جاي خريد فلزات
و طلا شده است . گرمي بازار ديگر كالاهاي سرمايه اي شامل فلزات

سرم Novelisشركت *** و چين با بنابر اظهار اين. ميليون دلار افتتاح نمود300ايه اخيراً واحدهاي توليد ورق خودرو خود را در آمريكا
در سال50شركت مصرف آلومينيوم خودروها از  در 140به 1990كيلوگرم در يك خودرو سواري تا2012كيلوگرم و اين عدد رسيده

وزن Range Roverتوليد مدل اخير. كيلوگرم مي رسد180-160به 2020 و كيلو 420كه تمام آلومينيومي با از مدل%40گرم
تر است، منجر به رشد  .درصدي فروش شركت توليدكننده آن طي ژانويه امسال شده است32فولادي خود سبك

و آلوميناي متال بولتن شامل موارد زير بوده است :ديگر اخبار مهم نوزدهمين كنفرانس بوكسيت

تا- در. نرخ فعلي توليد آلومينيوم به پايان برسدسال ديگر با احتساب15پيش بيني مي شود بوكسيت مرغوب چين چيني ها كه
از يك روش جديد كه در آن  و نيز ادامه توليد آلومينيوم مصمم هستند براي تأمين آلوميناي خود از بوكسيت هاي با سولفور بالاتر

از خاكستر بادي  نم) fly ash(آلومينا اين روش دوم براي اولين بار. ايندحاصل از سوختن زغال سنگ به دست مي آيد، استفاده مي
از يك واحد توليدي  در حال بهره برداري و چين و دو واحد300است كه براي توليد آلومينا به كار مي رود هزار تني با اين روش بوده

و يك ميليون تني نيز در دست احداث دارد 400 د. هزار تني ر بويلرهاي خاكستر بادي محصول سوختن زغال آسيا شده بسيار ريز
وآلومينامحتوي كلسيوم، آهن،. جمع آوري مي شود dry scrubberتوليد برق بوده كه به طرق مختلف مثلاً با سيستم هاي

از سوختن زغال هاي مختلف متفاوت است ، Bituminousسه نوع ذغال مرسوم. سيليس خاكسترهاي حاصل
Subbituminous وLignite تن100چين داراي. آلومينا مي باشند%25-20و%30-20،%35-5داراي به ترتيب ميليارد

سال ديگر آلومينا در اين كشور كافي100ميليارد تن آن قابل استخراج است كه براي توليد25زغال سنگ محتوي آلومينا است كه 
در سال. خواهد بود و قرار است امسال2011اين روش .از خاكستر بادي توليد شود هزار تن پودر آلومينا200توسعه يافته

در معدن كاري BNP Paribasبانك- و كمترين آن اعلام نمود بيشترين ارزش افزوده صنعت آلومينيوم در اسملتر ايجاد مي شود
. بوكسيت است

هر چه بيشتر هزينه ها شدت بگيرد مانن- در صنعت آلومينيوم با هدف كاهش د خريد دارايي پيش بيني مي شود ادغامات شركتي
در Valeهاي آلومينيومي شركت . 2011برزيل توسط هايدرو نروژ



و تصميم وزاري اقتصاد اتحاديه-2013مارس 18 در قبرس عوامل منفي شامل بحران مالي
با8اروپا به اعطاي وام به اين كشور به شرط تأمين  ميليارد يوروي ديگر توسط دولت قبرس

از(ي اقتصادي اجراي سياس هاي رياضت براي تأمين اين مبلغ، دولت تصميم گرفت مستقيم
از  در 100حساب هاي بانكي مردمي با دارايي بيش و براي اولين بار هزار يورو برداشت نمايد

و افت شديد) طول تاريخ بانك داري جهان، دولت يك كشور به چنين اقدامي دست مي زند
در پي آن، رشد موجودي هاي مس لن در چين كه يورو و اعلام رشد شديد قيمت خانه دن

نگراني از احتمال ترغيب دولت مركزي به كنترل بيشتر بازار مسكن را افزايش مي دهد، 
و رشد. دلار كاهش داد 7590قيمت مس را تا  قيمت آلومينيوم نيز به دليل بحران قبرس

بو Aluferموجودي هاي لندن علي رغم برآورد  بر افزايش قيمت كسيت طي سال مبني
و نقل دريايي، رشد شديد  و افزايش هزينه هاي حمل هاي آتي به دليل رشد تقاضاي چين

در سه ماهه دوم سال-پرميوم آلومينيوم  در پي بهبود مصرف آلومينيوم صنعت خودرو-حمل
در وسايل الكترونيكي،  و نيز بهبود مصرف آلومينيوم و آسياي جنوب شرقي در چين، آمريكا

در ادامه قرارداد خريد طولاني مدت برق ارزان در آفريقاي BHPعدم موفقيت احتمال
در اين منطقه را به دنبال داشته جنوبي كه مي تواند تعطيلي سه واحد ذوب بزرگ اين شركت

و افزايش*باشد و تصميم دولت گينه براي افزايش توليد بوكسيت خود طي سال هاي آتي
در تول%30-25به%7سهم خود از به دليل اميد بالا به آينده بازار بوكسيت، 2018يد جهاني

كرد 1938تا  . دلار افت

از شركت برق آفريقاي جنوبي323اين شركت ساليانه* قيمت برق مورد. دريافت مي نمايد Eskomميليون دلار را به عنوان سوبسيد
در حالي كه مصرف عمومي22در اين كشور BHPمصرف واحدهاي آلومينيوم  هر كيلووات ساعت است سنت به ازاي57سنت به ازاي

و هزينه هاي توليد برق نيز  هر كيلووات ساعت است47كيلووات ساعت مي باشد .سنت به ازاي

از- 2012مارس 19 و نگراني عوامل منفي شامل تقويت دلار، ادامه بحران مالي در قبرس
در اعتباركل تأثير منف ي تصميم دولت قبرس براي برداشت مستقيم از حساب هاي بانكي

از بانك ها توسط سپرده گذاران شود، افت سيستم بانكي اروپا كه مي تواند باعث خروج پول



و ادامه رشد موجودي هاي مس لندن علي رغم شاخص اعتماد مسكن سازان آمريكايي
در معادن مس شركت كودلكو شيلي  در دست ساخت اعتصاب و رشد مناسب آمار خانه هاي

قيمت آلومينيوم اما به دليل رشد قيمت انرژي. دلار كاهش داد 7568آمريكا قيمت مس را تا
و)هزينه توليد اين فلز37%( در بخش مسكن ، برآورد بازار آتي شكوفاي تقاضاي آلومينيوم

در پي افتتاح مركز آزمايشات ساختمان هاي آلومينيومي ساختمان در منطقه خليج فارس
در Hydroشركت  با هدف توسعه ساختمان هاي آلومينيومي كه به جاي مصرف قطرنروژ

و نيز انتشار يك گزارش توسط انجمن آلومينيوم اروپا  انرژي خود توليدكننده انرژي هستند
خ در در مورد مزاياي افزايش مصرف آلومينيوم بر تأييد به ثمر رسيدن تحقيقات ودروها مبني

و2030هزار شغل تا سال 443و برآورد ايجاد  در پي فرآيند جايگزيني آلومينيوم با فولاد
و نيز و علي رغم رشد موجودي هاي آلومينيوم لندن ساخت خودروهاي سبك آلومينيومي

در اروپا به دليل تقاضاي ضعيف تا  .دلار بالا رفت 1945افت پرميوم

شا- 2013مارس 20 در عوامل مثبت و احتمال اختلال در شيلي مل ادامه اعتصابات كارگري
و تقويت يورو علي رغم ادامه رشد موجودي هاي لندن  در پي آن فرآيند توليد معادن مس

برد 7604قيمت مس را تا  قيمت آلومينيوم علي رغم افت موجودي هاي لندن تغيير. بالا
. عمده اي نداشت

اف-2013مارس 21 يا همان اختلاف قيمت بين بورسآربيتراژزايش عوامل مثبت شامل
در بورس لندن كه مي تواند موج جديدي از  در پي افت قيمت مس و شانگهاي فلزات لندن
و افت  و علي رغم رشد موجودي هاي مس لندن واردت مس به چين را به دنبال داشته باشد

ت 43 برد 7626ا درصدي ساليانه واردات كاتد مسي در فوريه چين قيمت مس را . دلار بالا
در پي رشد موجودي هاي لندن تا .دلار كاهش داشت 1936قيمت آلومينيوم اما

در معادن مس شيلي، احتمال بهبود-2013مارس 22 عوامل مثبت شامل ادامه اعتصابات
از ورشكستگي اين كشور علي رغم رشد موجودي هاي  و جلوگيري در قبرس بحران مالي



قيمت آلومينيوم نيز به دليل اميد به بهبود بحران. دلار بالا برد7655تا لندن قيمت مس را
و رشد ناچيز موجودي ها تا  .دلار رشد كمي داشت 1938در اروپا

و اعلام اعمال ماليات هاي- 2013مارس 25 40عوامل منفي شامل ادامه بحران در قبرس
اي100درصدي بر حساب هاي بانكي بيش از در و افت شديد اعتماد هزار يورو ن كشور

در پي اين تصميم، وضعيت نامناسب رشد اقتصادي در مشتريان بانك ها به سپرده گذاري
و رشد موجودي هاي مس لندن قيمت مس را تا  . دلار كاهش داد 7640عمده نقاط جهان

ا در و نيز كاهش خريد آلومينيوم روپا قيمت آلومينيوم نيز به دلايل منفي اقتصادي گفته شده
.دلار افت داشت 1931و علي رغم افت موجودي هاي لندن تا 

از جمله-2013مارس 26 عوامل مثبت شامل شاخص هاي اقتصاد كلان مطلوب آمريكا
در پي  در فوريه علي رغم ادامه تضعيف يورو افزايش سفارشات كالاهاي ماندگار آمريكايي

و رشد موجودي هاي مس لندن قيمت مس را قيمت. دلار رشد داد 7660تا بحران قبرس
در پي رشد موجودي هاي لندن تا  .دلار كاهش يافت 1927آلومينيوم اما

و تضعيف يورو، افت شاخص اعتماد-2013مارس 27 عوامل منفي شامل تقويت دلار
از  در مارس، افت شاخص اعتماد تجاري اروپا در مارس پس ماه4مصرف كنندگان آمريكايي

مس2012يكي به تعطيلات عيد پاك در اروپا، افت سود خالص سال رشد پياپي، نزد شركت
Jiangxi 20بزرگ ترين شركت مس چين به ميزان) ميليون دلار بوده 426كل سود%

كه به مازاد موجود در بازار%16به ميزان 2012و افزايش توليد اين شركت در سال) است
و 4.67برابر 2012 كل ظرفيت ذوب مس چين در سال(مس مي افزايد  ميليون تن بود

و رشد)ميليون تن مي رسد 5.59امسال به  از بحران نظامي در كره شمالي ، نگراني بازار
درصدي هزينه هاي ادامه توسعه طرح30موجودي هاي مس لندن علي رغم اعلام افزايش

رآورد قبليب(كه مي تواند ادامه احداث را با تأخير مواجه كند Oyu Tolgoiطلاي-مس
و يك واحد تغليظ 1.16ميليارد دلار شامل احداث يك نيروگاه حرارتي 5.1 ميليارد دلاري

در برآورد جديد علي رغم اينكه اين دو واحد حذف شده اند 645 ميليون دلاري بوده كه



و13اين معدن محتوي. هزينه سرمايه گذاري كاهش نيافته است  12.5ميليون تن مس
و براي تكميل فاز اول آن كه امسال به توليد مي رسد ميليون اونس ميليارد 6.6طلا است

در) دلار هزينه شده است سال،6و نيز رشد قيمت خانه در آمريكا طي فوريه به بالاترين
و. دلار كاهش داد 7600قيمت مس را تا  قيمت آلومينيوم نيز به دلايل منفي اقتصادي بالا

ل كرد 1900ندن تا علي رغم افت موجودي هاي . دلار افت

عوامل مثبت شامل افزايش برآورد رشد اقتصادي آمريكا در سه ماهه سوم- 2013مارس 28
در Antofagastaشركت Antacoyaسال، علي رغم از سرگيري طرح توسعه مس 

ت85با توليد ساليانه 2015راه اندازي در سال(ميليارد دلار 1.9شمال شيلي با هزينه ن هزار
بر كنترل دارايي هاي)سال اول توليد10مس در ، افزايش سخت گيري بيشتر دولت چين

در اين سرمايه اي مردم كه منجر به كاهش اميدواري نسبت به تسهيل شرايط اقتصادي
و  كشور شد، تقويت دلار، رشد موجودي هاي لندن، رشد آمار هفتگي بيكاري در آمريكا

از تبديل ايتاليا به  برد 7613يك قبرس ديگر قيمت مس را تا نگراني قيمت. دلار بالا
و علي رغم اعلام زيان  در مورد رشد اقتصاد آمريكا در پي اخبار مثبت  1.3آلومينيوم نيز

در Chalcoميليارد دلاري  17.3توليدات شركت( 2012بزرگ ترين شركت آلومينيوم چين
تن 11.9رشد،%27ميليون تن بوكسيت با و%8الومينا با ميليون تن 4.2رشد ميليون

و%8آلومينيوم با  با 540رشد و افت) رشد ساليانه%13هزار تن محصولات ساخته شده
در برزيل تا . دلار رشد داشت 1910قيمت قراضه

:آوريل

در-2013آوريل2 و اروپا عوامل منفي شامل افت توليدات صنعتي آمريكا، چين، هند
كه19ان اروپا به مارس، رشد بيكار ميليون نفر، احتمال عدم كسب توافق سياسي در ايتاليا

در سال  مي تواند منجر به سقوط مالي اين كشور شود، افت درآمدهاي شركت كودلكو شيلي
در معدن مس كودلكو، اعلام كاهش تعمدي توليد در شركت4، اتمام اعتصاب 2012 روزه

ي جاري به دليل كاهش تقاضاي مس علي رغم ميتسوبيشي ژاپن در نيمه اول سال مال



با Tuticorinعوامل مثبت شامل تعطيل شدن بزرگ ترين واحد ذوب مس هند به نام
به دليل احتمال نشست گاز كه مي تواند Sterliteهزار تن ظرفيت متعلق به شركت 400

در آسيا شود و ژاپن*باعث افزايش پرميوم مس ، رشد توليدات كارخانه اي برزيل، كره جنوبي
در( پي) ماه10براي اولين بار در در فوريه و ساز و رشد هزينه كرد آمريكا ساخت طي مارس

قيمت آلومينيوم نيز به دليل اخبار. دلار كاهش داد 7468افزايش خانه سازي قيمت مس را تا 
در انعقاد قرارداد خريد برق ارزان Centuryو Rioاقتصادي نامطلوب بالا، احتمال موفقيت 

در پي آن و عدم تعطيلي آن ها و آمريكا  Rio، مذاكره شركت **طولاني مدت در نيوزلند
و علي رغم افت موجودي هاي لندن تا در فرانسه دلار 1892براي فروش يك واحد ذوب

.افت داشت

. هزار تن است600با توليد Hindustan Copperو Sterlite ،Hindalcoمس داراي سه توليدكننده اصلي مس شامل*

در شرايطي كه موجودي انبارهاي آلومينيوم بالا است، هرگونه تعطيلي واحدهاي ذوب مي تواند به رشد قيمت ها كمك كند چرا كه در **
در بازار موثر است از مازاد موجود .كاستن

در عوامل منفي شامل ادامه تأثير-2013 آوريل3 و بيكاري آمار توليدات صنعتي ضعيف
از(جهان، ترديد به آينده بازار تقاضاي مصرف كنندگان، رشد موجودي هاي مس لندن  رشد

تا 320 در ابتداي سال تن572هزار تن و افت)هزار در شبه جزيره كره درصدي96، تنش
ك Yunnanسود ساليانه شركت  در چين يكي از توليدكنندگان عمده مس اين 2012شور

و علي. دلار كاهش داد7436قيمت مس را تا قيمت آلومينيوم نيز به دليل جو منفي بازار
رغم اخبار مثبتي مانند افت موجودي هاي لندن، رشد سفارش هاي خودرو در آمريكا به 

از  در سال 15.27تا( 2007بالاترين نرخ ساليانه كرد 1877تا) ميليون خودرو .دلار افت

در-2013وريلآ4 عوامل منفي شامل افت آمار استخدام شركت هاي آمريكايي به كمترين
ماه طي مارس، افت بخش7در ISMماه، كمترين رشد بخش خدمات آمريكا يا شاخص5

و رشد موجودي هاي لندن علي رغم اعلام بسته كمك مالي بانك  خدمات اروپا در مارس
و 1.4ژاپن به ميزان  نيز اعمال قانون افزايش سهم دولت در معادن زامبيا ميليارد دلار



تن820بزرگترين توليدكننده مس آفريقا با توليد( (35-25تا) هزار -10در حال حاضر%
و درخواست دولت اين كشور از شركت هاي معدني خارجي براي سپردن تمامي %) 20

در بانك هاي زامبيايي كه تمام اين شرايط باعث افزايش درآمدهاي خود از معادن اين كشور
در زامبيا شود، قيمت مس را تا  در توسعه مس قيمت. دلار كاهش داد 7373سخت گيري

و علي رغم افت موجودي هاي لندن تا  دلار كاهش 1862آلومينيوم نيز به دلايل منفي بالا
.يافت

در-2013آوريل5 در بنادر شيلي كه به دليل احتمال ايجاد تأخير تضعيف دلار، اعتصاب
در تن در آسيا شد،100ارسال كنسانتره مس از اين كشور منجر به رشد پرميوم تا  دلار

در بهره مندي از انرژي كافي براي توسعه مس كه مي تواند  اعلام وضعيت نامناسب شيلي
 Antofagastaي عظيم مس در اين كشور را مختل نمايد، برآورد برنامه هاي توسعه آت

بر احتمال بروز مجدد كمبود مس در به دليل كندي پيشرفت طرح هاي توسعه2016مبني
و تعطيلي بازارها،  در حال حاضر علي رغم اخبار منفي شامل فستيوال ساليانه در چين مس

مي آمار نامناسب مشاغل آمريكا، عدم كاهش نرخ بهره بانكي توسط بانك مركزي اروپا كه
مس 1.4، برآورد رشد پايين*توانست باعث بهبود صادرات اتحاديه شود درصدي تقاضاي

و مازاد  به Cochilcoهزار تني توسط66جهان در فوريه و افت آمار خرده فروشي اروپا
آ. دلار بالا برد 7412همراه رشد موجودي هاي لندن قيمت مس را تا لومينيوم نيز به قيمت

و علي رغم رشد موجودي هاي لندن تا  . دلار رشد داشت 1874دليل تضعيف دلار

بزرگ* از عوامل ايجاد ركود در بازار نيست چرا كه يكي دستكاري مداوم نرخ بهره بانكي توسط بانك ها انتخاب مناسبي براي ايجاد رونق
و ناموفق بوده، چاره اي همين امر بوده است اما در شرايط امروز 1930دهه  كه اتحاديه اروپا بيشتر گزينه هاي نجات مالي را تجربه نموده

.جز ادامه كاهش نرخ بهره ندارد



عوامل مثبت شامل تضعيف دلار، احتمال رسيدن به توافق احزاب سياسي-2013 آوريل8
در شيلي كه مي تواند  در ايتاليا، افت موجودي هاي مس لندن، اعلام مشكل كمبود انرژي
در معادن مس طرح هاي توسعه مس در اين كشور را با تهديد مواجه نمايد، احتمال اعتصاب

در چين در روند عرضه مس شيلي، برآورد شركت شيلي، پرميوم بالاي مس در پي اختلال
Codelco مبني بر بازگشت بازار مس به كمبود به دليل عدم پيشرفت مناسب پروژه هاي

بر تضمين رشد تقاضاي مس به دليل رشد Anglo Americanتوسعه مس، برآورد  مبني
بر دشوا و همچنين پيش بيني اين شركت مبني و صنعتي شدن ري اجراي طرح شهرنشيني

و برآورد آغاز كمبود  و ذخاير هاي توسعه مس به دليل پيچيده شدن ساختار پروفيري معادن
از  و افت شاخص 2016در بازار ، علي رغم عوامل منفي شامل آمار نامناسب مشاغل آمريكا

و سرمايه گذاري و نيز اعلام افزايش استخراج سنگ مس در برزيل 2دوجونز در اين كشور
هم 2016ارد دلاري اين كشور براي رشد توليد مس خود تا ميلي كه مي تواند بازار مس را كه

دلار بالا 7490اكنون نيز با مازاد مواجه است با فشار بيشتري روبرو نمايد، قيمت مس را تا 
در پي عوامل اقتصادي مثبت فوق، آمار مثبت فروش شركت. برد  Albaقيمت آلومينيوم نيز

ا تادر سه ماهه ،%66ول سال جاري در پي افزايش توليد محصولات داراي ارزش افزوده
بزرگ ترين توليدكننده محصولات نورد آلومينيوم جهان Novelisسرمايه گذاري شركت

از اميد به بهبود بازار  از آلومينيوم بازيافتي كه نشانه اي براي احداث واحدهاي توليد ورق
در آلمان، يك واحد400يك واحد(است پايين دستي محصولات آلومينيومي   390هزار تني

در كره كه بزرگ ترين در آسيا است در برزيل، يك واحد توليد قوطي ، علي رغم)هزار تني
درصدي23ميليارد دلاري برزيل براي رشد 3.4عوامل منفي شامل اعلام سرمايه گذاري

در سال38توليد بوكسيت تا  در بازار مواد اوليه كه به مازا2016ميليون تن د موجود
و% 30.4توليد بوكسيت جهان در برابر%14سهم فعلي برزيل(آلومينيوم مي افزايد استراليا

از) چين% 21 به344و افت قيمت آلومينا در بازار جهاني، 345دلار در پي مازاد پودر دلار
. دلار رشد داشت 1865تا 



افزايش هزينه هاي توليد مس درشيلي به دليل عوامل مثبت شامل اعلام-2013آوريل9
در برابر دلار كه مي تواند توليد اقتصادي مس را براي برخي  تقويت پزو واحد پولي اين كشور
شركت ها با اخلال مواجه نمايد، رشد هزينه هاي سرمايه گذاري پروژه هاي بزرگ توسعه 

در دهه10-5مس از  بر تن در حال حاضر كه هزار25-15به90هزار دلار دلار بر تن
 Cescoتوسعه مس را دشوارتر كرده است، برآورد مثبت شركت كنندگان در كنفرانس مس 

در چين، برآورد شركت در شيلي، افت تورم شيلي از تقاضاي بازار مس، اعتصابات كارگري
Rio بر ايجاد تا11مبني در پي رشد اقتصادهاي 2024ميليون تن تقاضاي جديد مس

تا%35اين اقتصادها امروز(ظهور نو و به2024تقاضاي مس را تشكيل مي دهند اين سهم
مس Ivanplats، برآورد شركت)مي رسد% 77 از بزرگ( Kamoaمالك طرح يكي

بر رشد مصرف مس به دليل افزايش) ترين ذخاير مس توسعه نايافته جهان در كنگو مبني
و نيز در پي هدف فزاينده جمعيت كلان شهرها كه تعداد اي ن نوع شهر رو به افزايش است

كل جمعيت جهان%20( 2030گذاري سازمان ملل متحد براي برق دار شدن كل جهان تا
در پي دارد، علي رغم عوامل منفي شامل ادامه) امروز برق ندارد كه مصرف بالاي مس را

ا و در كشور چين و كنترل كننده سيستم بانكي دامه رشد موجودي اقدامات سخت گيرانه
برد 7515هاي مس لندن قيمت مس را تا  قيمت آلومينيوم نيز در پي نتايج مالي. دلار بالا

در پي بهبود بازار محصولات هوافضا، ساختمان Alcoaمثبت شركت  در سه ماهه اول سال
بر رشد و برآورد اين شركت مبني درصدي تقاضاي آلومينيوم جهان طي امسال7و خودرو

ب براي Alcoaهزار تني مواجه خواهد نمود، اعلام شركت155ازار را با مازاد ناچيز كه
سرمايه گذاري بيشتر در جهت توسعه واحدهايي كه به طور اختصاصي براي خودروسازان 

در راستاي برآورد رشد  درصدي ساليانه مصرف اين فلز توسط4آلومينيوم توليد مي نمايد
در(صنعت خودرو  با فروش خودرو در سه ماهه اول سال به% 3.4آمريكاي شمالي  1.54رشد

در خودرو نيز تا سال و سهم آلومينيوم به%8از 2025ميليون تن رسيده وزن%16فعلي كل
در گينه براي سرمايه گذاراي)خودرو مي رسد ، علي رغم اعلام تسهيل شرايط توليد بوكسيت

در اين كشور كه بزرگ ترين دارنده خارجي كه مي تواند باعث رشد بيشتر توليد بوكسيت



در بازار ايجاد نمايد، تا از آلومينا و مازاد بيشتري  1895ذخاير اين ماده در جهان است شده
.دلار رشد داشت

و بازگشت توليد-2013آوريل 10 عوامل منفي شامل خاتمه اعتصاب كارگري در شيلي
در 8350-6750زه مس به حالت عادي، برآورد افت قيمت مس تا با دلار در تن براي مس

سال جاري توسط رويترز، اعلام كمبود تراز تجاري چين در ماه مارس، ارزيابي شركت 
Freeport در مجاورت معدن كه Grasbergبراي احداث يك واحد ذوب مس اندونزي

ت در بازار مس باز هم بيافزايد، احتمال كاهش هزينه هاي وليد مس مي تواند به مازاد موجود
در اين كشور كه مي تواند افت قيمت  در پي پيش بيني رشد بهره وري نيروي كار در شيلي
و رشد موجودي هاي لندن علي رغم عوامل مثبت  مس را طي چند سال آتي به همراه آورد

بر كاهش توليد Pan Pacificشامل اعلام شركت  بزرگ ترين توليدكننده مس ژاپن مبني
از اعلام كاهش توليد(سال مالي جاري شركت تعمدي طي نيمه اول اين كاهش توليد پس

و سوميتومو اعلام شد و) توسط ديگر توليدكنندگان مس ژاپني شامل ميتسوبيشي، دووامتال
در پي تعطيلي واحد ذوب بزرگ مس هند، قيمت مس را تا و اروپا رشد پرميوم مس در آسيا

در پي كمبود قيمت آلومينيوم اما. دلار كاهش داد 7575 علي رغم رشد موجودي هاي لندن،
و نيز اعلام احداث يك واحد  هزار تني بازيافت آلومينيوم در آلمان50فيزيكي در بازار شمش

ميليون دلار براي توليد آلياژهاي ريختگي به دليل تقاضاي مناسب بازار براي39با سرمايه 
.دلار رشد داشت 1912اين رده محصولات، تا 

ادامه رشد موجودي هاي مس لندن علي رغم عوامل مثبت شامل تقويت- 2013ريلآو 11
در ماه مارس قيمت مس را تا  و افزايش نرخ وام دهي بانك ها . دلار پايين آورد 7544يورو

و انعقاد تفاهم نامه قيمت آلومينيوم نيز علي رغم اخبار مثبتي چون افت موجودي هاي لندن
و شركت براي توليد قطعات آلومينيومي خودرو با هدف تأمين Omen بين روسال روسيه

در CISبازار منطقه  ماه طي ماه15در پي اعلام كاهش واردات آلوميناي چين به كمترين
.دلار كاهش يافت 1889مارس به دليل افزايش توليد داخلي اين كشور تا 



مسدر Rioعوامل مثبت شامل تعليق توليد مس شركت-2013آوريل 12 معدن
Bingham Canyon به ايالت يوتاه در آمريكا دومين توليدكننده بزرگ مس اين كشور

در اين معدن  و توقف توليد مس در300(دليل ريزش ديواره معدن هزار تن ظرفيت توليد
در665، تصميم چين براي كاهش)سال ، برآورد2013هزار تني توليد مس خود

Goldman Sachs به مبني بر افزايش تا2نياز آمريكا پي2016ميليون تن مس در
و احتمال عدم  رشد تقاضاي بازار ساختمان، برآورد رشد صادرات مس ژاپن در پي تضعيف ين

11فقط 2007طرح عمده مس در سال22از(تحقق طرح هاي توسعه مس تعريف شده 
ن)طرح اجرا شده است در پي گراني از تشديد، علي رغم عوامل منفي شامل تضعيف يورو

و نيز برآورد مازاد  و پرتغال در قبرس مس 350-50بحران مالي ،2013هزار تني در بازار
و به قيمت آلومينيوم اما. دلار رساند 7545قيمت مس را به ميزان اندك يك دلار بالا برده

ب در اروپا و افت قيمت آلومينيوم ثانويه ه دليلدر پي تضعيف يورو، رشد موجودي هاي لندن
و علي رغم عوامل مثبت شامل تصميم چين براي كاهش درصدي ظرفيت1افت تقاضا

در  تن273( 2013توليد آلومينيوم خود ( هزار با%30توليد) واحدهاي ذوب آلومينيوم چين
در برابر  1876تا) واحدهاي ذوب آلومينيوم جهان كه با زيان توليد مي كنند%10-8زيان

.دلار كاهش يافت

از جمله افت رشد- 2013آوريل 15 عوامل منفي شامل آمار بسيار بد اقتصادي چين
و% 7.9در سه ماهه اول سال در برابر% 7.7اقتصادي تا  برآوردها، افت%8سه ماهه قبلي

و افزايش نرخ بهره بانكي كه باعث كاهش رغبت سرمايه گذاران به  رشد اقتصادي هند
م در فوريه به سرمايه گذاري مي شود، رشد وجودي هاي مس لندن، رشد توليد مس شيلي

كنگو تا اواسط Kipoiتن، اعلام آغاز توليد فاز دوم توسعه معدن 422.100تا%4ميزان 
درTiger Resources )50توسط شركت استراليايي 2014 هزار تن توليد كنسانتره مس

فا2سال پس از اجراي فاز  از اجراي ز سوم توليد ساليانه معدن به توليد مي شود كه پس
علي رغم) سهام اين معدن متعلق به دولت كنگو است%40- هزار تن كانس مي رسد 113



در آمريكا، قيمت مس را تا در پي تعطيلي معدن مس  7155ادامه تأثير كاهش توليد مس
و علي رغم افت موجودي. دلار كاهش داد از چين در پي اخبار بد هاي قيمت آلومينيوم نيز

.دلار افت داشت 1841مس لندن تا 

عوامل مثبت شامل رشد طبيعي قيمت ها پس از افت شديد اخير، تقويت-2013آوريل 16
در پي توقف توليد معدن مس يوتاه  %25اين معدن(يورو، برآورد رشد پرميوم مس در آمريكا

بر افت Rioو اعلام شركت مالك معدن) مصرف مس آمريكا را عرضه مي نمود  100مبني
تو(هزار تني توليد كاتد مس آن طي امسال به دليل اين واقعه تن540يدلهدف امسال هزار

و  تا)هزار تن كاتد 205كنسانتره ، علي رغم رشد موجودي هاي مس لندن قيمت مس را
و تقويت. دلار رشد داد 7250 قيمت آلومينيوم نيز به دليل رشد قيمت ها پس از افت اخير

و بوكسيت سه ماهه اول سالي و رشد توليد شمش و علي رغم رشد موجودي هاي لندن ورو
.دلار بالا رفت1892تا Rioشركت 

عوامل منفي شامل آمار بد اقتصادي اروپا به ويژه افت فروش خودرو اين-2013آوريل 17
در ماه مارس به ميزان  رات سيم درصدي صاد42كاهش ساليانه، افت ساليانه%10منطقه

در ماه مارس به دليل كاهش تقاضاي خريداران، اعلام رشد توليد مس شركت  مسي برزيل
BHP در سه ماهه اول سال به دليل بهبود توليد بزرگ ترين معدن مس جهان

Escondida تا%9(شيلي تن 307.100رشد توليد مس علي رغم عوامل مثبت) هزار
و كبالت از كشور كنگو كه مي تواند در عرضه شامل اعلام ممنوعيت صادرات كنسانتره  مس

بر احتمال تعليق Deutsche Bankمس اخلال ايجاد نمايد، برآورد بانك آلماني  مبني
در صورت افت قيمت تا  و افت موجودي6300-6000برخي طرح هاي توسعه مس دلار

برد 7090هاي مس لندن قيمت مس را تا  در پي اعلام افت قيمت آلومينيوم نيز. دلار پايين
در سه ماهه اول BHPدرصدي توليد آلومينيوم شركت10فروش خودروي اروپا، اعلام رشد 

در آفريقاي جنوبي، علي رغم افت سال در پي به ظرفيت كامل رسيدن يك واحد ذوب



و رشد و اروپا در ماه مارس موجودي هاي لندن، رشد صادرات بوكسيت برزيل به كانادا
. دلار كاهش يافت 1887نيوم اين كشور به اروپا در اين ماه تا صادرات آلومي

مس-2013آوريل 18 و جو منفي بازار قيمت ادامه تأثير مخرب افت فروش خودرو در اروپا
و علي. دلار پايين آورد 6995را تا  در بازار قيمت آلومينيوم اما به دليل كمبود فيزيكي شمش

و كا هش پرميوم آلومينيوم در امريكا به دليل كمبود تقاضا تا رغم رشد موجودي هاي لندن
.دلار بالا رفت 1900

و رشد پرميوم-2013آوريل 19 از شوك كاهشي شديد اخير بازگشت طبيعي قيمت ها پس
و مالي كه كمبود فيزيكي  در گرو بودن موجودي مس انبارها در معاملات بانكي در پي مس

در بازار ايجاد نمو علي رغم) مشابه شرايطي كه براي آلومينيوم اتفاق افتاد(ده است اين فلز را
و نيز اعلام مخالفت فرماندار ايالت  كنگو مركز Katangaادامه رشد موجودي هاي لندن

توليد مس اين كشور با تصميم دولت مركزي براي ممنوعيت صادرات كنسانتره كه احتمالاً 
و از اختلال در بازار منجر به ادامه روند عرضه مس كنگو به بازا ر مانند روال قبلي مي شود
برد 7009عرضه جلوگيري مي نمايد، قيمت مس را تا پي. دلار بالا در قيمت آلومينيوم نيز

. افت موجودي هاي مس لندن تغيير چنداني نداشت

 براي(عوامل منفي شامل رشد نسبتاً كند اقتصاد چين در سه ماهه اول سال-2013آوريل 22
از)اولين بار در اين دوره سهم خدمات چين در رشد اقتصادي بيشتر از صنايع بوده است ، ترس

و رشد توليد ساليانه Sichuanتأثير منفي زلزله در استان درصدي23چين بر تقاضاي اين كشور
برزيل در سه ماهه اول سال جاري علي رغم افت موجودي هاي مس لندن Valeمس شركت 

قيمت آلومينيوم نيز به دليل تأثير منفي اخبار اقتصادي. دلار كاهش داد 6915تا قيمت مس را 
و علي رغم اخبار مثبتي چون 2012در Rusalميليون دلاري شركت 337چين، اعلام زيان 

ميليون دلاري ريخته گري تحت فشار20ايتاليا براي احداث يك واحد Alupressتصميم
)die cast (كا شغل در جهت تأمين57و ايجاد) 2016راه اندازي(روليناي آمريكا آلومينيوم در

تقاضاي فزاينده خودروسازهاي آمريكايي به قطعات آلومينيومي كه نشانه مثبتي از رشد تقاضا براي 



تا) American Metal Market-MB(اين فلزدر آمريكا است و رشد قيمت پودر آلومينا
ش قيمت به دليل ابهام در سرنوشت ريفاينري آلوميناي دلار بر تن پس از مدت ها كاه 326

Gove استراليا متعلق به شركتRio تا دلار كاهش 1872در پي كمبود سوخت گاز اين واحد،
.يافت

و) PMIشاخص(عوامل منفي شامل آمار نااميدكننده توليدات صنعتي- 2013آوريل 23 چين
 Trafiguraدرصدي سود11س لندن، افت اروپا طي ماه آوريل، رشد موجودي هاي مس بور

و مواد جهان در سال مالي گذشته اين شركت تا و نقل فلزات و حمل  992دومين شركت تجارت
آن 1993اين شركت از زمان تأسيس در سال(ميليون دلار و رقيب اصلي همواره سودده بوده

براي بازار مس به دليل، علي رغم برآورد كاهش مازاد پيش بيني شده)است Glencoreشركت 
به Nchangaهزار تني 311تعطيل شدن برخي واحدهاي توليد كاتد مس شامل واحد  زامبيا

و تعطيلي واحد  هند به دليل نشت گاز Tuticorinهزار تني 300دليل نشت فلز در كوره فلش
و نيز تعليق توليد در معدن  كه Bingham Canyonخطرناك ر 100آمريكا ا هزار تن مس

قيمت آلومينيوم اما. دلار كاهش داد 6840طي سال جاري از بازار خارج مي كند، قيمت مس را تا
و علي رغم احتمال فعال شدن مجدد احداث معدن بزرگ  به دليل افت موجودي هاي بورس لندن

تا Aurukunبوكسيت  و آلوميناي بازار جهاني بيافزايد  استراليا كه مي تواند به مازاد بوكسيت
.دلار رشد داشت 1889

رشد% 1.5(عوامل مثبت شامل آمار مثبت فروش خانه در آمريكا طي ماه مارس-2013آوريل 24
و احتمال تصويب طرح)هزار خانه فروش رفته 417ماهيانه تا  ، افت موجودي هاي مس لندن

ه هزينه افزايش سهم دولت زيمباوه در طرح هاي سرمايه گذاري خارجي بدون پرداخت هيچ گون
كه مي تواند دسترسي به معادن اين كشور را محدود(جبراني به شركت هاي معدني سرمايه گذار

تا)نمايد قيمت آلومينيوم نيز به دليل جو مثبت اقتصاد. دلار در تن بالا برد 6973، قيمت مس را
و اعلام رشد درآمدهاي شركت  تر Hydroجهاني، افت موجودي هاي لندن ين نروژ از بزرگ

و قيمت%86توليدكنندگان آلومينيوم جهان به ميزان  در سه ماهه اول سال در پي بهبود بازار
و آلومينيوم تا  .دلار رشد داشت 1901محصولاتي چون آلومينا



عوامل مثبت شامل كاهش آمار بيكاران آمريكايي، افت موجودي هاي لندن،-2013آوريل 25
از بزرگ ترين شركت هاي معدني(برزيل Valeدرصدي فصلي درآمدهاي شركت64اعلام رشد 

در سه ماهه اول سال در پي كاهش هزينه هاي عملياتي از طريق كاهش هزينه هاي) جهان
SGنه هاي هزي(اداري-عمومي-فروش & Aياselling, general and 

administrative costs (مس و اعلام احتمال ادامه تعليق توليد در واحد ذوب اين شركت
زامبيا تا يك ماه ديگر علي رغم عوامل منفي شامل افت شاخص سفارشات كالاهاي ماندگار 

 Commodity Risk برآورد شركت ماه،7طولاني آمريكايي در ماه مارس به كمترين در 

Manager مبني بر احتمال افت شديد واردات مس چين در پي تغيير ساختار اقتصاد اين كشور
از) با افزايش تمركز بر بهره وري( كه بازار را با مازاد 2020تا 2015و برآورد افت تقاضاي چين

در1بيش از  و هم چنين اظهار نظر يك شرك 2014ميليون تن ت مطالعات بازار مواجه مي نمايد
در International FCStoneفلزات به نام مبني بر عدم وجود تقاضاي كافي براي مس

و وجود)1:پي تا 800افت واردات مس چين )2ميليون تن موجودي مس اضافي در چين،1هزار
بهره)4هزار تني بورس شانگهاي،22موجودي)3هزار تني بورس لندن، 617موجودي هاي

و)�و Oyu Tolgoiري از معادن جديد بزرگ مس از جمله بردا افزايش هزينه هاي فرآوري
پي TC/RCپالايش مس  كه رشد اين هزينه هاي به معني مازاد كنسانتره مس در بازار در

و چين مي باشد قيمت مس را تا  قيمت آلومينيوم. دلار بالا برد 7055افزايش توليد كنسانتره شيلي
ا خبار مثبت اقتصادي گفته شده، افزايش قيمت ورق آلومينيومي در آمريكاي شمالي در نيز به دليل

و تصميم شركت  بزرگ ترين توليدكننده محصولات Novelisپي بهبود تقاضاي بخش خودرو
تا 200نورد آلومينيومي جهان براي ايجاد  در آمريكا براي پاسخ 2014هزار تن ظرفيت جديد

ب خش خودرو، اعلام احداث يك واحد نورد گرم آلومينيوم در چين توسط گويي به نياز فزاينده
Aleris با 250ايتاليا به ظرفيت ميليون دلار با هدف تأمين بازار هوافضا به دليل 350هزار تن

به 2031برآورد دو برابر شدن تعداد هواپيماهاي ناوگان هاي هوايي جهان تا سال  و تبديل چين
و رشد تقاضاي اين كشور براي هواپيما به ميزان دومين بازار صنايع هو طي3انوردي جهان برابر

سه Norandaدرصدي درآمدهاي شركت96سال آتي علي رغم اخبار منفي شامل افت 20 در
تا 6.6ماهه اول سال در پي افزايش  .دلار رشد داشت 1915درصدي قيمت برق،



رشد پرميوم مس در آسيا به دليل تعلق توليد عوامل مثبت شامل احتمال ادامه-2013آوريل 29
در پي مشكلات زيست محيطي، ادامه افت Tuticorinدر بزرگ ترين واحد ذوب مس هند 

درصدي25مبني بر افت SNL Metals Economicsموجودي هاي لندن، برآورد شركت 
به دليل عدم ميليارد دلار15سرمايه گذاري جهاني براي اكتشافات معدني طي سال جاري تا 

پشتيباني قيمت مواد معدني از سرمايه گذاري هاي كلان اكتشافي كه مي تواند منجر به كاهش 
و ايجاد كمبود شديد در آينده شود  از كل سرمايه 2012در(دسترسي به معادن فلزاتي چون مس

و%47گذاري براي اكتشافات معدني  مس بوده مربوط به فلزات پايه به ويژه%30مربوط به طلا
درصدي هزينه هاي50، اعلام كاهش جذابيت پروژه هاي بزرگ معدني به دليل رشد)است

ها(نسبت به برآورد هاي اوليه) capex(سرمايه گذاري  در طرح هاي كوچكتر اين افزايش هزينه
كه مي تواند ادامه اين طرح ها از جمله طرح هاي) است% 28.5نسبت به برآورد مطالعات اوليه 

براي فروش BHPسي را با مشكل مواجه نمايد علي رغم اخبار منفي شامل تصميم شركتم
تا 650واحدهاي مس خود در آمريكا به يك شركت كانادايي به ارزش  ميليون دلار قيمت مس را

از 9000قيمت آلومينيوم اما به دليل رشد. دلار بالا برد 7116 و احتمال تني موجودي هاي لندن
از Alpartيد ريفاينري آلوميناي سرگيري تول در پي تكميل 2016شركت روسال جاماييكا

سيستم سوخت گازسوز آن كه توليد اين واحد به بازار آلومينا كه هم اكنون نيز مازاد دارد فشار 
بيشتري وارد مي آورد، علي رغم افت توليد آلومينيوم برزيل در سه ماهه اول سال جاري به ميزان 

تنهز 340تا7% با(ار قيمت بالاي برق براي صنعت آلومينيوم برزيل چالش است كه قرار است
.دلار افت داشت 1881تا) كاهش يابد%32اعطاي سوبسيد قيمت برق 

و افت موقتي تقاضا،-2013آوريل 30 و چين عوامل منفي شامل تعطيلات رسمي در ژاپن
ه و رشد موجودي اي مس لندن علي رغم اخبار مثبت شامل رسيدن بيكاري اروپا به ركورد جديد

و تقويت يورو قيمت مس را تا  قيمت. دلار كاهش داد 7105احتمال كاهش نرخ بهره در اروپا
و علي رغم تصميم شركت  براي فروش واحد Rioآلومينيوم اما در پي افت موجودي هاي لندن

به Sebreeذوب  وا(ميليون دلار65با قيمت Centuryآمريكا شغل 1800حد داراي اين
و سهم  و غيرمستقيم  205ميليون دلاري در اقتصاد ايالت كنتاكي آمريكا با توليد 200مستقيم

براي خريد طولاني مدت برق ارزان براي Centuryو توافق شركت) هزار تن در سال است



) دلار در سال ميليون50(دلار 200ادامه توليد اين واحد كه هزينه توليد را به ازاي هر تن شمش
ادامه توليد اين واحد در شرايطي كه بازار آلومينيوم با مازاد مواجه است فشار(كاهش مي دهد

تا) بيشتري بر كاهش قيمت وارد مي كند  1886و ضعف بازار بيلت آمريكا به دليل تقاضاي پايين،
. دلار رشد داشت

:مي

تا- 2013مي1  2.5عوامل منفي شامل تصميم شركت كودلكو شيلي براي افزايش توليد مس
در( 2021ميليون تن در كاهش،)ميليون تن بوده است 1.64برابر 2012توليد ساليانه اين شركت

هزار تني مس در بازار 100كه كاهش عرضه Rioتأثير خبر ريزش ديواره معدن متعلق به شركت 
و افزايش جو منفي در بازار به دليل رشد موجودي هاي مس لندن،  طي امسال را در پي دارد
و  كاهش واردات مس چين، تشديد تأثير منفي خبر آمار نامطلوب توليد صنعتي چين در آوريل

ط67تعطيلات در اين كشور، اعلام مازاد  توسط گروه مطالعات 2013ي ژانويه هزار تني بازار مس
و رشد6در پي افت ICSGبين المللي مس يا  درصدي توليد معدني14درصدي مصرف جهاني

هزار تني60اين مازاد در مقايسه با كمبود( 2013مس طي اين ماه در مقايسه با دوره مشابه 
با 415و هم چنين برآورد مازاد) ژانويه سال گذشته است از 2013زار مس طي هزار تني پس

البته در صورت احتساب موجودي انبارهاي مس چين عدد( 2012هزار تني سال 400كمبود 
، علي رغم عوامل مثبت شامل*)هزار تني افزايش خواهد يافت 200كمبود در سال گذشته به مازاد 

و احتمال افزايش پرميوم مس اروپا در پي اعتصاب در بنادر،**كمبود در بازار قراضه مس شيلي
تا تأخير در ارسال محموله هاي مس به اتحاديه، قيمت. دلار كاهش داد 6906قيمت مس را

و علي رغم افت موجودي هاي لندن تا  دلار افت 1828آلومينيوم نيز به دليل جو منفي اقتصاد
. داشت

و جنو%5در سال گذشته مصرف در چين* در آفريقا، آمريكاي شمالي و اروپا كاهش، در اقيانوسيه%10-3بي و تنها رشد%2كاهش
و آمريكا به ترتيب  و توليد مس معدني نيز در شيلي .رشد يافته است%17و10داشته

و بهبود تقاضا باشد، اما در حقيقت نشانه مطلوبي براي ** گر كمبود مس در بازار در نگاه اول شايد نشان در بازار اگرچه كمبود قراضه مس
منابع توليد قراضه مس يكي از قراضه حاصل.ار مس نيست چرا كه كاهش دسترسي به قراضه به معني عرضه يا توليد كمتر قراضه استباز

در كارگاه هاي پايين دستي است  نو(از توليد كالاهاي نهايي يا نيمه نهايي مس و قراضه و يكي ديگر ...) حاصل از ماشين كاري قطعات



از مصرف كالاه و تبديل آن به حاصل . پس از مستهلك شدن محصول است قراضه كهنهاي نهايي مس توسط مصرف كنندگان عام

و هر دو اين ها به و مصرف عمومي مس كاهش يابد دو منبع كاهش مي يابد كه توليد صنايع پايين دستي از اين تنها زماني توليد قراضه
در تقاضاي مس جهاني است . معني ركود

وع-2013مي2 وامل منفي شامل ادامه جو منفي اقتصادي بازار علي رغم اتمام تعطيلات چين
بازگشت مشتريان به بازارها، اعلام تعهد آمريكا براي ادامه خريد دارايي ها به منظور حمايت از 

و افت موجودي ها قيمت مس را تا  قيمت آلومينيوم اما به دليل عوامل. دلار كاهش داد 6900بازار
طي 460مبني بر احتمال كاهش Alcoaمل اعلام شركت مثبت شا ماه آتي15هزار تني توليد

هزار تن از توليد را معلق نموده 586اين شركت تاكنون(در صورت پايين ماندن قيمت آلومينيوم 
ميليون دلاري براي افزايش توليد ورق 275و اعلام اين شركت مبني بر سرمايه گذاري) است

تا(ي تأمين تقاضاي رو به افزايش بخش خودرو آلومينيومي برا  300قبلاً طرح– 2015راه اندازي
و در پايان Iowaميليون دلاري توسعه توليد ورق علي) به توليد مي رسد 2013نيز آغاز شده بود

و اعلام افزايش   Felicitasدرصدي ذخاير بوكسيت معدن74رغم رشد موجودي هاي لندن
تا 127.5استراليا تا . دلار رشد داشت 1836ميليون تن

در-2013مي3 عوامل مثبت شامل اعلام آمار اشتغال به كار مطلوب آمريكا، بروز كمبود موقتي
و افت موجودي هاي لندن علي رغم عوامل منفي شامل اتمام اعتصاب در معدن بزرگ  بازار مس

مس 550(مس گراسبرگ اندونزي  مس)ن اونس توليد طلا در سالميليو 1.2+ هزار تن توليد كه
و بر مازاد مي افزايد، قيمت مس را تا  قيمت. دلار افزايش داد 7150بيشتري را وارد بازار مي نمايد

و افت قيمت قراضه در  و علي رغم رشد موجودي هاي لندن آلومينيوم نيز در پي عوامل مثبت بالا
.دلار رشد داشت 1861اروپا تا 

مس عوامل-2013مي7 مثبت شامل ادامه تأثير مثبت آمار مشاغل آمريكا، افت موجودي هاي
لندن، تصميم دولت زيمباوه براي دخالت مستقيم در امور معدني اين كشور كه مي تواند دسترسي 
جهاني به اين ذخاير به ويژه مس را محدود سازد علي رغم عوامل منفي شامل برآورد كند شدن 

ك و تمركز دولت جديد بر جريان سرمايه گذاري در شور چين به دليل تغيير رييس حزب اين كشور
و رشد اقتصادي قيمت مس را تا  و بهره وري به جاي رشد توليد . دلار رشد داد 7270كيفيت

قيمت آلومينيوم نيز در پي عوامل مثبت اقتصادي فوق، افت موجودي هاي لندن، احتمال كاهش



(25ل سنگ به ميزان توليد نالكوي هند در پي كمبود زغا هزار تن در سال 403توليد ساليانه%
رشد تقاضاي(در مورد تقاضاي بازار پايين دستي آمريكا Alcoa، نظر مثبت)توليد آلومينيوم

90و رشد) پيش بيني مي شود% 6.5و در آينده%8آلومينيوم اين منطقه در گذشته ساليانه 
ل سال در پي افزايش فروش محصولات داراي ارزش درصدي درآمد آلباي بحرين در سه ماهه او

علي رغم اعلام كاهش هزينه هاي) ميليون دلار درآمد ناخالص شركت دراين دوره 108(افزوده
يا(انرژي در آمريكا در پي توسعه توليد گاز شيل  از انواع انرژي هاي فسيلي غيرمرسوم

Unconventional resources نه هاي انرژي براي توليد كه مي تواند باعث كاهش هزي
و ارزان تر شدن آن شود، تا  .دلار بالا رفت 1876آلومينيوم

و ادامه بحران قوانين سخت- 2013مي8 و آلمان عوامل مثبت شامل آمار مثبت تجاري چين
27گيرانه در كنگو كه مي تواند صادرات مس اين كشور را مختل سازد، علي رغم افت ساليانه 

قيمت آلومينيوم نيز. دلار رشد داد 7354كاتد مس چين در آوريل قيمت مس را تا درصدي واردات
و اعلام افت  تا 18000در چي جو مثبت بازار .دلار رشد داشت 1913تني موجودي ها

ميليارد 6.6عوامل منفي شامل برآورد ارسال اولين محموله مس توليدي طرح-2013مي9
طي Oyu Tolgoiدلاري  مابقي سهام+ دولت مغولستان%36(نيمه اول سال جاري مغولستان
و 425با هدف توليد) Rioشركت  هزار اونس طلا در سال كه به مازاد بازار 460هزار تن مس

قيمت. دلار كاهش داد 7335مي افزايد علي رغم افت موجودي هاي مس لندن قيمت مس را تا 
و علي رغم عوامل مثبت شامل احتمال تعطيلي هزار تني موجودي10آلومينيوم نيز در پي رشد  ها

و بالا ماندن  واحدهاي آلومينيوم اروپا به دليل انرژي گران كه به كاهش مازاد بازار كمك مي كند
و نيز بالا ماندن قيمت بوكسيت در پي ابهام در  پرميوم آلومينيوم اين منطقه به دليل كمبود شمش

. دلار افت داشت 1896بوكسيت اندونزي تا مورد اجرايي شدن قانون منع صادرات 

و برآورد افزايش توليدات صنعتي،-2013مي 10 عوامل مثبت شامل آمار مثبت اقتصادي چين
و برآورد مؤسسه  مبني بر كند SLN Metals Economicsافت موجودي هاي مس لندن

و مخالفت  شدن توسعه صنايع معدني در آمريكاي لاتين طي سال هاي آتي در پي كمبود زيربناها
هاي محلي كه مي تواند كاهش توليد به ويژه مس را به دنبال داشته باشد علي رغم اعلام افزايش 



تا8 بر 7377درصدي توليد مس شيلي در سه ماهه اول سال قيمت مس را قيمت.ددلار بالا
و كند شدن نرخ رشد  و علي رغم افت موجودي هاي لندن آلومينيوم اما به دليل مازاد بالاي بازار

. دلار افت داشت 1874توسعه آلومينيوم برزيل به دليل قيمت بالاي برق تا 

18عوامل منفي شامل رشد موجودي هاي مس بورس لندن، افزايش توليد- 2013مي 13
در Glencore Xstrataا ادغام شده درصدي مس شركت جديد در سه ماهه اول سال جاري

و نيز رشد بيشتر توليد تا پايان سال به دليل  پي رشد توليدات در معادن آفريقايي اين شركت
، Antapaccayمعادن اين شركت شامل(*تكميل طرح هاي توسعه دو معدن شركت در آفريقا

Mount Margaret ،Earnest Henry در و دو معدن عمدتا آمريكاي جنوبي
Katanga وMatanda هزار 190تعداد كاركنان اين شركت جديد ادغامي. در آفريقا است

تا)نفر است قيمت آلومينيوم نيز در پي رشد موجودي هاي. دلار كاهش داد 7370، قيمت مس را
 Alerisدرصدي ساليانه درآمدهاي سه ماهه اول سال شركت77بورس لندن، اعلام افت 

و و رشد موجودي آلومينيوم انبارهاي ساحلي ژاپن توليدكننده محصولات پايين دستي آلومينيومي
تا Alerisعلي رغم برآورد مثبت  دلار افت 1855از تقاضاي اين فلز در سه ماهه دوم سال

.داشت

ا* و موجودي در شرايط فعلي كه بازار با مازاد مواجه بوده در حال افزايش هرگونه افزايش توليد مس و شانگهاي نبارهاي بورس هاي لندن
بر قيمت هاي اين فلز مي شود . روز به روز است، منجر به ايجاد فشار كاهشي

در BHPعوامل منفي شامل اعلام كاهش سرمايه گذاري هاي توسعه اي شركت-2013مي 14
و تمركز بر سوددهي 2014سال به18تا(با هدف افزايش جريان نقدينگي 22ميليارد دلار نسبت

در12، ورود*)2013ميليارد دلار هزار تن مس به انبارهاي بورس لندن، پايين بودن پرميوم مس
بزرگ ترين شركت مس اروپا مبني بر ايجاد مازاد Aurubisاروپا به دليل كمبود تقاضا، اعلام 

ع وامل مثبت شامل تضعيف كنسانتره در بازار جهاني مس در پي رشد توليدات معدني علي رغم
براي خريد كنسانتره از بازار آزاد به دليل تعطيلي معدن Rio Tintoدلار، اجبار شركت 

Bingham Canyon و كمبود كنسانتره مورد نياز تامين واحد ذوب در اثر ريزش ديواره
Kennecott ي قيمت آلومينيوم نيز در پي رشد موجود. دلار كاهش داد 7225، قيمت مس را تا

و علي رغم عوامل مثبت متعددي شامل رشد درآمدهاي شركت و جو نامناسب بازار هاي لندن



Rusal و تلاش اين شركت براي در سه ماهه اول سال جاري در پي رشد پرميوم آلومينيوم
و برآورد مثبت اين شركت از رشد  و اعلام6كاهش هزينه هاي توليد درصدي تقاضا طي امسال

رشد تقاضا(ميليون تن رساند12تحقق اين رشد در دوره سه ماهه قبلي كه مصرف را در جهان به 
، آمريكاي%7.4، هند%90، جنوب شرق آسيا%11چين:ف طي فصل اول سالدر كشورهاي مختل

در Rusal، اعلام)-%8و ژاپن% 8.5، تركيه%0، اروپا%2.1شمالي مبني بر كاهش تعمدي توليد
و توليد42سه ماهه اول سال به ميزان  ميليون تن توسط 1.007هزار تن براي كنترل مازاد بازار

به(شركت در اين دوره  و قرار است تا تعليق 150براي كل سال اين كاهش هزار تن خواهد رسيد
، اعلام كاهش توليد آلوميناي شركت)هزار تن توليد در سال ادامه يابد 300تعمدي توليد تا 

Rusal با تا%11در سه ماهه اول سال با 1.81افت ساليانه و افت توليد بوكسيت ميليون تن
تا% 30 و قيمت ها مي كاهد، 2.81افت ساليانه ميليون تن كه از فشار مازاد اين دو ماده بر بازار

در Novelisاعلام رشد سود شركت  بزرگ ترين توليدكننده محصولات نورد آلومينيوم جهان
.دلار افت داشت 1852، تا **سال گذشته

در دست احداث اين شركت تا قبل از پايان80* ب 2014درصد طرح هاي توسعه .هره برداري مي رسدبه

به 203كل سود ساليانه شركت برابر ** در سال مالي منتهي به31ميليون دلار آن90مارس بوده كه نسبت از ميليون دلار سال پيش
و نقل محصولات نورد اين شركت در سال مالي- درصدي دارد 100رشد  شركت. ميليون تن بوده است 2.79برابر 2013كل آمار حمل

Novelis واحد توليدSaguenay و واحد ذوب آلومينيوم در ouro Pretoخود در كانادا و در برزيل طي اين دوره تعطيل نموده را
و 775مجموع  ميليون دلار سرمايه گذاري جديد براي طرح هاي توسعه انجام داده است كه عمدتا در زمينه توليد محصولات نورد

ا از قراضه تامين مي شود%43.ستواحدهاي بازيافت آلومينيوم بوده در توليد محصولات اين شركت .از آلومينيوم مورد استفاده

در-2013مي 15 سال گذشته10عوامل منفي شامل رشد موجودي هاي مس لندن به بيشترين
مس-1:و علي رغم عوامل مثبت شامل احتمال كاهش مازاد در بازار مس به دلايل اعلام شركت

Teck بر درصدي هزينه هاي واقعي توليد مس در واحدهاي معدني نسبت20بالاتر بودن مبني
و اعلام مي نمايند  برآورد اين مؤسسات مطالعات بازار(به آنچه شركت هاي مطالعات بازار برآورد

دلار در تن است كه بر اساس اظهار 6050تا opex 5500فلزات براي هزينه هاي توليد يا 
دلار است كه فاصله چنداني با قيمت 7260تا 6600واقعي حدود قيمت هاي Techشركت 

و در صورت ادامه افت قيمت مس برخي واحدهاي توليدي زيان ده مي شوند  فروش مس نداشته



و در نتيجه كاهش مازاد مس را ايجاد نمايد ريزش تونل-2و) كه مي تواند تعطيلي اين واحدها
و مرگ چندين Freeportزي متعلق به شركت اندون Grasbergطلاي- معدن بزرگ مس

. دلار كاهش داد 7140كارگر كه تعطيلي موقت اين معدن را به همراه داشت، قيمت مس را تا
قيمت آلومينيوم نيز علي رغم كاهش موجودي هاي لندن به دلايل منفي كاهش پرميوم آلومينيوم

و كاهش تقاضاي اين فلز در ژاپن در پي كمب و در كره جنوبي و ساز ود تقاضا در بخش ساخت
. كاهش يافت 1834خودرو تا 

و خانه سازي مشاغل آمريكا-2013مي 16 عوامل منفي شامل تقويت دلار، اعلام آمار نامناسب
درصدي درآمدهاي شركت بزرگ مس آنتوفاگاستاي شيلي در سه ماهه اول30در آوريل، افت 

و اعلام افزايش  ش13سال معادن اصلي اين(ركت كه به مازاد بازار مي افزايد درصدي توليد اين
علي رغم عوامل مثبت شامل) مي باشد Los Pelambresو Esperanzaشركت شامل 

، ادامه تعطيلي موقت معدن گراسبرگ Vedantaاعلام نتايج مثبت در سال مالي شركت 
و افت موجودي ها قيمت مس را تا قيمت. كاهش داد دلار 7125اندونزي در اثر ريزش تونل

آلومينيوم اما علي رغم عوامل منفي شامل رشد موجودي هاي لندن، احتمال افزوده شدن به مازاد 
توسط Weipaبوكسيت در بازار جهاني در پي دريافت تأييديه دولت براي توسعه معدن بوكسيت 

بوRioشركت  و برزيل براي توسعه توليد و، امضا تفاهم نامه همكاري توسط هايدرو كسيت
و نقل آلومينيوم آمريكا در  ماهه اول سال، به دلايل مثبت شروع6كاهش ماهيانه آمار حمل

ميليون دلاري توليد محصولات آلومينيومي براي بخش خودرو با سرمايه گذاري66احداث واحد 
صن) نفر اشتغال زايي 320(ژاپن در آمريكا Kobeشركت  ايع به دليل بهبود تقاضاي آلومينيوم در

براي تعطيل نمودن دو واحد ذوب قديمي در كانادا با تكنولوژي سودربرگ Alcoaخودرو، تصميم 
و تعويق ساخت يك واحد ذوب جديد به جاي اين واحد براي سه سال ديگر كه از  به طور دايم

طي(مازاد موجود در بازار اين فلز مي كاهد  از 460ماه آتي15اين شركت تصميم دارد هزار تن
م در) ازاد در بازار تعطيل نمايدظرفيت خود را به دليل .دلار باقي ماند 1834بدون تغيير

و-2013مي 17 عوامل مثبت شامل دشواري در دسترسي به موجودي مس انبارهاي بورس
تشكيل صف هاي طولاني خريداران در پي استفاده از اين فلز به عنوان ابزاري براي معاملات 



به وجود آمد، علي رغم عوامل منفي شامل تضعيف يورو، مالي همانند شرايطي كه براي آلومينيوم
پي  آغاز بهره برداري مجدد از واحد-1: رشد موجودي هاي لندن، ايجاد مازاد بيشتر در بازار در

در پي رفع) هزار تن مس در سال Konkola )311زامبيا توسط شركت Nchangaذوب مس 
 Tampakanي طرح بزرگ مس مرتفع شدن مشكلات اجرا-2مشكل نشتي كوره فلش، 

و 375هدف توليد(فيليپين كه تحقق اين طرح را نزديك تر مي سازد  360هزار تن كاتد در سال
ميليارد دلار6سرمايه گذاري- 2019بهره برداري-سال عمر معدن17هزار اونس طلا در طول

و15ميليارد تن سنگ محتوي 2.94ذخيره معدن- طلام 17.6ميليون تن مس ،)يليون اونس
يا. دلار بالا برد 7349قيمت مس را تا قيمت آلومينيوم نيز به دليل افزايش قيمت آلومينيوم ثانويه

تن 2267-2215تا(بازيافتي در اروپا   15.5براي توسعه Novelisو اعلام تصميم) دلار در
و ريخته گري خود در ايتاليا كه نشان از بهبود تقاضا براي محصولات ميليون دلاري واحد بازيافت

و علي رغم رشد موجودي هاي لندن تا  .دلار رشد داشت 1836آلومينيومي دارد،

به دليل افت طبيعي قيمت ها پس از رشد روز گذشته علي رغم عوامل مثبتي-2013مي 20
و هم چنين اعلام افزايش  و آلومينيوم در انبارهاي بورس لندن چون كاهش موجودي هاي مس

دلار، قيمت 325.85دلار در تن در مقايسه با قيمت قبلي 329.36تا) فوب استراليا(مت آلومينا قي
و آلومينيوم به ترتيب تا  .دلار در تن افت داشت 1845و 7296هاي مس

اعلام كاهش-1: عوامل مثبت شامل احتمال بروز كمبود مس در بازار به دلايل-2013مي 21
ماه آتي به دليل ريزش6طي Rioشركت Bingham Canyonدرصدي ظرفيت توليد 50

و جابجل شود 150(ديواره  و بايد تخليه -2،)ميليون تن سنگ به دهانه پاييني معدن سقوط كرده
هزار تن، اعلام اجرايي شدن قوانين منع 212افت توليد مس زامبيا در سه ماهه اول سال تا

و كبالت از كنگو تا ماه آگوست سال صادرات مواد معدني فرآوري نشده شامل كن سانتره مس
و باعث كمبود در بازار  جاري كه مي تواند دسترسي به كنسانتره مي توليدي اين كشور را محدود

و بزرگ ترين توليدكننده(كانس شود  كنگو دومين توليدكننده بزرگ مس آفريقا پس از زامبيا
و كاهش موجودي هاي مس لندن ادامه تأثير تعطيلي موقتي-3،)كبالت جهان است گراسبرگ



تا. دلار در تن بالا برد 7408قيمت مس را تا قيمت آلومينيوم در پي افت موجودي هاي لندن
.دلار رشد داشت 1867

و برآورد رشد-2013مي 22 عوامل مثبت شامل انتظار رسيدن اخبار مثبت اقتصادي از آمريكا
سه ماهه اخير، برآورد كاهش مازاد مس طي سال جاري به فروش خانه اين كشور به بالاترين طي 

دليل اختلالات اخير در توليدات مس در معادن واحدهاي ذوب جهان علي رغم عوامل منفي شامل 
پرو در سه ماهه اول سال Los Bambasرشد موجودي هاي لندن، اعلام آغاز توليد طرح مس 

تاو) هزار تن كاتد مس در سال 400با توليد( 2015 تا 2.8برآورد رشد توليد پرو ميليون تن مس
و نيز دو طرح ديگر به نام هاي 2016 و Cerro Verdeدر پي بهره برداري از اين طرح

Toromocho و-1، كاهش واردات قراضه چين در آوريل در پي كاهش مصرف مس جهاني
و نيز تعطيل شد و اروپا ن برخي واحدهاي توليد مس توليد قراضه كمتر حاصل از مصرف در آمريكا

و عدم عرضه قراضه توسط فروشندگان به دليل قيمت-2بازيافتي چين به دليل كمبود قراضه
و كاتد مس برزيل در آوريل به ميزان به ترتيب  و%77هاي پايين مس، رشد صادرات كنسانتره

و احتمال توسعه واحد ذوب200% ،Pasar از  1.2د مسي فعلي تا هزار تن توليد كات 700فيليپين
در( Tampakanميليون تن با كمك كنسانتره توليدي در معدن مي 2019كه به بهره برداري

تا)رسد قيمت آلومينيوم در پي اخبار اقتصادي مناسب آمريكا،. دلار بالا برد 7500، قيمت مس را
دل Thyssenkruppو Novelisتوافق  يل بهبود براي توليد قطعات آلومينيومي خودرو به

و نيز افت موجودي هاي لندن تا  .دلار در تن رشد داشت 1870تقاضاي اين بازار

يا-2013مي 23 و PMIعوامل منفي شامل كاهش شاخص توليدات صنعتي چين در ماه مي
طي Grupo Mexicoتصميم شركت  تا5براي افزايش توليد مس خود ميليون 1.4سال آتي

تا)تنهزار 826توليد فعلي(تن  در 7319علي رغم افت موجودي هاي لندن، قيمت مس را دلار
تا. تن كاهش داد و رشد موجودي ها دلار 1857قيمت آلومينيوم نيز در پي اخبار اقتصادي بد چين

.افت داشت

عوامل منفي شامل تكميل توسعه تنها واحد ذوب مس برزيل به نام-2013مي 24
Paranapanema هزار تن كاتد در سال، اخطار موسسه 280به 220ازGoldman 



Sachs و افت 200-400مبني بر احتمال وارد شدن هزار تن مس از چين به بازارهاي جهاني
، علي رغم افت موجودي هاي لندن قيمت مس را تا*مازاداين قيمت ها در پي فشار ناشي از 

و ديگر عوامل مثبت مانند قيمت آلومينيوم نيز علي رغم افت موج. دلار كاهش داد 7275 ودي ها
دلار در پي افزايش خريدهاي نقدي آلومينيوم، افزايش ظرفيت 331.72ادامه رشد قيمت آلومينا تا 
در اروپا كه نشانه بهبود تقاضا در اين بخش است شامل Novelisتوليد ورق خودرو شركت 

ت40و سپس20افزايش توليد واحد ورق آلمان اين شركت تا  ، واحد توليد ورق نيويورك هزار ن
و واحد در حال ساخت 240تا Oswegoبه نامه  120چين با ظرفيت Chagzhouهزار تن

و نيز تعطيلي يك واحد توليد پليت هزار تن ظرفيت توليد ورق آلومينيومي به دليل جو منفي بازار
تا Novelisتوسط شركت  .ر افت كرددلا 1847در برزيل به دليل هزينه هاي برق بالا

در قالب قراردادهاي* و ستد forexدولت چين تصميم دارد وام هايي را كه و از طريق داد و اين تجار با اين وام ها به تجار مي داد
از كل وام هاي دولت براي معاملات فاركس بابت خريد مس بوده%10. فلزات به ويژه مس معاملات مالي انجام مي دادند كاهش دهد

 ). ميليارد دلار40(است

يت بازار در پي تعطيلات در ادامه افت موجودي هاي لندن علي رغم كاهش فعال-2013مي 28
و اروپا قيمت مس را تا  قيمت آلومينيوم اما در پي كاهش رتبه اعتباري. دلار رشد داد 7299آمريكا

Alcoa توسط مؤسسه اعتبارسنجيMoody و علي رغم اخبار مثبتي چون برآورد بازار شكوفاي
پي كمبود در بازار، افزايش آلومينيوم در صنعت خودرو چين، افزايش قيمت قراضه در برزيل در

تا Rioپرميوم فروش آلومينيوم شركت  پي 254به ژاپن براي سه ماهه سوم سال دلار در تن در
بهبود تقاضاي آلومينيوم ژاپن به دليل سياست هاي توسعه اي نخست وزير اين كشور، افزايش 

.دلار افت داشت 1843قيمت آلومينيوم ثانويه در اروپا تا 

 2000عوامل منفي شامل تقويت دلار، ضعف بازار سهام، اعلام تعديل نيروي-2013مي 29
و بالا بودن هزينه ها، اعلام Konkolaنفري شركت مس در زامبيا به دليل وضعيت بد مالي

در ماه ژوئن) هزار تن در سال توليد Birla )250هيندالكو هند مبني بر آغاز راه اندازي واحد ذوب 
به Tuticorinاين واحد به همراه واحد ذوب(يات تعميراتي پس از اتمام عمل كه در حال حاضر

هزار تن در سال توليد 690مس هند را به ميزان%90دليل مشكلات زيست محيطي تعطيل است 
در(، علي رغم اخبار مثبت شامل افزايش قيمت خانه درآمريكا در مارس)مي نمايند بالاترين رشد



درو افزايش شاخ) سال7 و افت موجودي5ص اعتماد مشتريان آمريكايي به بالاترين سال در مي
قيمت آلومينيوم اما در پي برخي آمار مطلوب اقتصادي. دلار كاهش داد 7235ها قيمت مس را تا 

تا 10000و افت  .دلار رشد داشت 1857تني موجودي ها

و افت موجو-2013مي 30 دي ها علي رغم تأثير اظهارات عوامل مثبت شامل افزايش خريد تجار
رييس اداره ذخاير فدرال مبني بر احتمال كاهش اعطاي تسهيلات دولت آمريكا به بازارها، برآورد 
و  و آغاز دوباره توليد در معدن گراسبرگ اندونزي پس از ريزش تونل كاهش رشد اقتصادي چين

تا28كشته شدن  آلومينيوم نيز علي رغم رشد قيمت. دلار بالا برد 7285كارگر قيمت مس را
.دلار بالا رفت 1889موجودي ها تا 

درصدي درآمدهاي سه ماهه اول30عوامل منفي شامل اعلام كاهش ساليانه-2013مي 31
و اعلام  و علي رغم عواملي مثبت شامل افت موجودي هاي لندن سال شركت كودلكو شيلي

كهسه% 100تصميم دولت كنگو براي در اختيار گرفتن  ام طرح هاي مس توسط دولت اين كشور
. دلار كاهش داد 7270دسترسي به مس توليد اين كشور را دشوار مي نمايد قيمت مس را تا 

. دلار رشد داشت 1903قيمت آلومينيوم اما در پي افت موجودي ها تا

ل چين علي رغم عوام) PMI(عوامل مثبت شامل آمار مثبت توليدات صنعتي-2013ژوئن3
ازسرگيري توليد در بزرگ ترين تن، 617منفي شامل رشد موجودي هاي مس بورس لندن تا

ماه به دلايل زيست2كه) هزار تن در سال 400توليد( Tuticorinواحد ذوب مس هند 
مي(محيطي تعطيل شده بود  هرگونه افزايش توليد در شرايط مازاد به قيمت ها فشار كاهشي وارد

مس)كند تا، قيمت قيمت آلومينيوم نيز در پي آمار مثبت توليد صنعتي. دلار بالا برد 7365را
و علي رغم عوامل منفي شامل تكميل واگذاري واحد ذوب  هزار تني 205چين، افت موجودي ها

Sebree در ايالت كنتاكي آمريكا از شركتRio به شركتCentury Al ميليون65به قيمت
و اعلام مالك جديد  مبني بر ادامه توليد اين واحد به دليل كاهش قيمت انرژي در آمريكا در دلار

پي رشد شديد توليد گاز از منابع غيرمرسوم يا همان گاز شيل كه باعث شد تا قيمت گاز در اين 
بر( كشور به كمترين در طول تاريخ برسد در شرايط مازاد ادامه توليد واحدهاي ذوب آلومينيوم

تا)قيمت ها فشار كاهشي مي آورد .دلار بالا رفت 1919،



و عوامل مثبت شامل-2013ژوئن4 مس افت موجودي هاي مس لندن كاهش احتمالي عرضه
تا Freeportاندونزي شركت Grasbergتعليق توليد معدن)1: در اثر  به مدت نامشخص

و احتمال تعيين علت ريزش تونل كه منجر به مرگ چند كارگر در اين واحد بزرگ مسي شد
در 140كاهش  درصدي6پيش بيني كاهش)2اين حادثه،پيهزار تن عرضه مس طي امسال

به دلايل مشكلات Morgan Stanleyعرضه مس طي امسال توسط موسسه تحقيقات بازار 
دي-در اندونزيمس توليد اعتصابات در بنادر-آمريكا Bingham Canyonواره معدن ريزش
و كمبود قراضه مسي در چين كه منجر به تعطيليمس ترين واحد ذوب تعطيلي بزرگ-شيلي هند

مس(واحدهاي توليد مس ثانويه شده  در كاهش عرضه باعث كمتر شدن فشار كاهشي بر قيمت
افت موجودي هاي مس لندن، برآورد مثبت،)مي شود شرايطي كه بازار با مازاد مس مواجه است،

-5از ادامه رشد مصرف در چين با نرخ رشد ساليانه Metal Bulletin Researchشركت 
كه61و اعلام اين موسسه مبني بر ايجاد مازاد6% از برآوردهاي هزار تني مس در بازار امسال

يليون دلاري بودجه كودلكوم 600-500كاهش علي رغم عوامل منفي شاملو*قبلي كمتر است
مس) مس جهانبزرگ ترين شركت(شيلي   **در سال جاري به دليل وضعيت نامطلوب بازار

ها. دلار بالا برد 7370قيمت مس را تا ، برآورد تقاضاي قيمت آلومينيوم نيز به دليل افت موجودي
و رشد پرميوم اروپا طي امسال تا .داشتدلار رشد 1919مثبت مصرف كنندگان

به 6.6به دليل نشان دادن رشد مثبت MBRاين برآورد شركت* در چهارماهه اول سال نسبت 10-9رشد منفيدرصدي مصرف چين
در دوره هاي مي3و2درصدي با% 0.3مس– مازاد به مصرف- عدد نسبت. باشد ماهه اول سال اين نسبت براي%5-2در مقايسه

و روي است كه وضعيت مناسب تري . را نشان مي دهد آلومينيوم، نيكل

كه5در سال جاري كودلكو كل بودجه سرمايه گذاري شركت** و 2.89ميليارد دلار بوده  1.5ميليارد دلار آن در طرح هاي زيربنايي
در طرح مس  2.4و كل سرمايه گذاري پروژه% 87.5اين طرح با پيشرفت. گذاري مي شود سرمايه  Ministro Halesميليارد دلار آن

از اكتبر سال جاري با ظرفيت و 170ميليارد دلار توليد را در سال300هزار تن مس كاتدي تا(تن نقره . آغاز مي نمايد)2028عمر معدن
Elساير اولويت هاي توليد كودلكو شامل توسعه Teniente )10.7با پيشرفت (% و توسعه بخش زيرزمينيChuquicamata )بزرگ

در مرحله Rodemiro Tomicو Andinaساير طرح هاي توسعه مس اين شركت. است% 45.6با پيشرفت) ترين معن مس جهان
و اقتصادي مي باشند و فني . مطالعات زيست محيطي

ت-2013ژوئن5 در Jeffriesگران اقتصادي موسسه حليلعوامل مثبت شامل اظهار نظر مثبت
و پيشنهاد آن ها به خريداران براي مطلوبمورد وضعيت آتي سهام شركت هاي بزرگ معدني

و  برآورد اين موسسه مبني بر احتمال رشد شديد نيز سرمايه گذاري در سهام معدني اين شركت ها



، افت موجودي هاي لندن،*قيمت مس از اواسط دهه آتي به دليل بازگشت كمبود به بازار
مسظن صرف نفر نيروي كار خود به دليل افزايش اميد 2000زامبيا از تعديل Konkolaر شركت

مساين شركت  و كاهش برآورد رشد توليد مس كشور)هزار تن مس در سال 310ا توليد(به بازار
تن 900توليد فعلي(ميليون تن اعلام قبلي 1.5ميليون تن به جاي 1.1تا 2015زامبيا در - هزار

) خواهد بود First Quantumشركت Sentinielافزايش توليد در پي بهره برداري از معدن
به. دلار بالا برد 7460قيمت مس را تا  380دليل اعلام احتمال كاهش توليد قيمت آلومينيوم نيز

تا Chalcoهزار تني شمش توسط .دلار رشد داشت 1966و علي رغم رشد موجودي هاي لندن

تبديل اقتصاد چين از مدل-1: اين موسسه در مورد رشد قيمت ديگر كالاهاي اساسي طي سال هاي آتي نظر مثبتي ندارد به دلايل*
م- سرمايه گذاري  رشد اقتصادي-2، كه مصرف فلزات را كه عوامل توسعه هستند كاهش مي دهد كيفي–شتري مداري توسعه اي به

در پي به بهره برداري رسيدن پروژه هاي بزرگ معدني،-3كند آمريكا،  در برابر واحدهاي-4مازاد تقويت دلار آمريكا طي سال هاي اخير
مي پولي كشورهاي داراي ذخاير معدني مثل آفريكاي جنوبي و در پي آن كاهش قيمتو استراليا كه تواند باعث كاهش هزينه هاي توليد

و  و فلزات كننده موادمعدني تقويت دلار آمريكا در برابر واحدهاي ارزي كشورهاي مصرف-5فلزات شود و اروپا زيرا مواد معدني مثل ژاپن
م و هزينه خريد آن ها براي اين كشورهاي و لذا تقاضاي آن ها كاهش مي يابدبا دلار مبادله مي شوند .تقاضي گران مي كند

و سفارش ازجملهعوامل منفي شامل آمار منفي اقتصاد كلان آمريكا-2013ژوئن6 مشاغل
و افت موجودي هاي لندن قيمت  كالاهاي ماندگار طولاني علي رغم تضعيف دلار در برابر يورو

و قيمت آلومينيو. دلار كاهش داد 7346مس را تا  م نيز به دليل آمار منفي اقتصاد كلان آمريكا
 Serviceبرآورد كند شدن نرخ مصرف محصولات اكستروژن در نيمه دوم سال جاري توسط

Centre Metal تا .دلار افت داشت 1957و علي رغم افت موجودي ها،

و رشد-2013ژوئن 10 درصدي ساليانه اقتصاد 9.2عوامل منفي شامل آمار منفي اقتصادي چين
درصدي ماهيانه21ماه مارس علي رغم عوامل مثبت از جمله رشد% 9.3در آوريل در مقايسه با 

و محصولات مسي چين در آوريل تا  تا 358700واردات مس كارنشده  7150تن قيمت مس را
و برآورد كاهش نرخ مصرف.ددلار كاهش دا قيمت آلومينيوم نيز به دليل آمار منفي اقتصاد چين

به% 3.7برزيل تا  علي رغم) ميليون تن در سال 1.48(قبل به دليل ركود اقتصادي%5نسبت
بوسني كه از مازاد بازار مي كاهد Aluminij Mostarهزار تني 130اعلام تعطيل شدن واحد 

د 1923تا  .اشتدلار افت



درصدي ساليانه واردات 14.5عوامل منفي شامل آمار منفي اقتصاد كلان، افت- 2013ژوئن 11
تا) كاتد(مس كارنشده  و 358چين در ماه مي هزار تن، رشد موجودي هاي مس بورس هاي لندن

و اعلام شركت  بر Rioشانگهاي، احتمال عدم ادامه كمك هاي مالي آمريكا به بازارها مبني
طلاي–ال آغاز صادرات كنسانتره توليدي مس از معدن بزرگ تازه بهره برداري شده مس احتم

Oyu Tolgoi )و 425ميليارد دلار با توليد ساليانه 6.6سرمايه گذاري هزار 460هزار تن مس
به(در صورت موافقت دولت مغولستان) اونس طلا افزايش توليد مس در شرايط مازاد در بازار

تا)ار كاهشي مي آوردقيمت ها فش به. دلار كاهش داد 7070، قيمت مس را قيمت آلومينيوم نيز
و علي رغم افت موجودي ها تا  . دلار افت داشت 1887دلايل منفي اقتصادي بالا

عوامل مثبت شامل اعلام وضعيت فوق العاده در ارسال كنسانتره توليدي معدن-2013ژوئن 12
و علي رغم رشد موجودي هاي لندن قيمت گراسبرگ اندونزي كه به  دليل حادثه تعطيل است

و 15700قيمت آلومينيوم اما در پي رشد. دلار رشد داد 7120مس را تا  تني موجودي هاي لندن
اعلام وضعيت فوق العاده براي ارسال آلوميناي توليدي شركت عوامل مثبت شامل علي رغم

Alunorte تن 6.3با ظرفيت پودر آلوميناي جهان بزرگ ترين واحد توليد(برزيل متعلق) ميليون
و افت موجودي آلومينيوم انبارهاي ساحلي نروژ Hydroبه  و احتمال رشد قيمت آلومينا در پي آن

.دلار افت داشت 1881تا ژاپن درماه مي

عوامل منفي شامل احتمال عدم ادامه كمك هاي مالي آمريكا به بازارها، برآورد-2013ژوئن 13
و كارگزاران بورس ها، راه اندازي طرح 6800كاهش قيمت مس تا  دلار در تن توسط تجار بازار

مس1بزرگ توسعه  را اين زامبيا تا پايان ژوئن كه توليد Konkolaميليارد دلاري معدن شركت
در 200 هزار تن افزايش مي دهد علي رغم عوامل مثبت شامل پيش بيني كمبود كنسانتره مس

و الايش  و افت هزينه هاي فرآوري بازار در پي اعلام فورس ماژور در معدن گراسبرگ اندونزي
و در زمان كمبود( TC/RCمس  هزينه اي كه شركت هاي معدني به واحدهاي ذوب مي پردازند

تا)مي يابدكنسانتره كاهش  به. دلار كاهش مي دهد 7093، قيمت مس را قيمت آلومينيوم نيز
و تصميم  و ادامه توليد در واحد Alcoaدلايل منفي اقتصادي بالا ذوب براي تعطيل نكردن



تا 2014ايتاليا تا پايان ژوئن Portovesme آلومينيوم علي رغم افت موجودي هاي لندن
. افت داشت 1855

و تعطيلي بازار چين به دليل جشن10عوامل منفي رشد-2013ژوئن 14 هزار تني موجودي ها
و كاهش خريد فلزات تا،ملي قيمت آلومينيوم اما علي رغم. دلار كاهش داد 7085قيمت مس را

سه18رشد  هزار تني موجودي ها در پي افزايش قراردادهاي پرميوم فروش شمش به ژاپن در
و رشد قيمت آلومينيوم ثانويه در اروپا بدون تغيير ماندماهه سوم سال نسبت  .به دوره قبلي

در مورد چشم Citigroupعوامل منفي شامل نظر نسبتا منفي كارشناسان-2013ژوئن 17
و رشد  و احتمال ادامه كاهش قيمت ها ها 11500انداز كوتاه مدت كالاهاي اساسي تني موجودي

ر قيمت آلومينيوم نيز به دليل. دلار كاهش داد 7065ا تا علي رغم تقويت يورو قيمت مس
در53انداز نه چندان مثبت كالاهاي اساسي، رشد چشم درصدي ساليانه صادرات بوكسيت برزيل

و رشد  و به ويژه در پي رشد50ماه مي  59600درصدي صادرات آلومينيوم اين كشور در اين ماه
. داشت دلار افت 1835تني موجودي هاي لندن تا

عوامل منفي شامل ادامه رشد موجودي هاي لندن، تصميم چاينالكو چين براي-2013ژوئن 18
مس 1.32سرمايه گذاري  راه اندازي پايان(پرو Toromochoميليارد دلاري براي توسعه طرح

از GMP Securitiesكه بر مازاد بازار مس مي افزايد، كاهش پيش بيني) 2016نيمه اول 
ف و اخطار اين شركت%17لزات به ميزان قيمت و كمبود تقاضاي چين به دليل افزايش عرضه

، علي رغم افزايش آمريكا مصرف فلزات در چين در صورت عدم بهبود تقاضايمبني بر عدم بهبود 
بزرگ ترين توليدكننده KMEو اعلام دو شركت سال7پرميوم مس اروپا به بالاترين در

م و مس آلياژي جهان محصولات نيمه نهايي  PMX Industriesو) به غير از سيم مسي(س
مبني بر افزايش قيمت محصولات خود به دليل رشد پرميوم ها كه هزينه خريد مواد اوليه مصرفي

قيمت آلومينيوم اما به دليل. دلار كاهش داد 7010قيمت مس را تا*اين دو واحد را بالا برده است
و نيز برآورد  بر Alcoaكمبود دسترسي فيزيكي به آلومينيوم برابر شدن درآمد توليدات4مبني

طي-بخش آلومينيوم در Kitts Greenسال آتي پس از تكميل واحد4ليتيوم اين شركت



تا 68700ا علي رغم رشد انگلستان براي تامين تقاضاي هوافض  1837تني موجودي هاي لندن
.دلار رشد ناچيز داشت

در اروپا اين بوده كه انبارهاي بورس لندن سود مناسبي* به) incentive(دليل رشد شديد پرميوم مس را براي نگهداري مس
و مس به نوعي ابزار مالي توسط اين انبارها تبديل  و انبارها توليدكنندگان پيشنهاد مي دهند و رقابت بين مصرف كنندگان واقعي مس شده

.براي دسترسي به مس باعث رشد پرميوم شده است

عوامل منفي شامل انتظار بازار براي اعلام نتايج نشست كميته بازار اداره ذخاير-2013ژوئن 19
ك 6000فدرال آمريكا، رشد  نسانتره تني موجودي هاي مس لندن، اعلام صادر شدن اولين محموله

و فشار كاهشي Oyu Tolgoiطلاي-توليدي طرح بزرگ مس مغولستان كه به مازاد در بازار
و اعلام  بزرگ ترين شركت مس اروپا مبني بر تحقق اهداف Aurubisبر قيمت مس مي افزايد

مصرف ساليانه قراضه(توليدي مس شركت طي سال جاري با وجود كمبود قراضه در بازار اروپا 
اختلاف قيمت(، علي رغم عوامل مثبت هم چون آربيتراژ مثبت)هزار تن است 325ت اين شرك

در بورس شانگهاي كه رغبت تجار چيني به واردات) بين بورسي مثبت در چين نسبت به لندن
. دلار كاهش داد 7003مس را بالا مي برد، قيمت مس را تا 

براي افزايش نظارت بر شركت هايG8عوامل منفي شامل تصميم اعضا گروه-2013ژوئن 20
معدني در پرداخت هاي مالياتي اين شركت ها كه مي تواند صنعت معدني را در جهان با محدوديت 
و احتمال عدم ادامه كمك مالي اداره ذخاير  و افزايش هزينه مواجه سازد، رشد موجودي هاي لندن

تا فدرال آمريكا به بازارها پس از نشست اخير اين ارگان قيمت . دلار كاهش داد 6835مس را
و رشد هزار تني موجودي هاي لندن علي20قيمت آلومينيوم نيز به دلايل منفي اقتصادي بالا

و  براي توليد قطعات آلومينيومي خودرو به دليل افزايش 
���/رغم امضا توافق نامه روسال
. دلار افت كرد 1794تقاضاي آلومينيوم در اين بخش تا 

پي-2013ژوئن 21 در)1:عوامل منفي شامل احتمال افزايش توليد مس در جهان در تسهيل
 167.2ارزش ذخاير مسي اين كشور(فرآيند صدور مجوز توسعه ذخاير معدني اكوادور به ويژه مس 

و از طرح هاي مهم آن پروژه ��ميليارد دلاري 1.7ميليارد دلار برآورد شده �����كه �� است
 ������تصميم شركت)2و) هزار تن در سال شروع مي كند 354به ميزان 2014توليد را از 

�%�������Gزامبيا متعلق به.

��
تا � از 170براي افزايش توليد كاتد هزار 120هزار تن



و علي رغم عوامل مثبت شامل برآورد ادامه افزايش پرميوم مس به دليل ادامه كمبود تن فعلي
و نيز تشكيل  بهصفقراضه در بازار هاي طولاني براي خريد مس در پشت انبارها كه دسترسي

، قيمت مس را تا  قيمت آلومينيوم نيز به دليل مازاد. دلار كاهش داد 6805مس را دشوار كرده
و علي رغم رشد پرميوم اروپا تا بالا .دلار افت داشت 1792ي بازار

و رشد-2013ژوئن 24 هزار تني13عوامل منفي شامل وضعيت نامناسب بازار سهام چين
هم چنين از سرگيري بخشي از توليد مس در معدن معلق گراسبرگ اندونزي منجر،موجودي ها

قيمت آلومينيوم نيز. دلار افت داشته باشد 6675تا شد تا قيمت مس علي رغم كمبود فيزيكي بازار 
و علي رغم اظهارات مديرعامل   Sapaدر پي جو منفي بازارهاي اقتصادي، رشد موجودي ها

Chalco مبني بر نياز چين به واردت شمش حتي پس از اجراي طرح هاي بزرگ توسعه
و هم چنين برآو تحليل گران مبني بر مثبت رد آلومينيوم به دليل تعطيل شدن واحدها كم بازده

در2توسعه توليد محصولات پايين دستي آلومينيوم در خاورميانه تا  به 2020ميليون تن 1نسبت
. دلار افت داشت 1775ميليون تن فعلي تا

عوامل مثبت شامل اعلام بانك چين براي تزريق پول به برخي موسسات مالي،-2013ژوئن 25
و  زامبيا Sentinelهزار تني 300برآورد تاخير در ادامه طرح مس افت موجودي هاي لندن

تا First Quantumمتعلق به شركت  به دليل مخالفت دولت با احداث سد آبي قيمت مس را
تا. دلار رشد داد 6765 و علي رغم رشد موجودي ها قيمت آلومينيوم نيز در پي اخبار مثبت از چين
. دلار رشد كرد 1789

در-2013ژوئن 26 عوامل منفي شامل سردرگمي تجار در بازار، نگراني از مشكل كمبود نقدينگي
و اروپا، احتمال كاهش سخت گيري دولت كنگو در اجراي قانون منع صادرات كنسانتره مس  چين

قيمت آلومينيوم نيز به دليل. دلار كاهش داد 6715و علي رغم افت موجودي ها قيمت مس را تا 
و رشد موجودي ها تا جو منفي بازا .دلار افت داشت1779ر

عوامل مثبت شامل افت موجودي ها علي رغم نبود نشانه مثبت از تقاضا قيمت-2013ژوئن 27
قيمت آلومينيوم اما علي رغم افت موجودي ها به دليل مازاد بالاي. دلار بالا برد 6731مس را تا 

و برآورد تحليل گر  ني بر رشد پايين تقاضاي آلومينيوم در مقايسهمب ICF Internationalبازار



و سوپرآلياژها در صنعت هوافضا تا دلار افت 1764 با ساير مواد مثل فيبرهاي كربني، تيتانيوم
.داشت

عوامل مثبت شامل احتمال قطعي برق در كنگو كه محل استقرار چند معدن-2013ژوئن 28
و مي تواند توليد  كند، آمار مثبت بازار سهام چين، آمار مثبت را مختل مس بزرگ مس است

و اروپا از جمله كاهش آمار بيكاري آلمان در ژوئن افت موجودي ها قيمتو اقتصاد كلان آمريكا
و افت. دلار بالا برد 6775مس را تا  قيمت آلومينيوم نيز در پي آمار مثبت اقتصاد كلان جهاني

هزار44(ايتاليا Fusinaكردن واحد ذوب براي تعطيل Alcoaموجودي ها هم چنين تصميم 
تا) تن . دلار رشد داشت 1775كه از مازاد بازار مي كاهد

و-2013جولاي2 عوامل مثبت شامل اختلال توليد در معادن مس بزرگ گراسبرگ اندونزي
و افت موجودي ها موفقيت شركت عوامل منفي شامل علي رغمي مس لندنكنكات آمريكا

مس آنتوفاگاستا ادامه( Los Pelambresشيلي در تامين برق طولاني مدت براي معدن
در شرايطي كه بازار جهاني با مازاد مس مواجه است منجر به ايجاد فشار كاهشي توليدات مس 

تا،)بيشتري بر قيمت ها مي شود پي. دلار بالا برد 6945قيمت مس را قيمت آلومينيوم نيز در
و رشد پرم يوم آلومينيوم چين در پي هجوم تقاضاي مصرف كنندگان نهايي براي افت موجودي ها

در cif 240-250شانگهاي پرميوم(خريد آلومينيوم پس از ارزان شدن قيمت در بورس لندن  دلار
و) تن به دليل افزايش آربيتراژ يا همان اختلاف قيمت بين بورسي كه واردات را به صرفه مي كند

يوم در بازارهاي مصرف علي رغم كلنگ زني احداث يك خط جديد ذوب نيز تقاضاي مناسب آلومين
مگاوات برق ارزان تا سال 478آمريكا در پي تضمين تامين Massenaدر واحد توليد آلومينيوم 

تا( 2045 م 1000كه حفظ) 2055امكان تمديد قرارداد و افزايش سرمايه گذاري به زانيشغل
به 600 از Alcoa(همراه دارد ميليون دلار در منطقه را واحد ذوب در شمال2در حال حاضر

. دلار بالا رفت 1837تا) هزار تن بهره برداري مي نمايد 252نيويورك با ظرفيت 

آمار نامناسب اقتصاد كلان،عوامل منفي شامل برآورد كند شدن اقتصاد چين-2013جولاي3
و رشد موجودي هاي مس  به. دلار پايين آورد 6920قيمت مس را اين كشور قيمت آلومينيوم نيز

و افت  تا 8000دلايل منفي اقتصادي .دلار كاهش يافت 1817تني موجودي هاي آلومينيوم لندن



و آمريكا علي رغم-2013جولاي4 تعطيلات عوامل منفي شامل تعطيلي دو معدن مس اندونزي
درلاروز استق و كاهش فعاليت تجار 1اعطاي مجوز دولت براي سرمايه گذاري بازار،ل آمريكا

از محل درآمدهاي اين شركت بابت اين مبلغ( ميليارد دلار توسط كودلكو براي ايجاد توسعه
و افزايش توليد در شرايط-تامين مي شود Anglo Surفروش سهام خود در طرح جديد  توسعه

ه) مازاد در بازار بر قيمت ها اثر كاهشي دارد تااو رشد موجودي . دلار بالا برد 6925قيمت مس را
) از بزرگ ترين بازارهاي مصرف آلومينيوم(قيمت آلومينيوم اما به دليل افت فروش خودرو در اروپا

تا% 5.6در ماه ژوئن به ميزان احتمال كمبود اخبار مثبت شامل علي رغمو عدد 667.889ساليانه
تصميم دولت آلمان براي تعطيل كردن واحد بازيافت به دليلدر عرضه آلومينيوم ثانويه در اروپا 

كم Oetingerهزار تني 300 پيو افزايش قيمت شمش ثانويه*آلمان به دليل سودآوري در
تن 2310- 2345تا( اين خبر ، اعلام رشد فروش خودرو در آمريكا به بالاترين از نوامبر)دلار در

تا 2007 و افت موجودي ها .ر كاهش يافتدلا 1808طي ماه ژوئن

در اروپا به دليل كمبود) ماده اوليه اين واحدها(سودآوري واحدهاي بازيافت آلومينيوم اروپا در پي افزايش شديد قيمت قراضه آلومينيوم*
و توليد. دسترسي به قراضه به ميزان قابل توجهي كاهش يافته است و توليدي علت كمبود دسترسي به قراضه، كاهش فعاليت هاي صنعتي

كاهش مصرف محصولات پايين دستي-1دو دليل ديگر كمبود قراضه. نو حاصل از اين دسته فعاليت هاي توليدي مي باشد كمتر قراضه
و علتبه) منبع قراضه كهنه(آلومينيوم  آن رونق پايين اقتصادي جهان ودر پي و فروش قراضه-2كاهش تقاضاي مصرف كنندگان خريد

از توليد محصول closed-loop dealsيا معاملات لوپ بستهدر  برش كاري، تراش(است بدين معني كه قراضه نوي حاصل

و  و امكان گرفتهدر كارگاه هاي پايين دستي انحصارا در اختيار واحدهاي بازيافتي كه در ادامه اين خطوط تعريف مي شود قرار ...) كاري
در پي كاهش سود. خريد توسط ديگر متقاضيان را ندارد دو واحد برتر بازيافت شامل احتمال دارد آوري واحدهاي بازيافت آلومينيوم اروپا،

Oetinger و .انگليس به زودي تعطيل شوند Sitaآلمان

عوامل منفي شامل تقويت دلار در برابر يورو علي رغم افت موجودي هاي لندن-2013جولاي5
و علي رغم افت قيمت آلومينيوم نيز به دليل. دلار كاهش داد 6861قيمت مس را تا  تقويت دلار

.دلار كاهش يافت 1786موجودي ها تا 

علي رغم عوامل مثبت شامل افت موجودييجهانبازارهاي جو منفي اقتصادي- 2013جولاي8
قيمت آلومينيوم نيز به دليل رشد. دلار كاهش داد 6778هاي مس لندن قيمت اين فلز را تا 

و علي رغم عوامل مثبتي ما نند اعلام دوبرابر شدن ظرفيت واحد بازيافت موجودي ها
Alumetal تا افزايش واردات بوكسيت چين برايو هزار تن به دليل بهبود تقاضا66لهستان



و 51.14دلار از هند، cif 57.39با قيمت(ذخيره سازي اين ماده از 58.65دلار از اندونزي دلار
.دلار افت داشت 1783تا) استراليا

عوامل منفي شامل تقويت دلار، كاهش برآورد قيمت مس توسط بانك مركزي-2013جولاي9
و اعلام آغاز صادرات اولين كنسانتره توليدي طرح 7164شيلي در سال جاري تا   6.2دلار در تن

علي رغم كاهش موجودي در شرايط مازاد در بازار مس*مغولستان Oyu Tolgoiميليارد دلاري
ق قيمت آلومينيوم اما در پي اعلام. دلار كاهش داد 6727يمت مس را تا هاي مس بورس لندن

فروش در خليج فارس،%70( بحرين در سه ماهه دوم سال Albaدرصدي شركت7رشد فروش 
و% 16 ميليون دلاري 120و علي رغم عوامل منفي شامل اعلام زيان) در اروپا%10در آسيا

Alcoa ميليون دلاري مدت مشابه سال پيش به دليل2ه با زيان در سه ماهه دوم سال در مقايس
شامل جريمه تعطيل( restructuring costsافزايش هزينه كردهاي بازسازي ساختاري يا 

و نيز هزينه هاي پرداختي بابت2نمودن  و ايتاليا واحد ذوب با تكنولوژي سودربرگ در كانادا
، برآورد افت پرميوم آلومينيوم در اروپا در ...)و تحقيقات دولت بحرين درمورد اتهام فساد مالي 

ازص ورت اعمال قوانين جديد انبارداري بورس لندن كه مي تواند منجر به تخليه حجم بالايي
و نيز رشد موجودي هاي بورس لندن تا  دلار رشد كمي 1786موجودي انبارهاي اين بورس شود

.داشت

چي* و%34دولت مغولستان. ني خواهد بوداولين فروش اين طرح به واحدهاي ذوب مالك Riotintoسهام اين طرح را در اختيار دارد
در فاز بعدي ديده شده است4يك طرح توسعه ديگر. باقي سهام آن مي باشد از. ميليارد دلاري نيز براي اين معدن بخش زيرزميني معدن

د Rio 1.1شركت 2013در. فعال مي شود 2019تا 2018 و ديگر هزينه ها پرداخته استميليارد . لار به دولت مغولستان بابت ماليات
و برآورد مي شود تا سال 10888حدود در اين طرح مشغول به كار بوده اند مغولستان را توليد GDP%35اين واحد 2020نفر مردم بومي
در فاز فعلي شامل. نمايد و 425توليدات ساليانه اين معدن .ر اونس طلا استهزا 460هزار تن مس

رش-2013جولاي 10 واردات مس چين، رشددعوامل مثبت شامل تضعيف دلار در برابر يورو،
و احتمال كمك مالي چين به بازارها در پي آمار نامناسب تجاري  بازار سهام چين، افت موجودي ها

و احتمال تعطيل شدن واحد ذوب مس  پرو در صورت ادامه سخت گيري هاي Iloاين كشور
اعلام آغاز توليد بخش زيرزميني عوامل منفي شامل زيست محيطي دولت اين كشور علي رغم 



روز38طي(ماه تعطيل بود2معدن گراسبرگ اندونزي كه به دليل ريزش ديواره تونل به مدت
و 115 به دليل مازاد فعلي بازارو)هزار اونس طلا كاهش توليد داشته است 115ميليون پوند وزني

قيمت آلومينيوم.دلار بالا برد 6784مس به قيمت ها فشار كاهشي وارد مي كند، قيمت مس را تا 
افت موجودي ها، افزايش قيمت ورق آلومينيومي خودرو توليدي شركت نيز در پي تضعيف دلار،

Novelis تن 205در اروپا به ميزان و برآورد*براي اين محصول افزايش تقاضا درپيدلار در
از نتايج مالي شركت در سه ماهه آتي به دليل پيش بيني رشد تقاضا در بخش Alcoaمثبت

و علي رغم كاهش پرميوم فروشو هوافضا در آمريكاي شمالي) غيرمسكوني(ساختمان سازي 
.دلار رشد داشت 1800تا،آلومينيوم فروش نالكوي هند

د Novelisشركت* را%25ارد به دليل رشد مصرف ورق هاي آلومينيومي خودرو كه ساليانه تصميم برآورد شده، واحدهاي جديد توليد
و چين احداث نمايد .در نيويورك

عوامل مثبت شامل افت موجودي هاي مس لندن، اظهارنظر رييس اداره-2013جولاي 11
و تضعيف  ذخاير فدرال مبني بر نياز به برقراري سياست هاي مالي تطبيقي در اقتصاد اين كشور

و 2013شيلي در سال Cochilcoدلار علي رغم عوامل منفي شامل كاهش برآورد قيمت مس 
م و 209طالعاتي مبني بر وجود مازاد پيش بيني اين شركت هزار تني 310هزار تني در سال جاري

از 2014در سال  و كبالت دربازار مس جهاني، اعلام ادامه صدور مجوز صادرات كنسانتره مس
و افزايش هزينه  و تعويق در اجراي قانون منع صادرات اين مواد كنگو تا پايان دسامبر سال جاري

ها( TC/RCهاي  و پالايش كنسانتره مس توسط واحدهاي ذوبهزينه تا)ي فرآوري -75چين
و 85 تا 8.5-7.5دلار در تن سنت در پوند وزني در پي مازاد كنسانتره مس در بازار قيمت مس را

و نيز.دلار بالا برد 7019 ساير اخبار مثبت قيمت آلومينيوم نيز در پي عوامل مثبت اقتصادي بالا
موجودي هاي آلومينيوم انبارهاي ساحلي ژاپن در ماه ژوئن به ماهيانه درصدي 8.3افت شامل

و تايلند20دليل بهبود تقاضا، تصميم ميتسوبيشي براي سرمايه گذاري  ميليون دلاري در آمريكا
در پي بهبود تقاضا براي اين مبدل ها در براي توليد قطعات آلومينيومي مبدل هاي حرارتي 

و هم چنين در  و افت موجودي هاي بورس لندن تا خودروسازي دلار 1841تهويه كننده هاي هوا
.رشد داشت



و برآورد وزير اقتصاد چين- 2013جولاي 12 عوامل منفي شامل تقويت دلار، افت بازار سهام چين
مبني بر كندتر بودن رشد اقتصادي اين كشور نسبت به برآوردهاي قبلي علي رغم عوامل مثبت شامل 

تامسدي هاي مس انبارهاي بورس لندن، قيمت افت موجو . دلار كاهش داد 6940را

دلايل نامطلوب اقتصادي بالا علي رغم عوامل مثبت شامل افت موجودي هاي بورس لندن، افزايش
آلومينيوم اروپا در پي تلاش مصرف كنندگان براي ذخيره سازي شمش) ثانويه(قيمت شمش بازيافتي 

و Oetingerشدن بزرگ ترين واحد ذوب آلومينيوم ثانويه اروپا به نام دست دوم قبل از تعطيل آلمان
و نيز برآورد تعليق توليد شمش در واحد ذوب اوليه   120احتمال كاهش عرضه شمش بازيافتي در بازار

و برآورد كمبود دسترسي6به مدت Press Metalمالزي متعلق به شركت Mukahهزار تني ماه

. دلار افت داد 1831تا آلومينيوم، قيمت*اي جنوب شرقي در پي اين رويدادبه شمش در آسي

يا6اين واحد پس از قطعي* و سرد شدن فلز مذاب در داخل ديگ ها كه منجر به خرابي ديگ هاي احيا  reductionساعته برق

cells شركت. شد، تعطيل شده استPress Metal و هم چنين مالك يك واحد 450داراي مجموعا هزار تن ظرفيت توليد آلومينيوم
در سال. هزار تني توليد محصولات آلومينيومي است190اكستروژن  پس از قطعي برق سراسري در جنوب كشور1384مشابه اين اتفاق

و توليد آلوميني. هزار تن روي داد 110براي شركت آلومينيوم المهدي با ظرفيت  در بين ساير فلزات است وم انرژي برترين صنعت توليد فلز
از قطع شدن چندساعته. تامين دايمي برق براي ادامه توليد اسملترهاي توليد آلومينيوم يا همان واحدهاي احيا آلومينيوم حياتي است پس

در داخل ديگ قرار دارد به دليل عدم تامين حرارت مورد نياز منجد شده با برق، فلزي كه و تنها و نمي توان آن را از ديگ خارج نمود
بر است و هزينه . بازسازي بدنه ديگ امكان راه اندازي مجدد آن وجود دارد كه زمان بر

چين در سه ماهه دوم سال، تصميم GDPعوامل منفي شامل آمار كمتر از برآورد- 2013جولاي 15
شيلي براي فروش دارايي هاي خود به منظور تامين سرمايه مورد نياز براي ادامه Codelcoشركت 

هر گونه افزايش يا توسعه توليد مس در شرايط كنوني كه بازار(طرح هاي توسعه توليد مس اين شركت 
درصدي توليد مس پرو3و افزايش*)با مازاد مس مواجه است، بر قيمت اين فلز فشار كاهشي مي آورد

تا در از 470ماه مي هزار تن، علي رغم عوامل مثبتي چون افزايش آمار خروج موجودي هاي مس
و افت موجودي هاي مس بورس لندن،  و افزايش اميد به بهبود تقاضاي اين فلز در منطقه انبارهاي آسيا

تامسقيمت  .دلار كاهش داد 6919را

و علي رغم افت موج نيز آلومينيومودي هاي بورس لندن، قيمت در پي رشد اقتصادي نامطلوب چين

. دلار افت داشت 1805

و براي سال27برابر2016- 2012كل سرمايه گذاري شركت كودلكو براي بازه زماني* اين شركت 2013ميليارد دلار پيش بيني شده
ا. ميليارد دلار را در برنامه توسعه خود دراد 4.5 در 2.5به2021ين شركت در سال پس از اجراي طرح هاي توسعه، توليد ميليون تن مس



كه. سال مي رسد از محل درآمد فروش سهام شركت دولتي كودلكو به جاي واريز به حساب1اخيرا دولت شيلي تصويب نمود ميليارد دلار
در طرح مس  تر. توسط اين شركت براي طرح هاي توسعه هزينه شود Anglo Surدولت، ين نظام هاي مالياتي شيلي يكي از آسان گير

در حالي كه اين%28دولت شيلي. را براي صنايع معدني دارد از سود خالص توليدكنندگان مس را به عنوان حقوق معدني دريافت مي كند
در مغولستان  پرو%44، قزاقستان%46، آمريكا%51، لهستان%71نسبت البته برخي درصدها مانند. مي باشد%32و اندونزي39%،

و منجر به عدم رغبت سرمايه گذاري براي شركت هاي معدني مي شودم از عرف عادي بالاتر بوده .غولستان

عوامل مثبت شامل تضعيف دلار در پي افت شاخص قيمت مصرف كنندگان- 2013جولاي 16
با(برزيل Paranapanemaآمريكايي در ماه ژوئن، تصميم شركت  تنها واحد ذوب مس اين كشور

و كابل) هزار تن مس در سال 267ظرفيت  و در عوض تبديل كاتد به سيم براي توقف فروش كاتد خام
به دليل رشد تقاضاي محصولات مسي در برزيل، علي رغم عوامل منفي شامل افزايش توليد مس 

تا RioTintoشركت  و كمتر شدن برآورد افت توليد ساليانه اين 296در سه ماهه دوم سال هزار تن
مس شركت در هزار تن افت 125آمريكا كه قبلا Bingham Canyonاثر ريزش ديواره معدن

و اخيرا تا  هزار تن تعديل شد، آمار ضعيف مبادله مس در بورس هاي 100توليد پيش بيني مي شد

و رشد موجودي هاي مس لندن، قيمت  تامسفلزات .دلار بالا برد 6964را

و اعلام افزايش به ترتيب عوامل منفي شامل رشد ناگهاني موجود 16و7،2ي هاي بورس لندن
و بوكسيت سه ماهه دوم سال شركت علي رغم عوامل Rio Tintoدرصدي توليد آلومينيوم، آلومينا

و Ormetمثبت شامل عدم موفقيت شركت آلومينيوم  آمريكا براي خريد طولاني مدت برق ارزان
به(اين شركت Hannibalاحتمال تعطيل شدن واحد ذوب  در شرايط مازاد، هرگونه كاهش توليدي

تا 2013مبني بر كاهش توليد سال Rioو برآورد شركت) رشد قيمت كمك مي كند ميليون 7.3آلومينا
و توليد بوكسيت 2.5توليد آلومينيوم سال جاري شركت(تن  ميليون تن برآورد شده34ميليون تن

تا آلومينيوم، قيمت)است . دلار در تن كاهش داد 1800را

عوامل منفي شامل اظهار نظر رييس اداره ذخاير فدرال آمريكا مبني بر احتمال قطع-2013جولاي 17
در BHPشدن كمك مالي دولت به بازارها در صورت بهبود اقتصاد اين كشور، رشد توليد مس شركت 

بات(شيلي Escondidaسه ماهه دوم در پي رشد توليد مس در معدن %28وليد سال جاري اين معدن
در 1.1رشد به دليل بهبود گريد سنگ به و مس. ميليون تن مي رسد 1.3به 2014ميليون تن كل توليد

BHP مس)ميليون تن بود 1.2در سال مالي گذشته ، علي رغم عوامل مثبت شامل افت موجودي هاي

تامسبورس لندن، قيمت .دلار كاهش داد 6930را



مثبت شامل افزايش پرميوم آلومينيوم در آسيا پس از اعلام فورس ماژور در واحد ذوب مالزي عوامل
به Alcoaعلي رغم عواملي منفي شامل اعلام زيان شركت  در سه ماهه دوم سال به دليل اجبار شركت

و جريمه هاي قانوني، افزايش توليد آلومينيوم شر كت پرداخت هزينه هاي سازمان دهي مجدد ساختار
BHP و رشد درصدي توليد آلوميناي شركت، علي رغم رشد موجودي هاي18در سه ماهه دوم سال

تا آلومينيوملندن قيمت  . دلار بالا برد 1816را

عوامل منفي شامل تاثير نامطلوب سخنان رييس اداره ذخاير فدرال آمريكا بر بازار-2013جولاي 18
و كاتد برزيل به آسيا در ژوئن به فلزات، علي رغم عوامل مثبت از جمله  افزايش صادرات سنگ مس

و نيز افت موجودي هاي مس لندن، قيمت  تامسدليل رشد خريد . دلار كاهش داد 6885را

عوامل منفي شامل جو منفي اقتصادي بازار از جمله سخنان رييس اداره ذخاير فدرال آمريكا، اعلام افت
و Hydroدرصدي درآمد شركت آلومينيوم 52 نروژ در سه ماهه دوم سال به دليل افت قيمت آلومينيوم

كه Alunorteنيز كاهش توليد آلومينا به دليل قطعي برق در ريفاينري يا پالايشگاه توليد پودر  برزيل
در خريد تضميني برق ارزان Hydroسهام آن متعلق به هايدرو است، هم چنين موفقيت شركت 

سال از سال8خود در اسلوواكي براي Slovakoق مورد نياز واحد ذوب طولاني مدت براي تامين بر
آن 165اين واحد داراي ظرفيت( 2014 و سهام هايدرو در در) است%55هزار تن آلومينيوم در سال كه

شرايطي كه بازار با مازاد آلومينيوم مواجه است هر ادامه توليدي باعث ايجاد فشار كاهشي بر قيمت مي 
جو شود، علي رغم عوامل مثبت شامل برآورد مثبت شركت هايدرو از رشد تقاضاي آلومينيوم علي رغم

تا آلومينيوممنفي اقتصاد جهاني، قيمت  . دلار پايين برد 1795را

و افت موجودي هاي مس بورس لندن علي رغم-2013جولاي 19 عوامل مثبت شامل تضعيف دلار
در پي بهبود Anglo Americanمس سه ماهه سوم شركت درصدي ساليانه توليد14اعلام رشد 

%25) سومين معدن بزرگ مس جهان( Collahuasiگريد سنگ در معادن مس اين شركت شامل 
و در شرايط مازاد در بازار مس، هرگونه رشد توليد بر قيمت تاثير(رشدLos Bronces 13%رشد توليد

تامس، قيمت)منفي دارد . دلار بالا برد 6924را

و برآورد عوامل مثبت شامل افت موجودي هاي لندن، بالا ماندن قيمت شمش آلومينيوم ثانويه در اروپا
احتمال سرعت گرفتن نرخ كاهش تعمدي ظرفيت توليد آلومينيوم اوليه توسط شركت هاي ذوب به دليل 

و عدم صرفه توليد در صورت اجراي قوانين جديد در بورس پايين آمدن شديد حاشيه سود اين شركت ها



فلزات لندن كه احتمالا منجر به آزادسازي حجم بالايي از موجودي فلز آلومينيوم انبارهاي اين بورس در
و كاهش پرميوم در پي آن مي شود  و-تحليل موضوع[بازار موجودي بالاي آلومينيوم بورس ها

بهي بالاي شمش در بازار يا همان مازاد بررسي اين تناقض كه چرا با وجود موجود 6 نزديك

و ايجاد صف هاي طولاني مشتريان خريدار ميليون تن، بازار به شدت با كمبود فيزيكي شمش

در گزارش ويژه اي كه توسط دفتر-آلومينيوم در پشت درب انبارهاي نگهداري اين فلز مواجه است

تا آلومينيوم، قيمت*]ه مي شودفلزات غيرآهني ايميدرو تهيه شده در زير آورد . دلار بالا برد 1816را

و بانك هايي كه انباردار شده انديي پر از آلومينيوم، مشتريانيانبارها-گزارش ويژه به راه شمش !چشم
آ گرامي شعار 92مرداد-مديريت فلزات غيرآهني ايميدرو-پانته

در اختيار گرفتن مالكيت طي سال گذشته فلز آلومينيوم به ابزاري مالي و اين موسسات با و بنگاه هاي تجاري تبديل شده براي بانك ها
و شركت و در نتيجه آن صف هاي طولاني خريد توسط مشتريان هاي انبارداري، در عمل اختيار توزيع شمش آلومينيوم را در دست گرفته
به مصرف در پشت درب انبارها تشكيل شده تا كنندگان شمش آلومينيوم گونه اي كه در برخي موارد مشتري بايد تا يك سال منتظر باشد

در اختيارش قرار گيرد و. شمش در تمام نقاط جهان شامل اروپا، آسيا همين كمبود فيزيكي شمش در بازار موجب رشد پرميوم آلومينيوم
از آمريكا تا ركوردهاي تاريخي شد در قيمت%2-ه به طوري كه پرميوم شمش آلومينيوم %15-تا- LMEهر تن شمش آلومينيوم
هر تن شمش آلومينيوم در ).متال بولتن:اعداد منبع-1شكل(رشد نموده است- LMEقيمت

در اثر فشار ناشي از شكايات متعدد مشتريان و )توليدكنندگان پايين دستي(و مصرف كنندگان واقعي شمش آلومينيوم براي رفع اين مشكل
تر شمش آلومينيوم به دست) LME(ي، مديران بورس فلزات لندن به مراجع قانون و با هدف رساندن سريع طي بررسي هاي كارشناسي

در اكتبر سال جاري براي تصويب اين قوانين  و عملياتي نمودن يك سري قوانين براي انبارداري بورس گرفتند كه بر وضع مشتري، تصميم
شددر هيات مديره بورس لندن تصميم گيري خو ها مهم ترين اينيكي از بر اساس. اهد بايد LMEانبارهاي تحت نظارت بورس،قانون

در غير اين صورت مشمول جريمه خواهند شد و و كوتاه شمش را در اختيار خريدار بگذارند كارشناسان بازار فلزات. طي يك دوره مشخص
ب و اجراي قوانين جديد دسترسي مشتري خواهد نيزه شمش را تسريع مي نمايد اما عواقب اجتناب ناپذيري پيش بيني مي كنند كه وضع

در نتيجهاز جمله،.داشت و شددر بازارافت پرميوم آلومينيوماين اقدام منجر به سهولت دسترسي به شمش دليل اصلي بالا رفتن.خواهد
دو سال اخير، كه.ه استبود در بازار كمبود فيزيكي آلومينيوم شديد پرميوم ها طي در بورس لندناز آنجايي  قيمت هاي فروش آلومينيوم

به) منبع بورس فلزات لندن-2شكل(كاهش بسياري داشته 2011پس از تشديد مجدد ركود اقتصادي از سال در اثر آن زيان بسياري و
و ادامه توليد يكي از دلايل اصلي ايجاد يك حاشيه سود براي توليدكنها پرميومرشد، توليدكنندگان شمش وارد شده ندگان شمش اوليه بود

را در شرايط سخت اقتصادي فعلي كه بخش قابل توجهي از شركت هاي عرضه آلومينيوم با زيان عملياتي مواجهند، براي توليدكنندگان 
از حال با افت پرميوم. ممكن ساخته بودشمش اوليه  توليد براي بسياري، به احتمال زياد ادامه انبارداري بورس اجراي قوانين جديد پس

از ظرفيت توليد خود را معلق نمايند و آن ها براي جلوگيري از زيان بيشتر، بايد بخشي متوسط هزينه توليد. واحدها غيرسودده بوده
و در حال حاضر قيمت 2200آلومينيوم اوليه  در تن است به دليل عدم امكان توليد اقتصادي،. دلار است 1800هاي فروش حدود دلار

ذوب  Rioرا در ايتاليا، Portovesmeو Fusinaدو واحد ذوب خود به نام هاي Alcoaاكنونت در Lynmouthواحد خود
و  ذوب Hydroانگلستان .اند استراليا را تعطيل كرده Kuri Kuriواحد



در بازار استنت از. يجه ديگر اعمال اين ضوابط كاهش شفافيت در صورتي كه موجودي مشخصي بيش بر اساس يكي از بندهاي اين قانون،
م 100 ازروز در يكي از انبارهاي تحت نظارت بورس لندن بماند، جريمه سنگيني به آن شركت انبارداري تعلق و لذا اين شركت ها ي گيرد

در اختيار افراد يا شركت هاي تجاري و از انبارها(پذيرش انبار كردن طولاني مدت موجودي آلومينيوم ي كه اغلب خود داراي انبار نبوده
LME در اختيا. خودداري مي كنند،)براي نگاه داشتن موجودي خود بهره مي بردند و بنابراين افرادي كه داراي موجودي ر آلومينيوم بوده

در انبارهاي به برخوردارندسيستم گزارش دهي شفافيازكه LMEقبلا آن را ذخيره مي كردند، ناچارا به انبارهاي متفرقه يا اصطلاحا
dark inventory )آور) انبارهاي سياه در بازار را به دست و ديگر به دشواري مي توان عدد واقعي موجودي آلومينيوم .دروي آورده

را در اينجا ممكن است اين پرسش مطرح شود كه چرا عرضه كنندگان آلومينيوم يا همان شركت هاي توليدي، محصول توليدي خود
و آن را براي ذخيره سازي به شركت هاي انبارداري مي فروشند؟ پاسخ اين سوال را مي توانمستقيما در اختيار مصرف كنندگان قرار نداده

 Goldmanطي سال گذشته خريد سهام شركت هاي انبارداري توسط بانك هاي بزرگ مانند. با شناسايي مالكين انبارها به دست آورد

Sachs وJPMorgan و شركت هاي تجاري بزرگ مانندGlencore وTrafugura )بزرگ و دومين شركت تجارت كالاي اولين
پر) جهان و هم اكنون اين موسسات مالك بخش قابل توجهي از انبارهاي فلزات پايه تحت نظارت بورس لندن مي باشندبسيار . رونق بوده

از راه رسيده ، توليدكنندگان شمشivetencinمشوق ها يا به عنوان به ازاي هر تن آلومينيوم با اعطاي مبالغي اضافي،اين مالكين تازه
خورا ترغيب نمودند تا بهدمحصول به. انبارها تحويل دهند جاي تحويل به مشتري، را هر عرضه كننده اي طبيعتا در شرايط بد اقصادي

از شمش روانه اين انبارها شد و بدين ترتيب حجم بالايي .ه استدنبال بالاترين خريدار بوده

بكه اين استحال پرسش اصلي و شركت هاي تجاري بزرگ طي چند سال اخير ه انبارداري فلزات به ويژه آلومينيوم علاقه چرا بانك ها
:دلايل چندي را براي اين بحث مي توان ارايه دادمند شده اند؟

از ركود سال-1 و شركت هاي تجاري به ويژه پس شد 2008خريد سهام انبارها توسط بانك ها يكي از دلايل اين علاقه. ميلادي باب
در  و تجاري به دست داشتن نوعي سرمايه فيزيكي كه داراي ارزش ذاتي است به جاي پولي بود كه در شرايط مندي، تمايل موسسات مالي

در. بحران اقتصادي ارزش فرداي آن مشخص نيست و پلاتين برقرار بوده به طوري كه اين رويه همواره براي فلزات باارزش مثل طلا
ر طي دو سال اخير، رفتار بازار با فلزات پايه نيز تاحدودي مشابه فلزات.ودمواقع بحران، تقاضا براي اين فلزات به عنوان پشتوانه بالا مي

و به عنوان كالايي سرمايه اي معامله مي شده اند . باارزش بوده

و 2008پس از بروز بحران سال-2 توليدات صنعتي، حجم افتو افت شديد تقاضاي فلزات پايه به دليل كند شدن نرخ رشد اقتصادي
و طلايي بانك ها اين فرصت. آلومينيوم مصرف نشده آماده ورود به بازار بود كه نياز به جايي براي انبارش داشتبالايي از  را تشخيص داده

آن ها توانسته اند با در اختيار هم چنين. عايد شدنداز محل هزينه هاي انبارداري با خريد سهام شركت هاي انبارداري، سود زيادي را 

در قيمت-2 شكل بورس فلزات لندنآلومينيوم پرميوم فروش شمش آلومينيوم-1شكل



و گرفتن موجودي ان و روش هاي متعددي كه براي فروش شمش به مشتري به صورت نقدي، سه ماهه آن ... بارها، با استفاده از گزينه ها
با(هم با اختلاف قيمت قابل توجه وجود دارد، سود هنگفتي را در اين معاملات به دست آورند  در فروش نقدي قيمت هر تن آلومينيوم

در بورس لندن قيمت هر تن فروش نقدي بين. فروش آتي آن بسيار متفاوت است 50 حدودا ماه بعد3برايآن با فروش آتي آلومينيوم
و270ماه بعد27دلار، براي 170ماه بعد15دلار، براي هر تن اختلاف 370ماه بعد39 براي دلار در فروش دلار  ). وجود دارد قيمت

ها-3 و حضور فعال طريقاز دليل ديگر مي تواند اين باشد كه بانك در معاملات فلزي هم چونو مشاركت مستقيم در اختيار داشتن
و صنعتي كشورها محسوب مي و تقاضاي آن شاخصي براي توسعه اقتصادي آلومينيوم كه به عنوان دومين فلز پرمصرف صنعتي مصرف

و تماس با مشتريان حقيقي، حس  و از شود، با نزديكي بيشتر به واقعيت بازار اين فلز و آگاهي بهتري از جريان اقتصاد جهاني كسب كرده
.بهره مي برندمسيرهاي آتي سرمايه گذاري خود براي طراحي اين بينش

در ماه سپتامبر سال جاري، سناي آمريكا در پي شكايت هاي متعدد شركت هاي توليدكننده محصولات آلومينيومي كه مواد اوليه آن ها
بر انبارها، در مورد اينكه آيا به موسسات مالي بايد مجوز مالكيت شمش آلومينيوم است از عرض ه نامناسب شمش به دليل احاطه بانك ها

و شركت هاي انبارداري داده شود تصميم مي گيرد علاوه بر دشواري در دسترسي به شمش، از ديگر مشكلاتي. سهام شركت هاي توليدي
در اد مي كند مي تواند تغيير تعمديكه تسلط بانك ها به انبارهاي فلزات پايه ايج به عنوان مثال بانك. واقعيت هاي بازار باشد يا دستكاري

و به طور صوري نشان دهند كه در بازار كمب در انبارهايي كه رصد نمي شود نگه داشته در اختيار خود را از فلز ود ها مي توانند حجم بالايي
و با اين جو، قيمت آلومينيوم را  از خود عنوان مي كنند كه انبارهاي تحت. بالا برندبه نفع خود وجود دارد در دفاع در عين حال بانك ها نيز

در معاملات بورس لندن  و تصرفي و بر اساس قوانين بورس لندن، اين بانك ها هيچ دخل مالكيت آن ها تنها محلي براي انبارش بوده
و بنابراين امكان مداخله آن م ندارند در جابجايي .وجودي هاي انبارها حتي اگر مالك اين انبارها باشند، منتفي استها

در گزارش بالا به موارد عمده آن پرداخته شده است از تحليل هاي بالا جنبه. البته موضوع مورد بحث داراي ابعاد متعددي است كه بسياري
در جريان انبارداري فلزات پيش و بايد ديد با تغييرات آتي در واقعيت بازار آن ها به ويژه آلومينيوم رخ خواهد دادبيني داشته .، چه تغييراتي

از- 2013جولاي 22 عوامل مثبت شامل افزايش واردات كاتد مسي چين در ماه ژوئن به بالاترين
 MMG، افت موجودي هاي بورس فلزات لندن، برآورد موسسه تحقيقات بازار فلزات 2012سپتامبر 

اضاي فلزات پايه به ويژه مس در چين علي رغم عوامل منفي شامل تصميم مبني بر ادامه رشد تق
روساي جديد حزب اين كشور براي تغيير ساختار توسعه اقتصادي از توسعه مبتني بر توليد به توسعه 
پايدار علي رغم عوامل منفي شامل صدور مجوز احداث سد آبي مورد استفاده براي طرح مس 

Sentinel شركتFirst Quantum Minerals و ادامه) از موانع اصلي ادامه اين طرح(در زامبيا
و 2014ميليارد دلاري در سپتامبر2اين طرح(اين طرح طبق برنامه زمان بندي راه اندازي مي شود

تا 130ساليانه  و توليد را هر گونه. هزار تن افزايش مي دهد 300هزار تن مس توليد خواهد نمود
و) توسعه مس در شرايط فعلي كه بازار با مازاد مواجه است براي قيمت ها نامناسب استافزايش توليد يا 

تامسماه قيمت10كاهش واردات كنسانتره مس چين در ژوئن به كمترين در .دلار بالا برد 6990را



و اعلام افزايش واردات آلومينيوم برزي ل از عوامل مثبت شامل افت موجودي هاي آلومينيوم بورس لندن
علي رغم عوامل منفي شامل) است Alumarتنها واحد ذوب آلومينيوم آرژانتين(آرژانتين در ژوئن

و نيز كاهش واردات آلومينيوم 2011كاهش واردات آلوميناي چين به پايين ترين از سپتامبر  در ماه ژوئن

تا آلومينيوماين كشور، قيمت  .دلار بالا برد 1840را

مل منفي شامل تقويت دلار علي رغم عوامل مثبت شامل اظهار نظر نخست وزير عوا- 2013جولاي 23
%7چين مبني بر اقدام اين كشور به كمك به رشد اقتصادي در صورت افت نرخ رشد ساليانه به كمتر از 

تامسو افت موجودي هاي بورس لندن قيمت .دلار افت كمي داد 6989را

ا و فزايش پرميوم فروش آلومينيوم در آسيا در پي اعلام فورس عوامل مثبت شامل افت موجودي ها

تا آلومينيومماژور تعطيلي واحد ذوب مالزي قيمت  .دلار بالا برد 1846را

عوامب مثبت شامل تضعيف دلار در برابر يورو پس از انتشار شاخص هاي مثبت-2013جولاي 24
و تقويت واحد پولي اتحاديه، افت موجودي هاي مس بورس لندن،  توليدات صنعتي اروپا در جولاي

و پيش بيني رشد تقاضاي Freeportبرآورد مثبت مديرعامل شركت بزرگ مس  -8از بازار اين فلز
و نيز كاهش% 10 و پرميوم مس در جهان درصدي ظرفيت توليد34در سال، رشد قيمت قراضه

هزار تن ذوب مس در سال به دليل كمبود قراضه 700چهارمين شركت بزرگ مس چين با ظرفيت 
با( به% 7.2واردات قراضه مس چين طي نيمه اول سال جاري كه 2.7كاهش ساليانه ميليون تن رسيد

د و محدود كردن واردات قراضه آلوده به مواد سمي بوده اين كاهش به ليل افزايش بازرسي هاي دولتي
يا) است ضعيف چين در جولاي، اعلام افت درآمد PMIو علي رغم عوامل منفي شامل توليد صنعتي

در سه ماهه دوم سال در پي كاهش توليد مس در معدن بزرگ Freeport McMoranشركت 
Grasberg در و افت شديد سود شركت مس اندونزي  Southernاثر ريزش ديواره تونل

Copper و افت توليد، قيمت تامسدر سه ماهه دوم سال در پي افت قيمت مس دلار بالا 7096را

.برد

و نيز افزايش قيمت قراضه و افت موجودي هاي آلومينيوم بورس لندن عوامل مثبت شامل تضعيف دلار

د تا آلومينيومليل كمبود عرضه، قيمت آلومينيومي در برزيل به .دلار بالا برد 1850را



دومين فصل(عوامل منفي شامل افت رشد اقتصادي چين در سه ماهه دوم سال- 2013جولاي 25
به)افت رشد اقتصادي پياپي ، علي رغم عوامل مثبت شامل اعلام بسته هاي كوچك كمكي دولت چين

و اعلام افت توليد سه ماهه بازار اين كشور براي حمايت از رشد اقتصادي، افت موجودي هاي مس لندن
OZدوم شركت استراليايي  Minerals )و88با توليد ساليانه و 130هزار تن مس هزار اونس طلا

مس 3600هزينه عملياتي  مس- دلار براي توليد هر تن  Prominentطلاي- اين شركت از معدن

Hill  تامس، قيمت)بهره برداري مي كند . دلار كاهش داد 6948را

و رشد توليد ژوئن آلومينيومقيمت نيز در پي افت رشد اقتصادي چين، رشد موجودي هاي لندن

با 3.935آلومينيوم اوليه جهان تا  تن 1.843سهم چين از توليد(رشد ساليانه% 4.5ميليون تن ) ميليون
. دلار افت داشت 1828تا

من- 2013جولاي 26 في شامل تاثير افت رشد اقتصادي چين، تصويب طرح احداث يك آب عوامل
ليتر در ثانيه براي تامين آب بزرگ ترين معدن مس جهان 2500ميليارد دلاري با ظرفيت3شيرين كن 

Escondida در و در شرايط مازاد مس در شيلي كه ادامه توليد مس در اين معدن را تضمين مي كند
ق را(يمت هاي مس نامطلوب است بازار اين اخبار براي اين معدن تاكنون انشعاب آب مورد نياز خود

و آب را از منابعي كه متعلق به ديگر تامين كنندگان بود مي خريد كن. خريداري كرده پروژه آب شيرين
ايستگاه تقويت فشار آب، يك مخزن ذخيره4خط لوله انتقال آب از دريا،2اختصاصي اين معدن شامل 

و نيز يك سيستم برق ولتاژبالا براي تامين برق مورد نياز اين تاسيسات مي باشدآب در  ) نزديكي معدن
علي رغم عوامل مثبت شامل تضعيف دلار، افت موجودي هاي مس لندن، احتمال كاهش سرمايه

ها Anglo Americanگذاري هاي شركت  توقف يا تعليق طرح هاي توسعه(با هدف كنترل هزينه
هزار Anglo 680توليد ساليانه شركت- در شرايط مازاد مس در بازار به نفع قيمت ها استتوليد مس 

به) تن مس است و كبالت از كنگو تن 100و اعلام افزايش ماليات بر صادرات كنسانتره مس از(دلار در
آن) دلار در تن قبل 60 و تبديل و كنسانتره به فلز با هدف ترغيب شركت هاي معدني به فرآوري سنگ

تامسدر داخل اين كشور، قيمت  .كاهش داد 6924را

و نيز اعلام بزرگ ترين واحد20عوامل منفي شامل رشد هزار تني موجودي هاي آلومينيوم لندن
آلمان مبني بر تحويل كليه تعهدات خود Oetingerبازيافت آلومينيوم در آستانه تعطيلي اروپا يا همان



و از بين رفت تا آلومينيومن نگراني بازار از بروز كمبود شمش ثانويه در اروپا، قيمت به مشتريان را

. دلار كاهش داد 1805

تا-2013جولاي 29 عوامل منفي شامل اعلام افت درآمد نيمه اول سال شيلي از محل صادرات مس
عو) صادرات در اين دوره به كشورهاي آسيايي بوده است%76(ميليارد دلار 22 امل مثبت علي رغم

و نيز اعلام شركت  ميليارد دلاري4مبني بر تعويق اجراي توسعه Rioشامل افت موجودي هاي لندن
مغولستان به دليل نياز به اخذ مجوز از دولت Oyu Tolgoiبخش زيرزميني معدن تازه راه اندازي شده 

بر اساس برآورد كارشناسان اين معدن بدون بخش(و ترديد دولت اين كشور در پذيرش شرايط فاينانس 
در شرايط مازاد هرگونه كاهش توليد يا تاخير در طرح هاي توسعه براي- زيرزميني صرفه اقتصادي ندارد

تامسقيمت) قيمت ها خوب است .دلار كاهش داد 6882را

با55تا(بحرين Albaعوامل منفي شامل اعلام افت درآمد خالص شركت هاي آلومينيوم ميليون دلار
در) درصد كاهش30(هند Sterliteو) كاهش% 42 در سه ماهه دوم سال، افزايش عرضه آلوميناي

ت Rusalاختيار شركت  و اروپا به دليل كاهش تعمدي وليد آلومينيوم اين شركت در به بازارهاي جهاني
و تصميم براي كاهش  تا 270واحدهاي كم بازده علي رغم عوامل مثبت 2018هزار تني توليد شركت

و بازيافت شركت  با Constelliumشامل افت موجودي هاي لندن، نوسازي واحد نورد در فرانسه
م 3.5هزينه  و نيز ميليون دلار با هدف پاسخگويي به تقاضاي بازار براي حصولات نيمه نهايي آلومينيوم

آمريكا براي احداث يك واحد نورد آلومينيوم با اشتغال Norandaميليون دلاري45سرمايه گذاري 
مي New Madridآلومينيوم آمريكا در واحد%13(نفر در ميسوري29زايي  در ايالت ميسوري توليد

تا آلومينيومد است، قيمت كه نشانه بالا بودن تقاضا براي محصولات نور) شود دلار افت 1802را

. ناچيز داد

و اعلام رشد توليد شركت- 2013جولاي 30 طي نيمه Norliskعوامل منفي شامل جو منفي بازار

و افت موجودي هاي لندن قيمت  تامساول سال علي رغم عوامل مثبت شامل تقويت يورو  6770را

.دلار كاهش داد

ج و منفي بازار، افت معاملات قراضه آلومينيومي در آفريقاي جنوبي به دليل افت عوامل منفي شامل
و نيز آغاز بهره برداري از و علي رغم عوامل مثبت شامل افت موجودي هاي لندن توليدات صنعتي

ميليون دلاري ظرفيت توليد 340اين توسعه(در برزيل Novelisتوسعه واحد نورد آلومينيوم شركت 



به%50حد را با ورق اين وا و با هدف تامين بازار رو به رشد ورق 600افزايش هزار تن در سال مي رسد
و خودرو احداث شده است بالاترين نسبت بازيافت%98برزيل با نرخ. قوطي هاي نوشابه، بسته بندي

ه بزرگ ترين توليدكنند Novelis-آمريكا دارد%50قوطي آلومينيوم را در جهان در مقايسه با 

تا آلومينيومقيمت) محصولات نورد آلومينيومي جهان است . دلار كاهش داد 1786را

و عوامل- 2013آگوست1 مثبت شامل آمار مطلوب اقتصاد كلان از جمله رشد توليدات صنعتي چين
و افت) manufacturing purchasing managers’ index -PMI(اروپا  در ژوئن

درصدي درآمدهاي شركت23موجودي هاي مس بورس لندن علي رغم عوامل منفي شامل افت 
و آلومينيوم  تا Vedantaتوليدكننده مس پي 1.03هند در سه ماهه دوم سال جاري ميليارد دلار در

و نيز كاهش Tuticorinتعليق توليد واحد ذوب بزرگ مس  احتمال به دليل مشكلات زيست محيطي
كه Exchange Traded Fundsيا ETFراه اندازي سيستم بورس فيزيكي فلزات  براي مس

.دلار افزايش داد 7005، قيمت مس را تا*احتمال بروز كمبود در بازار اين فلز را كاهش مي دهد

و اروپا، افت موجود هاي بورس لندن، اظهار اطمينان عوامل مثبت شامل رشد توليدات صنعتي چين
و محدود شدن عرضه كه رشد قيمت ها را به دنبال Centuryشركت  آمريكا از رشد تقاضاي آلومينيوم

و اعلام كاهش  به درصدي زيان صنعت آلومينيم چين در نيمه اول سال جاري نسبت60خواهد داشت
هزار تن ظرفيت غيربهره 900و نيز اعلام دولت چين مبني بر تعطيل نمودن اجباري 2012دوره مشابه 

شد 640ميزان 2011در( 2015- 2011ور توليد طي بازه  ، علي رغم)هزار تن از ظرفيت توليد تعليق
برآورد افت،**در سه ماهه دوم سال Centuryعوامل منفي متعدد شامل سه برابر شدن زيان شركت

پرميوم آلومينيوم در آمريكا در صورت اعمال قوانين جديد انبارداري بورس فلزات كه در صورت اعمال آن 
و نيز اعلام  از مالكين( Goldman Sachsها از تجميع آلومينيوم در انبارها جلوگيري مي شود

براي در اختيار گذاشتن مبني بر آمادگي اين بانك) انبارهاي فلزات محل نگهداري شمش آلومينيوم
اين بانك از موسساتي است كه متهم شده با دخالت در مديريت انبارهاي(فوري شمش به مشتريان 

و رشد بي سابقه پرميوم شده است ، قيمت آلومينيوم)فلزات، منجر به بروز كمبود فيزيكي شمش در بازار
. دلار بالا برد 1821را تا

ك* ه تصميم برخي موسسات مالي براي راه اندازي اين نوع بورس براي فلز مس، منجر به بروز كمبود فيزيكي قبلا پيش بيني شده بود
در بازار را در چندين انبار محدود تجميع مي كند در بازارها خواهد شد چرا كه موجودي هاي مس احتمال راه اندازي اين بورس چند. مس

در پي شكايت ها از بانك هايي كه سهام انبارهاي فلزات را ماه پيش قوت گرفت اما اخيرا ي متعدد توليدكنندگان محصولات پايين دستي



و دشوار كردن دسترسي مشتريان واقعي به فلز مورد نياز كه حتي در اختيار دارند مبني بر دخالت اين بانك ها در برهم زدن تعادل بازار
و مجلس سناي آمريكا به اين موضو پي.ع را در پي داشت، احتمال تشكيل اين نوع بورس كاهش يافته استرسيدگي ارگان هاي دولتي در

در ETFكه از جمله موسسات مالي اصلي بود كه قصد راه اندازي بورس JPMorganاين شكايت ها بانك را با پشتوانه مس موجود
و لذا فلزي در اين انبارها گرفته در اختيار نخواهد داشت تا به پشتوانه آن بتواند انبارهاي فلزات خود داشت، تصميم به فروش سهام خود

. را تاسيس نمايد ETFبورس

در آمريكا به نام هاي ** دو واحد ذوب آلومينيوم . مي باشد Sebreeو Hawesvilleاين شركت داراي

و ادامه تاثير مثبت توليدات- 2013آگوست2 عوامل مثبت شامل افت موجودي هاي مس بورس لندن
ي مطلوب جهان علي رغم عوامل منفي شامل هموارتر شدن مسير اجراي توسعه بخش زيرزميني صنعت

در(مغولستان به دليل تسهيل فرايند اخذ مجوزهاي دولتي Oyu Tolgoiطلاي-معدن بزرگ مس
و نيز) شرايط مازاد بازار، اجراي طرح هاي توسعه كه منجر به رشد توليد مي شود به ضرر قيمت ها است

و Aurubisلام زيان اع بزرگ ترين شركت مس اروپا در سه ماهه دوم سال در پي افت قيمت مس
. دلار بالا برد 7030طلا قيمت مس را تا 

و اعلام تعطيل شدن واحد بازيافت آلومينيوم عوامل منفي شامل رشد موجودي هاي بورس لندن
Affinage در پي تعطيلي زودهنگام شركت) هزار تن توليد شمش بازيافتي در سال50(فرانسه

آلمان كه بزرگ ترين واحد بازيافت آلومينيوم اروپا Oetingerشركت(هولدينگ اين كارخانه در آلمان 
و علي رغم عوامل مثبت شامل تعطيل) است با تصميم دولت به دليل وضع بد مالي تعطيل خواهد شد

آمريكا به دليل عدم Ormetكتشر Hannibalشدن نيمي از خط توليد آلومينيوم واحد ذوب
با(موفقيت اين شركت در عقد قرارداد طولاني مدت خريد برق ارزان  از%60تعرفه برق اين واحد رشد

هرگونه كاهش توليد در شرايط مازاد بازار به نفع. رسيده است MWHدلار به ازاي 62.83به 2009
تا)قيمت ها است . داد دلار كاهش 1817، قيمت آلومينيوم را

عوامل منفي شامل آمار نامطلوب اشتغال در آمريكا در ماه جولاي علي رغم عوامل- 2013آگوست5
و رشد بخش خدمات چين مثبت شامل افت موجودي هاي بورس لندن

)non-manufacturing purchasing managers’ index -PMI (از سه در جولاي پس
. دلار كاهش داد 6965ماه كاهش پياپي، قيمت مس را تا 



و افزايش قيمت عوامل منفي اقتصادي علي رغم عوامل مثبت شامل افت موجودي هاي بورس لندن
آمريكا به دليل بهبود تقاضاي صنعت خودرو براي اين Alerisورق آلومينيومي خودرو توليد شركت 

.دلار كاهش داد 1801محصول، قيمت آلومينيوم را تا 

عوامل مثبت شامل كاهش نرخ بهره بانكي توسط بانك مركزي استراليا، افزايش-2013آگوست6
و افت موجودي و آلمان مس ارزش سهام در بازار بورس چين، رشد توليدات صنعتي انگلستان هاي

. دلار بالا برد 7044بورس لندن قيمت مس را تا 

و فروش آلومينيوم14عوامل منفي شامل رشد و كند شدن خريد هزار تني موجودي هاي بورس لندن
نقدي در اروپا به دليل انتظار بازار براي افت پرميوم فروش آلومينيوم در پي احتمال اجرايي شدن 

دلار كاهش 1789آزادسازي شمش از انبارها، قيمت آلومينيوم را تا تصميمات جديد بورس لندن براي 
.داد

 Angloعوامل منفي شامل كاهش رتبه اعتباري شركت معدني بزرگ- 2013آگوست7

American توسط موسسه رتبه بنديMoody در پي برآورد افزايش فشارهاي مالي بر اين شركت
و قيمت هاي ميليون دلار اوراق 750پايين فلزات اساسي، انتشار به دليل رشد هزينه هاي توليد

با هدف تامين سرمايه توسعه طرح) بزرگ ترين شركت مس جهان(شيلي Codelcoمشاركت توسط 
با 2016كل سرمايه گذاري اين شركت تا سال(هاي اين شركت  و توليد27برابر ميليارد دلار است

ها-ندميليون تن مي رسا 2.5به 2021شركت را در  هر گونه توسعه در شرايط مازاد به ضرر قيمت
تا)است .دلار كاهش داد 6918، علي رغم افت موجودي هاي مس لندن قيمت مس را

عوامل منفي شامل حجم بالاي موجودي هاي آلومينيوم انبارهاي بورس لندن علي رغم افت اين
ك 1778موجودي ها طي روز گذشته قيمت آلومينيوم را تا  .اهش داددلار

درصدي واردات مس چين در جولاي8و ماهيانه12عوامل مثبت شامل رشد ساليانه- 2013آگوست8
به( اين رشد واردات شايد به معناي افزايش تقاضاي مصرفي نباشد بلكه بيشتر به دليل استفاده از مس

ت كه به معناي اختلاف هم چنين آربيتراژ مثب. عنوان يك ابزار مالي در معاملات سرمايه گذاري است
و لندن است منجر مي شود واردات مس براي تجار چيني مثبت قيمت بين بورس هاي فلزات شانگهاي

و فروش آن در بورس شانگهاي سودآور باشد و نيز افت موجودي هاي مس لندن علي رغم) از لندن
نيز توافق اينو RioTintoدرصدي درآمدهاي نيمه اول سال شركت18عوامل منفي شامل افت



ميليون دلار به منظور 600مغولستان براي تخصيص Oyu Tolgoiشركت با شريك خود در طرح
هرگونه توسعه يا رشد توليد در شرايط مازاد بازار براي قيمت ها ضرر(توسعه بخش زيرزميني اين معدن 

تا)دارد .دلار بالا برد 7157، قيمت مس را

ه براي عدم فروش بخش Rioاي بورس لندن، تصميم عوامل مثبت شامل افت موجودي
Aluminium Pacific اين شركت به دليل عملكرد مطلوب صنايع آلومينيوم متعلق به اين شركت

را(علي رغم ركود در بازار فلزات  و توليد 700طي سال جاري اين شركت توليد پودر آلومينا هزار تن
ا- كاهش داده است%6آلومينيوم را  ين شركت قبلا تصميم گرفته بود توليدات آلومينيوم خود هم چنين

هزار تن از ظرفيت خود طي سه ماهه 300براي كاهش تعمدي Rusalو نيز تصميم) را واگذار نمايد
تا)در شرايط مازاد، هرگونه كاهش توليد به نفع قيمت ها است(چهارم  دلار 1828، قيمت آلومينيوم را
. بالا برد

مس- 2013آگوست9 عوامل مثبت شامل ادامه تاثير مثبت رشد واردات مس چين، افت موجودي هاي
و توليد صنعتي چين در جولاي علي رغم  بورس لندن، آمار مثبت اقتصاد كلان شامل رشد خرده فروشي

تا Valeعوامل منفي شامل افت درآمدهاي شركت  پي 1.7برزيل ميليارد دلار در سه ماهه دوم سال در
و نيز رشد شديد كاهش قي درصدي توليد مس اين شركت در اين دوره در پي رشد توليد30مت فلزات

و زامبيا  تا)هر گونه رشد توليد در شرايط مازاد بازار به زيان قيمت ها است(معادن برزيل ، قيمت مس را
. دلار بالا برد 7210

، اعلام تعطيل نمودن واحد عوامل مثبت شامل آمار اقتصادي مناسب چين، افت موجودي هاي لندن
آن Rioكبك كانادا توسط Shawiniganذوب آلومينيوم هر كاهش(به دليل تكنولوژي قديمي

و بالا ماندن قيمت قراضه آلومينيوم در اروپا به دليل بالا) توليدي در شرايط مازاد به نفع قيمت ها است
و در نتيجه افت صادرات قراضه بودن تقاضا، علي رغم كاهش ارزش واحد پولي روپيه هند در برابر يورو

.دلار رشد داد 1866آلومينيومي اروپا به آن كشور، قيمت آلومينيوم را تا 

و-2013آگوست 12 عوامل مثبت شامل بهبود جو بازار در پي آمار اقتصاد كلان بهتر از انتظار چين
.دلار بالا برد 7270افت موجودي هاي بورس لندن، قيمت مس را تا 

و افت موجودي هاي انبارهاي ساحلي ژاپن در عوامل مثبت شامل افت موجودي هاي بورس لندن
بزرگ Novelisجولاي علي رغم عوامل منفي شامل اعلام افت درآمدهاي سه ماهه دوم سال شركت 



و افت تقاضاي ورق قوطي  ترين توليدكننده محصولات نورد آلومينيوم جهان در پي افت قيمت آلومينيوم
)Can Sheet(تا . دلار رشد داد 1896، قيمت آلومينيوم را

به- 2013آگوست 13 عوامل مثبت شامل بهبود بازار سهام آسيا در پي بهبود چشم انداز اقتصادي چين
يكي از دلايل رشد بالاي واردات(ماه14ويژه رشد واردات مس ماه جولاي اين كشور به بالاترين در 

شديد قراضه مسي در اين كشور است كه توليدكنندگان محصولات پايين مس چين احتمالا كمبود
دستي مس را كه عموما از قراضه براي توليد كالاهاي مسي استفاده مي كنند به استفاده از كاتد به جاي 

، افت موجودي هاي مس لندن، رشد صادرات مس برزيل در جولاي به دليل)قراضه مجبور نموده است
ا و اعلام شركت افزايش تقاضاي درصدي بودجه75مبني بر كاهش Glencore-Xstrataروپا

مس 5.9توسعه طرح عظيم  فيليپين به دليل موانع متعدد پيش Tampakanطلاي-ميليارد دلاري
و احتمال تعويق بيشتر موعد مقرر براي راه اندازي آن كه قبلا  اعلام شده 2019روي اجراي اين طرح

ت(*بود و يا تاخير در راه اندازي طرح هاي مس در شرايطي كه بازار با مازاد مواجه هرگونه كاهش وليد
و افزايشي دارد ، علي رغم عوامل منفي شامل احتمال تخصيص)است بر قيمت هاي مس اثر مثبت

به شركت هاي مس اين) بزرگ ترين توليدكننده مس آفريقا(مشوق هاي مالياتي توسط دولت زامبيا
كه كشور به منظور ترغيب اين شركت ها به عدم كاهش ظرفيت خود در شرايط فعلي دشوار بازار مس

و اعلام شركت  و هزينه هاي توليد معادن بالا است بر Ivanplantsقيمت ها كاهش يافته مبني
تامين مالي توسعه يك واحد ذوب مس در كنگو از محل درآمد فروش كنسانتره توليدي طرح مس 

Kamoa )اي اين شركت، اين معدن كه روي كمربند مس آفريقاي مركزي قرار دارد بر اساس ادع
و پس از راه اندازي در  ، 2017بزرگ ترين ذخيره توسعه نايافته داراي كيفيت بالاي مس جهان است

در 143ساليانه هرگونه توسعه يا افزايش توليد در شرايط-سال اول توليد مي كند10هزار تن مس
مس Freeport McMoranو اعلام) به ضرر قيمت ها استمازاد بازار مس،  - مالك معدن بزرگ

در Grasbergطلاي اندونزي مبني بر كمك به سرمايه گذاري در احداث يك واحد ذوب جديد مس
. دلار در تن بالا برد 7315اين كشور، قيمت مس را تا 

-open(راج به طريق روباز از جمله مشكلات بر سر اجراي اين طرح ممنوعيت زيست محيطي استخ*

pit (و ناشفاف. در ناحيه اي است كه اين معدن قرار گرفته است هم چنين مشكل ديگر فرآيند پيچيده
شركت 2012پيش از اين يك بار ديگر در سال. اخذ مجوزهاي قانوني براي اين طرح است

Glencore-Xstrata اعلام 2019قبلي، سال زمان اجراي طرح را با سه سال تاخير نسبت به برآورد



شركت دريافت شد اگرچه موضوع نموده بود اما در فوريه سال جاري مجوز زيست محيطي توسط
و 1060در طرح مذكور. زيست محيطي هم چنان مانع اجراي اين طرح است نفر مشغول به كار بوده اند

بزرگ ترين سرمايه Tampakanطرح. ميليون دلار براي توسعه آن هزينه شده است 500تاكنون 
و. گذاري مستقيم خارجي در فيليپين تا به امروز مي باشد اين كشور داراي دومين ذخاير طلاي جهان

طي 1992معدن فوق در سال. چهارمين ذخاير مس است و بر اساس مطالعات سال17اكتشاف شد
و 370نخست بهره برداري ساليانه  خ 360هزار تن مس .واهد نمودهزار اونس طلا توليد

و و نيز افت صادرات آلومينا عوامل منفي شامل حجم بالاي موجودي آلومينيوم انبارهاي بورس ها
و علي رغم عوامل مثبت  آلومينيوم برزيل در جولاي در پي كاهش واردات كشورهاي مصرف كننده

م 218شامل رشد  اده توسط درصدي صادرات بوكسيت برزيل در جولاي در پي رشد شديد واردات اين
و نيز افت موجودي هاي آلومينيوم بورس لندن، قيمت آلومينيوم را تا  دلار كاهش 1886آمريكا وكانادا

.داد

عوامل منفي شامل كاهش شاخص خرده فروشي آمريكا در جولاي، اعلام زيان- 2013آگوست 14
بزرگ ترين شركت ذوب مس اروپا طي سه ماهه دوم سال در پي قيمت Aurubisميليون دلاري 280

و در نتيجه استفاده از قراضه گران تر قراضه، افزايش ساليانه  و كمبود درصدي توليد8پايين تر مس
هزار تن طي ماه ژوئن در پي رشد توليد 483.5تا) بزرگ ترين كشور توليدكننده مس جهان(مس شيلي 

-Glencoreدرصدي توليد مس نيمه اول سال جاري شركت20ر، افزايش معادن مس اين كشو

Xstrata هزار تن در پي افزايش توليد معادن مس اين شركت در آفريقا علي رغم عوامل 673.5تا
و افت  و فرانسه مثبت شامل تضعيف دلار در برابر تقويت يورو به دليل بهبود رشد اقتصادي آلمان

.دلار كاهش داد 7299ن، قيمت مس را تا موجودي هاي مس بورس لند

و اعلام رشد 22قيمت آلومينيوم نيز در پي جو نسبتا منفي اقتصاد بازار، حجم بالاي موجودي ها
تن 634تا Glencoreدرصدي ساليانه توليد نيمه اول سال جاري آلوميناي شركت در شرايط(هزار

ي قيمت اين ماده طي چند سال اخير شده، هرگونه رشد درصد50مازاد آلومينا در بازار كه منجر به افت 
توليد بر قيمت هاي اين ماده اثر كاهشي دارد، كاهش قيمت آلومينا نيزكه از مواد اوليه اصلي توليد

و علي رغم عوامل مثبت) شمش است، به نوبه خود مي تواند منجر به كاهش قيمت آلومينيوم مي شود
تن 164مبني بر تعطيل نمودن Alcoaس لندن، اعلام متعدد شامل افت موجودي هاي بور هزار



و در راستاي برنامه شركت براي و برزيل به دليل مازاد شمش در بازار ظرفيت توليد شمش در آمريكا
تا 460تعليق  .كاهش اندكي داد 1883هزار تن ظرفيت توليد خود تا سال آتي، قيمت آلومينيوم را

 123تا%11شامل افزايش توليد مس پرو در ژوئن به ميزان ساليانه عوامل منفي-2013آگوست 15
و تقويت دلار در برابر تضعيف يورو به دليل شرايط نامناسب اقتصاد اروپا، علي رغم عوامل هزار تن

و تصويب پروژه هاي  مثبت شامل افت آمار هفتگي بيكاران آمريكا، افت موجودي هاي بورس لندن
كه مي تواند منجر به بهبود 2020ميليارد دلار تا سال 648تا 486چين به ارزش جديد توسعه ريلي در 

. دلار كاهش داد 7247مصرف فلزات پايه شود، قيمت مس را تا 

و فروش عوامل مثبت شامل افت موجودي هاي آلومينيوم بورس لندن، علي رغم ركود در خريد
ي افت پرميوم آلومينيوم پس از اعمال قوانين جديد آلومينيوم در اروپا به دليل انتظار خريداران برا

انبارداري بورس لندن كه منجر به خروج موجودي هاي بلوكه شدن از انبارهاي اين بورس مي شود،
. دلار بالا برد 1891قيمت آلومينيوم را تا 

چي- 2013آگوست 16 و عوامل مثبت شامل احتمال تخصيص بسته هاي مالي كمكي به بازار توسط ن
.دلار بالا برد 7374افت موجودي هاي لندن قيمت مس را تا

و برآورد عوامل مثبت شامل افت موجودي هاي آلومينيوم لندن، تاثير احتمال كمك مالي چين به بازارها
Novelis )مبني بر رشد واردات آلومينيوم) بزرگ ترين توليدكننده محصولات نورد آلومينيوم جهان

و در عين حال افزايش مداوم تقاضا توسط برزيل طي سا توليد(ل هاي آتي در پي افت توليد اين كشور
تا)درصد افت ساليانه داشته است 8.5نيمه اول سال اين كشور  .دلار بالا برد 1925، قيمت آلومينيوم را

و كه موجب رشد هزينه هاي ذوب( عوامل منفي شامل مازاد كنسانتره مس در بازار-2013آگوست 19
و85تا TC/RCپالايش يا همان را. سنت در پوند وزني شده است 8.5دلار در تن اين هزينه ها

و  واحدهاي ذوب مس از شركت هاي معدني به عنوان دستمزد فرآوري كنسانتره مس دريافت مي كنند
مث) هرگاه در بازار مازاد سنگ وجود داشته باشد، اين هزينه ها رشد مي كند بت شامل علي رغم عوامل

تصميم دولت زامبيا براي افزايش قيمت برق مصرفي معادن مس اين كشور كه مي تواند توليد مس 
چرا كه هم اكنون نيز هزينه توليد مس آن ها بالا(بزرگ ترين توليدكننده مس آفريقا را مختل كند 

تا) است .دلار كاهش داد 7304و نيز افت موجودي هاي مس لندن، قيمت مس را



تا 2013از تقاضاي سال Rusalمثبت شامل برآورد مثبت عوامل با50آلومينيوم رشد%6ميليون تن
برآورد رشد%)5و آمريكاي شمالي%6)به غير از چين(، آسيا%6، هند%9.5در پي رشد مصرف چين 

دن، قيمت آلومينا در بازار طي سه ماهه پاياني سال علي رغم عوامل منفي شامل رشد موجودي هاي لن
و بي تاثير بودن كاهش تعمدي توليد شركت هاي عرضه  برآورد مازاد بازار آلومينيوم طي سال جاري

و افت سود  تا Nalcoكننده . دلار بالا برد 1930هند در سه ماهه دوم سال، قيمت آلومينيوم را

در سال مالي گذشته BHPدرصدي سود شركت30عوامل منفي شامل افت- 2013آگوست 20
ها) تا پايان ژوئن(شركت  و رشد هزينه كل سود(به دليل كاهش قيمت كالاهاي اساسي توليد شركت

از) ميليارد دلار بوده است 10.88برابر  به23و اعلام شركت مبني بر كاهش بودجه توسعه سال آتي خود
كه18اين شركت(ميليارد دلار 16 به بهره برداري 2014آن ها تا پايان%70طرح در دست اجرا دارد

و پيش بيني احتمال قطع كمك هاي مالي آمريكا به بازار ها علي رغم عوامل مثبت شامل) مي رسد
طي BHPبرآورد مثبت و پيش بيني10از تاثير رشد شهرنشيني چين بر بازار كالاهاي اساسي سال آتي

و هم چنين برآورد مثبت%8-7اين شركت از رسيدن چين به هدف رشد اقتصادي  در سال
Glencore از تقاضاي مس چين به دليل افت موجودي هاي مس انبارهاي بورس هاي اصلي جهان

از(و چين  به1موجودي مس بورس شانگهاي را)هزار تن افت داشته است 330ميليون تن ، قيمت مس
.دلار كاهش داد 7300تا

هم BHPشركت عوامل منفي شامل نتايج مالي نامطلوب و احتمال قطع كمك مالي آمريكا به بازار
. دلار كاهش داد 1905چنين رشد موجودي هاي بورس لندن، قيمت آلومينيوم را تا

-2013آگوست 21

درصدي توليد مس زامبيا13شامل تقويت دلار در برابر تضعيف يورو، افزايش منفيعوامل)مس

تا(تن 477293مه اول سال تا برترين توليدكننده مس آفريقا در ني ميليون1برنامه رشد توليد اين كشور
و شركت هاي   GlencoreXstrata ،Vedanta ،First Quantum ،Barrickتن است

Gold وCNMC هرگونه افزايش توليد در شرايط- چين در زامبيا به توليد مس مشغول مي باشند
رغم عوامل مثبتي چون افت موجودي هاي مس انبارهاي بورس، علي)مازاد بازار به ضرر قيمت ها است

تا%15(لندن، افزايش واردات كاتد مسي چين در ماه جولاي  تن 292رشد ساليانه و رشد واردات) هزار
و سنگ مس كن ) اداره جهاني آمار فلزات( WBMSاين كشور، اعلام موسسه) رشد ساليانه%66(سانتره



پي31مبني بر كمبود رشد تقاضاي چين به بالاترين از دسامبر-1: هزار تني بازار مس در ماه ژوئن در
در-2، 2011 و نيز14رشد تقاضاي مس آمريكا به بيشترين و*اختلالات توليد-3ماه در معادن

طي(واحدهاي ذوب  ماهه اول6كمبود به وجود آمده در ماه ژوئن باعث شد تا مازاد تجمعي بازار مس

تامس، قيمت)هزار تن كاهش يابد 338سال تا  .داد كاهشدلار 7270را

و ريزش ديواره Bingham Canyonاين اختلالات شامل ريزش ديواره* اندونزي يكي Grasbergبزرگ ترين معدن مس آمريكا
و هم چنين تعطيلي واحد ذوب  البته علي رغم اين-بزرگ ترين اسملتر مس هند بود Tuticorinاز بزرگ ترين معادن مس جهان

.مشكلات، به دليل افزايش توليد در ساير معادن مس، اين كاهش ها جبران شده است

مبني بر افزايش توليد) IAI(ينيوم جهاني عوامل منفي شامل تقويت دلار، اعلام انجمن آلوم)آلومينيوم

و اعلام اين انجمن مبني%5ميليون تن با حدود 3.918آلومينيوم جهان در ماه جولاي به  رشد ساليانه
بر ناكافي بودن كاهش تعمدي توليد توسط توليدكنندگان اين فلز براي كنترل مازاد بازار، مذاكره گروه 

Hongqiao ع مده آلومينيوم چين با دولت اندونزي براي دريافت اجازه صادرات يكي از توليدكنندگان
در سال بدون ماليات هاي جديد اعمال شده توسط دولت اندونزي براي*ميليون تن بوكسيت10-12

در1تامين خوراك ريفاينري آلوميناي  بهره برداري مي شود، 2015ميليون تني اين شركت چيني كه
 .Alumina Ltdافت رتبه اعتباري شركت بزرگ توليدكننده آلومينا اعلام بانك آمريكا مبني بر

به%40(استراليا شامل افت موجودي مثبت، علي رغم عوامل)است Alcoaسهام شركت متعلق

%50البته(درصدي واردات آلوميناي چين در ژوئن 160آلومينيوم انبارهاي بورس لندن، رشد ماهيانه 
راي نهايي مردم محلي مبني بر توقف استخراج بوكسيت توسط شركت،)كاهش ساليانه داشته است

Vedanta در معدنNiyamgiri و سنتي كه ضربه بزرگي را به توليد هند به دلايل مذهبي
ميليون تن بوكسيت براي78بر اساس توافق قبلي بايد ساليانه( آلوميناي اين شركت وارد مي كند 

شد Vedantaواحدهاي توليد آلوميناي  در حال حاضر بازار آلوميناي جهاني. از اين معدن تامين مي
و اختلال در توليد اين ماده اوليه توليد شمش، به نفع قيمت هاي  و هرگونه كاهش با مازاد روبرو است

به) متعلق به روسال روسيه(نيجريه Alscon، اعلام افت توليد واحد ذوب آلومينيوم)آلومينيوم است
به- ظرفيت توليد مي كند%11اين واحد با تنها( دليل كمبود گاز هرگونه كاهش توليد در شرايط مازاد

درصدي آلومينيوم جهان طي سال جاري تا سال6، پيش بيني رشد مصرف)نفع قيمت آلومينيوم است
ميليون تن ظرفيت توليد آلومينيوم تا پايان 3.2و برآورد موسسه بلومبرگ مبني بر تعطيل شدن 2015
ميليارد پوندي براي توليد 1.5مبني بر سرمايه گذاري Jaguar Land Roverو اعلام شركت 2014



تا آلومينيومنسل جديدي از مدل هاي اتوموبيل با بدنه تمام آلومينيومي، قيمت  كاهشدلار 1901را

. ناچيز داد

در نظر دارد با اعمال قوانين سخت گيرانه منع صادرات مواد معدني به ويژه بوكسيت، سرمايه* دولت اندونزي سال گذشته اعلام نمود كه
و همين موضوع باعث رشد  در داخل اين كشور ترغيب نمايد و پايين دستي و توسعه صنايع توليد شمش گذاران را به ايجاد ارزش افزوده

شدقيمت بوكسيت طي  شد. يك دوره زماني اما به نظر مي رسد ميزان سخت گيري اعلام شده توسط اين دولت به شدت آنچه تصور مي
از اندونزي در شرايطي كه بازار مواد اوليه آلومينيوم با مازاد مواجه است، بر قيمت هاي شمش تاث و احتمال ادامه صادرات بوكسيت ير نباشد

. منفي دارد
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يا(شامل بهبود آمار توليدات صنعتي چين مثبتعوامل) مس طي) PMIرشد شاخص مديران خريد

و افت موجودي مس انبارهاي بورس لندن، قيمت تامسماه آگوست .برد بالادلار 7367را

شامل رشد توليد صنعتي چين در آگوست، افت موجودي آلومينيوم انبارهاي مثبتعوامل)آلومينيوم

س لندن، اعلام روسال مبني بر تاخير در راه اندازي يكي از بزرگ ترين واحدهاي توسعه ذوب بور

شامل افزايش منفيعوامل علي رغمآلومينيوم خود با هدف كمك به كنترل مازاد بازار جهاني شمش،

تا 40 و ايجاد فشار بيشتر بر بازار پودر آلوميناي 1.4درصدي صادرات پودر نالكو كه ميليون تن جهاني
و(هم اكنون نيز با مازاد مواجه است  به دليل افت ارزش روپيه، هزينه هاي توليد اين شركت كاهش

هم چنين اين شركت توليد آلومينا را در سال مالي پيش رو يعني تا پايان. سودآوري آن بيشتر شده است
هزار 300د آلومينيوم نالكو هند تولي. ميليون تن افزايش مي دهد 2.15تا%19به ميزان 2014ماه مارس 

 GlencoreXstrataو افت نتايج مالي شركت) آن صادر مي شود%40تن در سال است كه حدود 

تا آلومينيومدر نيمه اول سال، قيمت .ناچيز داد افزايشدلار 1904را
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اع منفيعوامل)مس درصدي سود60لام افت شامل احتمال قطع كمك هاي مالي آمريكا به بازار،

تا Kazakhmysشركت مس  و افت قيمت 307قزاقستان ميليون دلار به دليل رشد هزينه هاي توليد
و نيز اعلام شركت مبني بر رشد  تا7مس تن 144درصدي توليد كاتد در نيمه اول سال توليد(هزار

تن 295سال جاري شركت  با- هزار ،)زر مس به ضرر قيمت ها استهرگونه رشد توليد در شرايط مازاد



تامسشامل افت موجودي انبارهاي بورس لندن، قيمت مثبتعلي رغم عوامل دلار 7331را

.داد كاهش

شامل احتمال قطع كمك مالي آمريكا به بازارها، تصميم دولت هند براي منفيعوامل)آلومينيوم

كه به دليل Niyamgiriبه جاي معوض معدن Vedantaواگذاري معادن بزرگ بوكسيت به شركت 
هزار تن، توافق 690، افت واردات آلومينيوم ژاپن در نيمه اول سال تا*مخالفت مردم تعطيل شده است

آمريكا با شركت هاي برق منطقه براي عقد قرارداد طولاني مدت خريد برق Centuryجديد شركت 
و بيكار شدن Hawsvilleآلومينيوم ارزان به منظور جلوگيري از تعطيلي واحد ذوب اين شركت

ها(كارگران آن  و قيمت هرگونه ادامه توليد، افزايش يا توسعه آلومينيوم در شرايط مازاد به ضرر بازار

و مثبتعوامل علي رغم،)است و افزايش ماهيانه شامل افت موجودي آلومينيوم انبارهاي بورس لندن

هزار تن، قيمت 130وم توليد آمريكاي شمالي در جولاي تا حدود ساليانه صادرت محصولات آلوميني

.داد كاهشدلار 1881آلومينيوم را تا 

در صورت رفع اين مشكل،. با نصف ظرفيت انجام مي شود Vedantaبه دليل دسترسي به بوكسيت، توليد پودر در ريفاينري شركت*
و شمش آلومينيوم كه با مازاد روبرو هستند، خبر خوبي به شمار نمي توليد آلوميناي شركت افزايش مي يابد كه اين براي با زار جهاني پودر

تن 2.5با Orissaايالت. ميليون تن ذخيره هستند300معادن بوكسيت جديد مورد نظر دولت هند براي واگذاري داراي حدود. آيد ميليارد
در جهان اس از كانون هاي اصلي بوكسيت از.تذخيره بوكسيت باكيفيت معدن شناخته شده اين منطقه در هند كه داراي10با اين حال

و مشكلات زيست محيطي 1490 و باقي معادن به دلايل عمدتا مخالفت مردم محلي ميليون تن ذخيره هستند، تنها يك معدن فعال است
. توسعه نيافته اند
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دي انبارهاي مس بورس لندن، تضعيف يورو، اعلام هزار تني موجو12شامل رشد منفيعوامل)مس

 Freeport McMoranانجام امكان سنجي احداث يك واحد ذوب مس در اندونزي توسط شركت 
درصدي درآمدهاي نيمه30و اعلام افت) در شرايط مازاد بازار مس توسعه توليد به زيان قيمت ها است(

و رشد هزينه ها، قيمت اول سال شركت بزرگ مس آنتوفاگاستا به دليل قي تامسمت پايين تر مس را

تن 7316 .داد كاهشدلار در



شامل تضعيف يورو، برآورد افت پرميوم آلومينيوم ژاپن در پي كاهش پرميوم منفيعوامل)آلومينيوم

و اروپا  يا بورس فلزات لندن با هدف آزادسازي LMEبه دليل احتمال اعمال قوانين جديد(ها در آمريكا
و پيش بيني ورود حجم بالاي فلز به بازارها ، عقد قرارداد خريد)موجودي انبارهاي فلزات اين بورس

را(ساله زغال سنگ از يك شركت هندي5طولاني مدت كه ادامه توليد واحدهاي ذوب اين شركت
وا%75، احتمال تعطيل شدن حدود)تسهيل مي كند و متوسط توليد كابل آلومينيومي از حدهاي كوچك

و افزايش سهم توليد شركت هاي3تا2انتقال برق اندونزي طي  سال آتي به دليل كاهش حاشيه سود
، برآورد كاهش سود بزرگ ترين واحد توليد كابل آلومينيوم انتقال برق چين شركت*بزرگ تر

Jiangnan  ها خط 1000ظرفيت توليد اين شركت( در نيمه اول سال به دليل افت قيمت كيلومتر

و در نظر دارد اين ظرفيت را تا پايان  علي،)برابر افزايش دهد2به 2014انتقال برق فشار قوي است

شامل افت موجودي آلومينيوم بورس لندن، افزايش واردات بوكسيت چين در جولاي مثبتعوامل رغم

ره سازي اين ماده در پي احتمال افزايش سخت گيري دولت به بالاترين ميزان طي سه ماه با هدف ذخي
، مخالفت اتحاديه كارگري كارگران شركت نالكو هند با ارسال**اندونزي براي صادرات بوكسيت

كه با مشكل كمبود بوكسيت روبرو Vedantaآلوميناي مازاد توليدي اين شركت به شركت خصوصي
به دليل كاهش هزينه هاي توليد واحدهاي توليد .Alumina Ltd، اعلام سوددهي شركت ***است 

و رئال برزيل  و برزيل(پودر شركت در پي ارزش دلار استراليا عمده توليدات اين شركت در استراليا
و 164مبني بر تعليق Alcoa، اعلام)است هزار تن توليد آلومينيوم خود در واحدهاي ذوب آمريكا

هزار 647يا%16با اين كاهش، از كل ظرفيت اين شركت(بازار برزيل با هدف كمك به كنترل مازاد 

تا آلومينيومو بهبود بازار آلياژهاي آلومينيوم اروپا، قيمت) تن معلق خواهد شد كاهش دلار 1879را

.داد ناچيز

در اندونزي طي سال گذشته با رشد* در برنامه توسعه خود اندون. ميليارد دلار بوده است 2.5ساليانه%20كل درآمد اين بخش 174زي
كه12ميليارد دلار زيرساخت براي تقاضاي اندونزي براي برق دوبرابر رشد. آن براي توسعه برق است%40سال آتي پيش بيني كرده

و بازار بزرگي براي مصرف آلومينيوم محسوب مي شود%)6(ساليانه اقتصاد از جمله توسعه واحدهاي پايين دستي آلوميني. اين كشور است وم
و توقف توليد اين واحدها براي قيمت هاي جهاني آلومينيوم نامطلوب  توليد كابل از عوامل اصلي موثر بر افزايش مصرف فلز آلومينيوم است

. است

در جولاي با ** به% 370واردات چين و واردات 6.5رشد ساليانه با7ميليون تن رسيد يون تن ميل39رشد ساليانه%47ماهه اول سال
و هند تامين شده است%65بوده كه  و مابقي از استراليا از استراليا 54.1قيمت واردات از اندونزي.از اندونزي و در تن در 59.5دلار دلار

از CRU. بوده است CIFتن  در38برآورد نموده كه تقاضاي بوكسيت چين در60و2012ميليون تن تن95به2013ميليون تن ميليون
و جايگزين اندونزي شود. مي رسد2022رد در آينده بيشترين صادرات را به چين داشته باشد . هم چنين پيش بيني مي شود استراليا



در 2.1نالكو داراي يك واحد توليد پودر *** و مازاد پودر توليدي خود را صادر مي كند Orissaميليون تني قرار بود براي كمك. است
به دليل مخالفت كارگران با اين كمك، مشكل.ي از پودر نالكو به جاي صادرات به اين شركت ارسال شودبخش Vedantaبه 

Vedanta براي تامين مواد اوليه مورد نياز براي توليد آلومينيوم هم چنان باقي است كه براي قيمت هاي جهاني خبر خوبي است .
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ب منفيعوامل)مس ازار در پي احتمال دخالت نظامي كشورهاي اروپايي در جنگ سوريه شامل ناآرامي

و قطع مثبتعوامل علي رغمو افت ارزش يورو  شامل افت موجودي مس انبارهاي بورس لندن

تامسصادرات مس زامبيا به دليل اعتصاب كارگران راه آهن، قيمت  تن 7276را .داد كاهشدلار در

و تضعيف يورو، احتمال عدم)آلومينيوم عوامل منفي شامل احتمال دخالت نظامي اروپا در جنگ سوريه

و افزايش دسترسي جهاني به اين ماده معدني  كه به بازار(اجراي قوانين منع صادرات بوكسيت اندونزي
و به زي و آلومينا كه هم اكنون نيز با مازاد مواجه است فشار بيشتري وارد مي سازد ان قيمت بوكسيت

چين مبني بر مازاد در صنعت JYD Online Corporation، اعلام موسسه مشاور)آلومينيوم است
و زيان  در پي افزايش هزينه هاي(ميليارد دلاري اين صنعت طي نيمه اول سال 109آلومينيوم چين

و نيز عدم توليد محصولات داراي ارزش افزوده به همراه و بوكسيت افت قيمت توليد به ويژه برق
تن 2647دلار در برابر هزينه هاي توليد حدود 2554فروش آلومينيوم در بازار چين تا  و اعلام) دلار در

از بزرگ ترين شركت هاي بازيافت آلومينيوم چين Yechin Metal Recyclingافت سود شركت
و در حال احداث يك طرح 270با(در نيمه اول سال  و برنامه 220هزار تن ظرفيت بازيافت هزار تني

شامل تعويق طرح بزرگ مثبتعوامل علي رغم) هزار تني ديگر 273ريزي براي احداث يك طرح 

ميليارد دلاري توسعه پارك آلومينيوم گاجارات هند به دليل عدم توافق شركاي اين طرح شركت 2.5
و نگراني نالكو از دشوار بودن تامين برق  و نالكو ارزان براي واحد ذوب اين طرح توسعه معدني گاجارات

و يك واحد1هدف اين طرح احداث يك واحد( -ميليون تني آلومينيوم است5ميليون تني آلومينا
و كلنگ زني) هرگونه توقف توليد آلومينيوم يا تاخير در توسعه در شرايط مازاد به نفع قيمت ها است

ه Alcoaطرح توسعه واحد نورد شركت اين شركت بزرگ(دف توليد ورق آلومينيوم در تنسي آمريكا با
هرگونه توسعه واحدهاي پايين- در آمريكا است canترين توليدكننده ورق قوطي هاي نوشيدني يا 

و براي قيمت هاي شمش مطلوب است ، قيمت)دستي آلومينيوم به معني بهبود تقاضاي مصرف كننده

تا آلومينيوم . داد كاهشدلار 1876را
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و فروش به دليل نگراني از احتمال دخالت اروپا منفيعوامل)مس و كاهش خريد شامل تضعيف يورو

و برآورد موسسه  چين مبني بر ادامه MMGدر جنگ سوريه، رشد موجودي هاي مس بورس لندن

تامسمازاد در بازار مس قيمت  .داد كاهشدلار 7240را

و مازاد بازار منفيعوامل)آلومينيوم و نگراني از جنگ سوريه عوامل علي رغمشامل تضعيف يورو

و اعلام مثبت مبني بر افت كل موجودي IAIشامل افت موجودي آلومينيوم انبارهاي بورس لندن

به 2.224آلومينيوم انبارهاي جهان در پايان ماه جولاي تا  ميليون تن پايان 2.358ميليون تن نسبت
ا2012جولاي  فزايش قيمت قراضه رينگ چرخ آلومينيومي از اواسط آگوست در پي رشد تقاضا براي،

و افزايش  درصدي ظرفيت توليد موتور آلومينيومي شركت مزداي ژاپن در پايان25اين نوع قراضه
تا 1.1در حال حاضر توليد شركت(ميليون موتور آلومينيومي1تا 2014 و ميليون خودرو در سال است

تات 2016 تا آلومينيوم، قيمت)ميليون واحد افزايش مي يابد 1.7وليد . داد كاهشدلار 1845را
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و تاثير آن بر بازار اروپا، تعطيلي بازار آمريكا به دليل منفيعوامل)مس شامل نگراني از جنگ سوريه

و رشد موجودي هاي مس بورس لندن قيمت  تامسروز كارگر تند 7122را .داد كاهشلار در

به منفيعوامل)آلومينيوم و تاثير آن بر بازار اروپا، تعطيلي بازار آمريكا شامل نگراني از جنگ سوريه

و افت قيمت قراضه آلومينيومي در چين در پي كاهش تقاضا،   مثبتعوامل علي رغمدليل روز كارگر

شامل افت موجودي آلومينيوم بورس لندن، افزايش قيمت آلومينيوم آلياژي در چين به دليل كمبود
اين شمش هاي آلياژي به توليدكنندگان محصولاتي مانند(عرضه شمش آلياژي توسط توليدكنندگان آن 

و با هزينه حدود  و براي فرآوري  دلار در تن شمش خالص به شمش 106رينگ چرخ فروخته شده
از .Zhongwang Hld، اعلام افزايش سود نيمه اول سال شركت)آلياژي تبديل مي شود چين

هزار 316فروش نيمه اول سال(بزرگ ترين توليدكنندگان محصولات آلومينيومي اكستروژن اين كشور 
ميليون تني توليد محصولات نورد3هم چنين اين شركت در حال احداث يك واحد بزرگ- تن

در 1.8ي است كه فاز اول آن با ظرفيت آلومينيوم و افزايش صادرات) به توليد مي رسد 2015ميليون تن



و پليت آلومينيومي در آمريكاي شمالي طي ماه جولاي، قيمت تا آلومينيومورق تن 1817را دلار در

. داد كاهش
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اع مثبتعوامل)مس  Merrillلام بانك آمريكايي شامل آمار مطلوب توليدات صنعتي چين،

Lynch ،عوامل علي رغممبني بر افت موجودي هاي مس انبارهاي چين نسبت به اوايل سال جاري

شامل رشد موجودي هاي مس انبارهاي بورس لندن، كاهش خوش بيني كارشناسان منفي

Deutche Bank تامسآلمان از آينده مس به دليل مازاد موجود در بازار، قيمت  بالادلار 7195را

.برد

آلمان مبني بر عدم بروز كمبود Deutche Bankشامل برآورد كارشناسان منفيعوامل)آلومينيوم

در بازار بوكسيت به دليل احتمال تعديل قوانين سخت گيرانه صادرات اين ماده توسط دولت اندونزي 
ني، به زيان قيمت هاي آلومينيوم افزايش دسترسي به بوكسيت در شرايط مازاد اين ماده در بازار جها(

ميليون دلاري 96.6، اعلام زيان)است چرا كه بوكسيت ماده اوليه معدني اصلي توليد آلومينيوم مي باشد
Chalco بزرگ ترين توليدكننده آلومينيوم چين در نيمه اول سال، كاهش واردات شمش آلومينيوم

ها(بازيافتي ژاپن از چين در ماه جولاي  با ريخته گري تحت فشار يا دايكست در صنعت اين شمش
تا3و كاهش) توليد خودرو مصرف مي شود هزار عدد 776درصدي ساليانه توليد خودرو ژاپن در جولاي

و افت توليد خودرو براي قيمت آلومينيوم مطلوب( صنعت خودرو از مصرف كنندگان عمده آلومينيوم است

موجودي هاي آلومينيوم انبارهاي بورس لندن، پيش بيني شامل افت مثبتعوامل علي رغم،)نيست

مس JPMorganبانك  و كنسانتره و نقل موادي مانند بوكسيت، آلومينا مبني بر افزايش قيمت حمل
و  و نقل دريايي به طور كلي به دليل حجم بالاي جابجايي سنگ آهن در پي رشد هزينه هاي حمل

رشد هزينه حمل بوكسيت( دريايي را اشغال نموده اند زغال سنگ كه عمده ظرفيت خطوط باربري 
و در نتيجه كمك به رشد قيمت فروش آلومينيوم مي شود سهم. باعث افزايش هزينه هاي توليد شمش

و نقل بوكسيت در قيمت تمام شده يك تن آلومينيوم  سهم هزينه حمل كنسانتره. است%2هزينه حمل
به Rioاستراليا متعلق به Gove رنوشت نامعلوم ريفاينري بزرگس،)است%3مس در هزينه توليد كاتد 

و برآورد تشديد كمبود قراضه آلومينيومي اروپا تا پايان سال، قيمت را آلومينيومدليل مشكل تامين گاز

. داد كاهش ناچيزدلار 1813تا
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درصدي درآمدهاي نيمه اول28شامل رشد موجودي هاي مس، افت منفيعلي رغم عوامل)مس

سود پيش از كسر ماليات( سال كودلكو بزرگ ترين شركت مس جهان به دليل قيمت هاي پايين مس 
درصدي توليد مس كودلكو در نيمه اول5، افزايش)ميليارد دلار بوده است 1.8شركت در نيمه اول سال 

تن 843سال تا  هزينه. نه افزايش توليد در شرايط مازاد بازار مس به زيان قيمت ها استهرگو(هزار
، قيمت)دلار در تن بوده است 5000هاي نقدي انجام شده در شركت به ازاي هر تن توليدي حدود 

تن 7214تا مس .رفت بالادلار در

ي بر زيان مبن JPMorganشامل افت موجودي هاي بورس لندن، برآورد مثبتعوامل)آلومينيوم

و تعطيل شدن برخي واحدها در پي احتمال افت پرميوم تا*شدن حدود دو سوم توليد آلومينيوم جهان
تا%60ميزان كه LMEدلار در تن به ازاي هر تن آلومينيوم در صورت اجراي قوانين جديد 100يعني

م و حجم بالايي از فلز را وارد بازار هرگونه احتمال تعطيلي(ي نمايد موجودي هاي انبارها را آزاد كرده
در)واحدهاي توليدي آلومينيوم در شرايط مازاد مي تواند به نفع قيمت ها باشد ، كمبود قراضه آلومينيوم

و امتناع دارندگان قراضه از عرضه آن در بازار،-1: به دليل(اروپا افت فعاليت-2قيمت پايين قراضه
و توليد كمتر قراضه  و-3ونوهاي صنعتي افت مصرف محصولات آلومينيومي به دليل ركود اقتصادي

مبني بر پيش بيني ادامه Chalcoشامل اخطار منفيعوامل علي رغم،)كهنهتوليد كمتر قراضه 

و مازاد توليدات اين كشور در بازار چين، كاهش  و افزايشناچيزوضعيت نامناسب تقاضا 2توليد آلومينيوم
تن 6.08و 2.03تا به ترتيب Chalcoدرصدي توليد آلوميناي و(ميليون در شرايط مازاد بازار آلومينا

، كاهش نسبي تقاضاي آلومينيوم)آلومينيوم، ادامه روند افزايشي توليد چين به زيان قيمت ها است
تن5تا(در نيمه اول سال **آمريكاي شمالي مبني بر وجود عدم BNP Paribas، برآورد)ميليون

ا و تاكيد اين بانك مبني بر اينكه اطمينان ز آينده بازار آلومينيوم جهان به دليل احتمال پايين رشد قيمت
تنها راه كنترل مازاد شمش در بازار كنترل توليد بي رويه چين با قطع صادارت بوكسيت توسط دولت

و هم چنين پيش بيني رشد توليد  و برآورد%4اندونزي است بانك براي سال جاري آلومينيوم جهان

تا آلومينيوم، قيمت 2014و 2013دلار به ترتيب براي 2000و 1910قيمت متوسط  دلار 1819را

.برد بالا

ها* و عدم دسترسي فيزيكي بازار به آن در انبارها يك(پرميوم خريد شمش آلومينيوم به دليل در گرو بودن موجودي ها مثلا براي دريافت
بر همين) ماه است19محموله شمش آلومينيوم زمان انتظار  و تنها با تكيه در تاريخ فروش آلومينيوم رسيد دو سال گذشته به بالاترين طي



در صورت افت پرميوم ها با اجراي قوانين. هاي بالا، بسياري از توليدكنندگان شمش اوليه هنوز قادر به حفظ حاشيه سود خود بودند پرميوم
از بين مي رود و در صورت. جديد بورس لندن، اين حاشيه سود در اكتبر سال جاري براي اجراي اين قوانين تصميم گيري خواهد شد

از آوريل  از700بر LMEبورس لندن. عمال مي شوندا 2014تصويب و بيش از كل تجارت فلزات غيرآهني%80انبار فلزات نظارت دارد
. جهان در بورس لندن انجام مي شود

در نيمه اول سال** و%33محصولات نورد،%46: از كل تقاضاي آلومينيوم آمريكاي شمالي محصولات اكسترود شده بوده%21ريختگي
.در ژوئن كاهش يافته است%4و%12،%2ي اين بخش ها به ترتيبو تقاضا
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شامل رشد موجودي هاي مس بورس لندن، نگراني از تصميم كنگره آمريكا براي منفيعوامل)مس

كه(اندونزي Grasbergدخالت آمريكا در جنگ سوريه، اتمام وضعيت فوق العاده در معدن بزرگ مس 
هرگونه ادامه توليد در شرايط مازاد بازار براي قيمت-ماه متوقف بود4زش ديواره توليد آن به دليل ري

دلار در تن در پي افزايش عرضه 100، كاهش پرميوم كاتد مس در اروپا تا حدود)مس نامطلوب است
ب(قراضه مسي  ه زماني كه قراضه كم مي شود، واحدهاي پايين دستي مس براي توليد محصولات خود

و بالتبع پرميوم فروش آن بالا مي رود و تقاضاي كاتد هم چنين واردات قراضه. كاربرد كاتد روي آورده
، علي رغم برآورد آمار)مس چين نيز كاهش يافته كه نيز باعث افزايش عرضه قراضه در بازار شده است

و اروپا، قيمت تامسمثبت اقتصادي آمريكا .داد كاهشدلار 7195را

شامل نگراني از جنگ سوريه، اعلام افزايش ذخاير بوكسيت معدن منفيعوامل)يومآلومين

Fortuna تا با40استرالياي غربي افزايش ذخاير بوكسيت جديد به زيان(آلومينا% 37.3ميليون تن
، زيان شركت هاي بزرگ)قيمت آلومينيوم است چرا كه بازار مواد اوليه اين فلز با مازاد مواجه است

 440زيان نيمه اول Rusalدر مورد شركت(ليدكننده آلومينيوم جهان به دليل هزينه هاي توليد بالا تو
، بي فايده بودن كاهش تعمدي توليد)دلار در سه ماهه دوم سال 1911ميليون دلار با قيمت تمام شده

 Emalجمله شمش توسط شركت هاي آلومينيوم به دليل راه اندازي واحدهاي بزرگ توليد جديد از
، علي رغم افت موجودي)است Alcoaو Rusalتوليد اين واحد جديد به اندازه كل كاهش توليدات(

هزار تني مالزي 370ميليارد دلاري احداث واحد ذوب آلومينيوم1هاي بورس لندن، اعلام توقف طرح
در( Chalcoميليارد دلار توسط1با هزينه  نم 2013قرار بود ايد اما به دليل عدم آماده توليد را شروع

كه- شدن مقدمات طرح توسط مالزي اجرا نشد هرگونه توقف طرح توسعه به نفع قيمت آلومينيوم است

تا آلومينيوم، قيمت)بازار آن با مازاد مواجه مي باشد . داد كاهشدلار 1796را
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در منفيعوامل)مس و شامل نگراني از درگيري آمريكا و تمايل بازار به فلزات گران بها جنگ سوريه

و افزايش ساليانه  و كاهش تقاضا براي فلزات پايه و نفت مس14سرمايه اي مثل طلا درصدي توليد
تن 125پرو در جولاي تا  ،)افزايش توليدات در شرايط مازاد بازار مس به زيان قيمت ها است(هزار

تامسقيمت .داد كاهشدلار 7131را

شامل افت موجودي هاي بورس لندن، افزايش ماهيانه واردات آلوميناي چين مثبتعوامل)آلومينيوم

درصدي توليد آلومينيوم برزيل در جولاي به دليل هزينه8در جولاي نسبت به ژوئن، كاهش ساليانه 
و قيمت پايين فلز  با 777ماهه7توليد(هاي توليد بالا  Alcoaم چنينه- كاهش ساليانه%8هزار تن

،)هزار تن از توليد خود را در اين كشور با هدف كاهش مازاد بازار تعطيل مي كند 124نيز اعلام نموده
در Ormetبرآورد در 2300تا 2014مبني بر رشد قيمت آلومينيوم و دلار 2400تا 2015دلار در تن

ورشكستگي كرده بود كه با موافقت دولت اين شركت آمريكايي توليدكننده آلومينيوم قبلا اعلام( در تن 
هر4قرار شد قرارداد جديد فروش برق ارزان  با اين شركت منعقد 2016تا سال KWHسنت به ازاي

و از دست رفتن مشاغل بيشتر در آمريكا 270منعقد شود تا از تعطيلي اين واحد 2016شود تا  هزار تني
صا22، افزايش ساليانه)جلوگيري شود  280درات محصولات نيمه نهايي چين در ماه جولاي تا درصدي

با 1.76ماهه سال7صادرات(هزار تن در جولاي صادرات محصولات نورد- رشد ساليانه%7ميليون تن
و محصولات اكسترود شده افت55آلومينيومي رشد  و صادرات- داشته اند%25درصدي رشد توليد

ميليون 275و كلنگ زني طرح)د تقاضا براي آلومينيوم استمحصولات آلومينيومي نشان دهنده بهبو
در تنسي آمريكا به دليل رشد تقاضاي ورق Alcoaدلاري واحد توليد محولات نورد آلومينيومي 

درصدي50شامل كاهش ساليانه واردات منفيعوامل علي رغمآلومينيومي در صنعت خودرو، 

ت 234آلوميناي چين در ماه جولاي تا  با 1.88مجموع واردات چين از ابتداي سال(ن هزار ميليون تن

تن 318كاهش ساليانه با قيمت متوسط% 36 تا آلومينيوم، قيمت) FOBدلار در تن 1799را دلار در

. برد بالا
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م مثبتعوامل)مس س شامل انتظار دريافت اخبار مثبت از آمار اشتغال آمريكا، افت موجودي هاي

شامل منفيعوامل علي رغمشركت كودلكو در شيلي، Salvadorبورس لندن، اعتصاب در معدن



در2كاهش معاملات مس در بازار آمريكا طي هفته گذشته در پي آمار پايين تر از انتظار خانه سازي
اص-است 2012بيشتر از جولاي%21اگرچه اين آمار هم چنان(جولاي  لي خانه سازي از بازارهاي

تامس، قيمت)مصرف مس در جهان است .برد بالادلار 7200را

شامل انتظار آمار مطلوب مشاغل آمريكا، افت موجودي هاي بورس لندن، مثبتعوامل)آلومينيوم

دو Metalminerافزايش شاخص فلز آلومينيوم بانك  در پي رشد پياپي متوسط قيمت اين فلز طي
و افزايش مصرف آلومينيوم، افزايش ماه گذشته به دليل بهبود شاخص  هاي صنعتي كشورهاي اروپايي

طي Audiدرصدي خودروهاي19فروش  بازار خودرو از مصرف كنندگان(ماهه اول سال8در هند
درصدي مصرف محصولات اكستروژن آلومينيومي برزيل8از رشد Sapa، برآورد)اصلي آلومينيوم است

تر Sapaشركت( 2013در  و از بزرگ ين توليدكنندگان محصولات آلومينيومي اكسترود شده در جهان
و 100داراي  و 190كارخانه در%7پرس اكستروژن در جهان مي باشد از سهم بازار اين نوع محصولات

ميليون دلاري براي توسعه واحدهاي 100و اعلام تويوتا مبني بر سرمايه گذاري) برزيل را در اختيار دارد

تا آلومينيومومينيوم اين شركت در آمريكا، قيمت ريخته گري آل . برد بالادلار 1829را
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شامل تضعيف دلار در پي اعلام آمار كمتر از انتظار اشتغال زايي آمريكا، آمار مثبت مثبتعوامل)مس

با 387.6( واردات مس آگوست چين  و نيمه نهايي در آگوست ) رشد ساليانه%9هزار تن مس كارنشده
و(در پي آربيتراژ مي اختلاف مثبت قيمت بين بورس شانگهاي  لندن كه واردات را براي چين به صرفه

تامسو افت موجودي هاي مس بورس لندن، قيمت) كند .برد بالادلار 7226را

مبني بر پايين بودن احتمال اجرايي شدن قوانين JPMorganشامل برآورد منفيعوامل)آلومينيوم

از كل بوكسيت جهان را تامين%16اندونزي 2012در( سخت گيرانه منع صادرات بوكسيت اندونزي 
دسترسي به بوكسيت در شرايط مازاد اين ماده باعث ايجاد فشار كاهشي بر قيمت افزايش- كرد

از)آلومينيوم مي شود ، افت قيمت آلومينا پس از افزايش آن طي تابستان، اظهار نگراني هيندالكو هند
و هزينه بهره وام هاي اخذ شده براي تامين وضعيت مالي اين شركت به دليل هزينه هاي توليد بالا

و علي رغمميليارد دلاري توسعه اين شركت، 2.6ي طرح هاي مال افت موجودي هاي بورس لندن

اعلام دولت چين براي ترغيب سرمايه گذاران صنعت آلومينيوم چيني به سرمايه گذاري در خارج از 
مرزهاي اين كشور كه نشانه عزم دولت چين براي كنترل رشد بي رويه ظرفيت توليد آلومينيوم است 



تا آلومينيوم، قيمت*)ن تصميم در شرايط مازاد شمش به نفع قيمت ها استاي(  كاهشدلار 1816را

. داد

و استاني براي حفظ نرخ رشد اقتصادي منطقه خود، كاهش* و به دليل اصرار دولت هاي محلي علي رغم تلاش دولت چين، تاكنون
م در حال حاضر و كه داراي هزينه توليد پايين تري است در حال مشاهده Xinjiangنطقه دستوري ظرفيت هاي توليد شمش موثر نبوده

. رشد سريع توليد آلومينيوم است
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و عدم ادامه برنامه خريد منفيعوامل)مس شامل نگراني از قطع كمك هاي مالي آمريكا به بازار

ميليارد دلاري هزينه 3.5كا، اعلام كاهش ميليارد دلار در ماه توسط دولت آمري85اوراق قرضه به ميزان 
]كوتاه تا ميان مدت[به دليل ضعف 2015تا سال GlencoreXstrataبرنامه هاي توسعه شركت 

تا( بازار فلزات و نيز) ميليارد دلار كاهش يافته است26كل برنامه توسعه اين شركت در حال حاضر
در 1.7اعلام افزايش توليد مس اين شركت تا كه شركت را به دومين توليدكننده 2015ميليون تن

 Codelco ،Freeport: تر تيب فعلي توليدكنندگان مس جهان(بزرگ مس جهان تبديل مي كند 

McMoran ،GlencoreXstrata ،BHP Billiton وSouthern Copper(7، افزايش
تا7درصدي توليد مس شيلي در دوره تن 3.25ماهه اول سال به(ميليون در شرايط مازاد افزايش توليد

شامل آمار مثبت توليدات صنعتي چين در آگوست، مثبتعوامل علي رغم،)زيان قيمت مس است

مس افت موجودي نو Frieda Riverهاي مس بورس لندن، احتمال تعليق ادامه توسعه طرح در گينه
و طلاي جهان  و توليد 5.6با سرمايه گذاري(پاپوا از بزرگ ترين ذخاير توسعه نايافته مس ميليارد دلار

و 204ساليانه  طي 305هزار تن مس  هرگونه انصراف از توسعه- سال عمر معدن20هزار اونس طلا

تامس، قيمت)معادن مس در شرايط مازاد به نفع قيمت ها است .داد كاهشدلار 7205را

و عدم ادامه برنامه منفيعوامل)آلومينيوم شامل نگراني از قطع كمك هاي مالي آمريكا به بازار

در واحد ميليارد دلار در ماه توسط دولت آمريكا، اعلام توليد اولين فلز85خريد اوراق قرضه به ميزان 
در كبك كانادا ��APبا تكنولوژي RioTintoشركت Arvidaميليارد دلاري آلومينيوم 1.1ذوب 

، احتمال احداث يك واحد توليد)هرگونه افزايش توليد در شرايط مازاد به زيان قيمت آلومنييوم است(
پودر در بازار به زيان كه در شرايط مازاد) Outotech(آلوميناي جديد در امارات با تكنولوژي اتوتك

تا8درصدي واردات آلوميناي37قيمت هاي آلومينيوم است، كاهش  و 2.03ماهه سال چين ميليون تن



تا34افت و نيز افت 545درصدي واردات شمش اين كشور طي اين دوره درصدي واردات8هزار تن

هاي بورس لندن، افت شامل افت موجودي مثبتعوامل علي رغمميليون تن، 1.58قراضه تا 

تا8چين دركارنشدهصادرات آلومينيوم  هزار تن كه به معني افزايش مصرف اين 355ماهه اول سال
و  و در نتيجه بهبود فعاليت صنعتي و نهايي و توليد بيشتر محصولات نيمه نهايي فلز در داخل چين

تا آلومينيوماقتصادي است، قيمت  . داد كاهشدلار 1807را
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برآورد مثبت علي رغمشامل ادامه نگراني از قطع كمك مالي آمريكا به بازارها، منفيعوامل)مس

GlencoreXstrata و افت موجودي هاي مس بورس]طولاني مدت[از تقاضاي كالاهاي اساسي

تامسلندن، قيمت  .داد كاهشدلار 7190را

بر Rusalشامل ادامه نگراني از قطع كمك مالي آمريكا به بازارها، اعلام منفيعوامل) آلومينيوم مبني

تا Boguchanskهزار تني 588تعويق راه اندازي طرح  ،*با هدف كنترل مازاد بازار 2014اين شركت
و علي رغم افت موجودي هاي بورس لندن، تاثير كمبود زغال سنگ در سودآوري شركت نالكو هند

با 300ش توليد شركت تا احتمال كاه تن 400هزار تن در سال جاري در مقايسه به دليل 2012هزار
كاهش- درصدي هزينه برق نالكو براي توليد آلومينيوم به دليل كمبود زغال63افزايش(كمبود برق 

تا آلومينيوم، قيمت)توليدات در شرايط مازاد به نفع قيمت آلومينيوم است .ددا كاهشدلار 1805را

تنRusal 357: برنامه شركت هاي آلومينيوم براي كاهش توليد* تنAlcoa 647،)كل توليد% 8.5(هزار و)كل توليد%16(هزار
Chalco 380 تن ) كل توليد%9(هزار
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شامل تقويت دلار در برابر تضعيف يورو به دليل افت ارزش سهام در بازارهاي منفيعوامل)مس

درصدي صادرات كنسانتره35اروپا، ادامه نگراني از قطع كمك مالي آمريكا به بازارها، برآورد افزايش 
در Carmenمس معدن  ،)افزايش عرضه مس در شرايط مازاد به زيان قيمت است( 2014فيليپين

كاهش توليد در اثر اعتصاب(شيلي Salvadorعوامل مثبت شامل ادامه اعتصاب در معدن علي رغم

تامسو افت موجودي هاي بورس لندن، قيمت) به نفع قيمت مس است .داد كاهشدلار 7076را



شامل تقويت دلار در برابر تضعيف يورو به دليل افت ارزش سهام در بازارهاي منفيعوامل)آلومينيوم

درصدي صادرات بوكسيت برزيل 250رها، كاهش اروپا، ادامه نگراني از قطع كمك مالي آمريكا به بازا
و ايرلند 663در اگوست تا  ) نشان دهنده مازاد بوكسيت در بازار(هزار تن به دليل كاهش تقاضاي آمريكا

و آلومينيوم اين كشور به دليل كاهش خريد مشتريان، كاهش واردات قراضه و افت صادرات آلومينا

ب5آلومينيوم هند به كمترين در شامل افت مثبتعوامل علي رغمه دليل افت ارزش روپيه، سال

و اعلام مديرعامل  از Alcoaموجودي هاي بورس لندن از ظرفيت%50مبني بر زيان ده بودن بيش

را آلومينيومتوليد آلومينيوم چين كه احتمال اجبار به تعطيلي ظرفيت هاي بيشتر را بالا مي برد، قيمت 

. داد كاهشدلار 1792تا
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در منفيعوامل) مس شامل جو نامطلوب بازارهاي اقتصادي، رشد نرخ افزايش موجودي هاي مس

و كاتد مس برزيل در آگوست علي رغمبورس فلزات لندن از اواسط آگوست  افزايش صادرات كنسانتره

تامسبه دليل رشد خريد آسيا، قيمت  . داد كاهشدلار 7059را

شامل ادامه افت موجودي هاي بورس لندن، اعلام رشد تقاضاي آلومينيوم مثبتعوامل)آلومينيوم

ژاپن در پي اجراي برنامه هاي توسعه اي شينزو آبه، موج جديد سرمايه گذاري چين براي توليد كابل 
قال هاي آلومينيومي انتقال برق كه در طولاني مدت نرخ جايگزيني آلومينيوم با مس را در كابل هاي انت

شامل اخذ مصوبه زيست محيطي توسعه معدن منفيعوامل علي رغم،*برق تشديد مي نمايد

تا Panchapatmaliبوكسيت  در شرايط(ميليون تن در سال7شركت نالكو هند براي افزايش توليد
، كاهش پرميوم هاي فروش شمش)مازاد بوكسيت، توسعه معادن آن به زيان قيمت آلومينيوم است

كاهش پرميوم باعث كاهش هزينه هاي توليد واحدهاي پايين دستي آلومينيوم ژاپن(يوم به ژاپن آلومين
و برآورد سوميتومو) است Furukawa Skyبزرگ ترين واحد توليد محصولات اين كشور. مي شود

تن 883(چهارمين شركت تجاري ژاپن مبني بر افزايش مازاد بازار جهاني آلومينيوم  994و 2013هزار

تا آلومينيوم، قيمت)2014هزار تن .دادرشد ناچيز دلار 1795را

در سال گذشته* و كابل چين كه اين همين ميزان) كل مصرف مس اين كشور%68معادل( ميليون تن مصرف مس داشته 5.1بازار سيم
ميليارد دلار طرح تصويب نموده كه قرار است100لا دولت چين براي توسعه خطوط ولتاژبا. پتانسيل براي جايگزيني با آلومينيوم وجود دارد



از آلومينيوم استفاده نمايد در چين شركت) با فشار فوق قوي( UHVبزرگ ترين توليدكننده اين نوع كابل هاي آلومينيومي. عمدتا
Jaingnan است.
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و نقل دريايي، بهبود بازار مثبتعوامل)مس شامل اخبار مطلوب اقتصاد چين، افزايش نرخ هاي حمل

براي صرفه نظر از ادامه طرح Anglo Americanافت موجودي هاي مس لندن، تصميم سهام آسيا،
و در شرايط مازاد فعلي Pebbleتوسعه معدن  آلاسكا كه احتمالا اجراي اين طرح را به تعويق انداخته

و كابل مسي برزيل طي سال جاري بازار مس خبر خوبي براي قيمت ها است، برآورد افزايش توليد سيم
تا 247به ميزان 2012توليد( و برآورد رشد سرمايه گذاري در 2.04هزار تن ، 2016-2012ميليارد دلار

و براي قيمت ها مطلوب توسعه واحدهاي پايين دستي توليد محصولات فلزات به معني بهبود بازار تقاضا

شامل برآورد موسسه منفيعوامل علي رغمشيلي Salvadorو ادامه اعتصاب در معدن) است

و نگراني از تصميم 2013در سال مالي BHPمبني بر افت درآمدهاي شركت RBCتحليل بازار 

تامسآمريكا براي توقف خريد اوراق قرضه، قيمت .برد بالادلار 7084را

 Rusalهزار تني موجودي هاي بورس لندن، سرمايه گذاري12شامل رشد منفياملعو)آلومينيوم

در Uralsدر Cheremakhovshayaبراي توسعه معدن بوكسيت به بهره 2014شمالي كه
در)اين در شرايط مازاد به ضرر قيمت آلومينيوم است(برداري مي رسد  ، افزايش توليد آلومينيوم چين

تن 1.86اگوست سال جاري تا با 14.349ماهه8توليد(ميليون رشد كه بيشترين% 8.2ميليون تن
هرگونه رشد توليد در شرايط مازاد- بوده استXinjang 12%وHenan 14%توليد در استان هاي 

در) به زيان قيمت آلومينيوم است و افت ارزش قراضه آلومينيومي در اروپا درپي كاهش قيمت آلومينيوم

تا آلومينيومقيمت بورس لندن، . داد كاهشدلار 1785را
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، تصميم شركت)بزرگ ترين اقتصاد اروپا(شامل آمار مثبت اقتصادي آلمان مثبتعوامل)مس

PASAR زيرمجموعه(فيليپينGlencoreXstrata (در براي احداث يك واحد توليد مفتول مسي
اين شركت تنها توليدكننده كاتد مسي فيليپين يا ظرفيت(ن دستي اين كشور با هدف بهبود صنايع پايي

مي 268هزار تن كنسانتره مس در سال است اما در حال حاضر 750فرآوري  هزار كنسانتره را فرآوري
ها-كند و براي قيمت و مصرف آن ها توسعه واحدهاي پايين دستي فلزات به معني افزايش تقاضا



به منفيمل عوا علي رغم،)مطلوب است شامل ادامه نگراني از تغييرات برنامه كمك مالي آمريكا

تامسبازارها، قيمت  .داد رشد اندكيدلار 7087را

عوامل علي رغمهزار تني موجودي هاي بورس لندن،33شامل افزايش منفيعوامل)آلومينيوم

شامل افزايش واردات آلومينيوم ژاپن طي چند ماه گذشته به دليل بهبود مصرف اين فلز در اين مثبت

تا آلومينيومكشور، قيمت  . داد كاهشدلار 1777را

- 2013سپتامبر 18

شامل اميد به ادامه كمك هاي مالي آمريكا به بازارها، رشد قيمت خانه در چين مثبتعوامل)مس

، اعلام)مسكن از بازارهاي اصلي مصرف مس است-رشد ساليانه%15(رشد تقاضا طي آگوست به دليل 

و افت موجودي هاي مس بورس لندن 103كمبود  علي رغمهزار تني بازار كاتد جهاني در جولاي

در 200شامل اعلام مازاد منفيعوامل تامسقيمت ماهه اول سال،7هزار تني بازار كاتد  7117را

.داد افزايشدلار

شامل اميد به ادامه كمك هاي مالي آمريكا به بازارها، افت موجودي هاي مثبتعوامل)آلومينيوم

مبني بر پايين بودن احتمال توسعه چشم گير صنعت Metal Bulletinبورس لندن، پيش بيني 
و نقل مواد اوليه Xinjiangآلومينيوم در منطقه  دور(در شمال غرب چين به دليل عدم صرفه حمل

و بوكسيت از آنجا شامل برآورد منفيعوامل علي رغم،*و گران بودن كارگر) بودن واحدهاي آلومينا

تن 46.5تا 2013رشد توليد آلوميناي چين در  تن 42.4در برابر(ميليون و رشد توليد) 2012ميليون
تن 24.5آلومينيوم تا تن20در برابر(ميليون مازاد به زيان قيمت ها است، كه در شرايط) 2012ميليون

امارات سه ماه جلوتر از برنامه كه قرار بود در دسامبر راه اندازي Emalتوليد اولين فلز توسط فاز دوم 
خط(شود  با 1.7طول و ظرفيت 444كيلومتر به 520ديگ احيا  1.3هزار تن كه كل توليد اين واحد را

هرگونه افزايش توليد در شرايط- SNC Lavalinت طرح شرك EPCپيمانكار- ميليون تن مي رساند
ميليارد6چين در گينه براي احداث يك طرح CPI، سرمايه گذاري شركت)مازاد به زيان قيمت ها است

و يك ريفاينري آلومينا) ميليون تن در سال توليد بوكسيت13(دلاري شامل يك معدن بزرگ بوكسيت 
در شرايط مازاد مواد اوليه آلومينيوم در بازار به زيان قيمت شمشكه) ميليون تن در سال توليد پودر4(

يك 300هم چنين علاوه بر توسعه معدن واحداث پالايشگاه پودر، يك نيروگاه حرارتي(است  و مگاواتي



شد 150خط لوله انتقال بوكسيت به طول تا آلومينيوم، قيمت)كيلومتر نيز احداث خواهد دلار 1784را

. برد بالا

از* در توليد آلومينيوم چين به%4سهم اين منطقه تا%10در سال پيش و توليد آن تا پايان امسال . ميليون تن افزايش مي يابد4رسيده
و حدود در اين منطقه ارزان هر3-2قيمت برق در حال حاضر و kwhسنت به ازاي سنت 5.25براي واحدهاي داراي نيروگاه اختصاصي

البته به دليل. سنت است 7.5در جنوب غرب چين قيمت حتي ارزان ترين برق يعني از نوع برق آبي حداقل.در صورت خريد از شبكه است
تن 260-240(دور بودن اين منطقه هزينه حمل آلوميناي ارسالي به آن بالا است  در 1000و هزينه كارگري آن حدود) دلار در دلار در ماه

از طرف ديگر به دليل افزايش تقاضا براي برق، احتمال دارد قيمت برق براي متقاضيان. دلار ساير مناطق چين است650-500مقايسه با 
.جديد بالا برود
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ميليارد دلار در ماه85شامل تصميم اداره ذخاير فدرال مبني بر ادامه برنامه خريد مثبتعوامل)مس

و افت موجو تامسدي هاي مس بورس لندن، قيمت اوراق قرضه .برد بالادلار 7330را

در85شامل تصميم اداره ذخاير فدرال مبني بر ادامه برنامه خريد مثبتعوامل)آلومينيوم ميليارد دلار

%35(ميليارد دلاري صنعت آلومينيوم چين 1.8چين مبني بر زيان NFCبرآورد شركت ماه اوراق قرضه،
از89ي آلومينيوم يا شركت هاي توليد اين موضوع احتمال تعطيلي- شركت زيان ده هستند 281شركت

و براي قيمت آلومينيوم در شرايط مازاد بازار خبر  واحدهاي بيشتر ذوب آلومينيوم در چين را بالا برده
چين در پي رشد مصرف Xinfaدرصدي سود نيمه اول سال شركت 154و اعلام افزايش*)خوبي است

و ساز محصو با تكميل طرح هاي توسعه توليد پروفيل ساختماني(لات آلومينيومي در بخش ساخت

40شامل افزايش منفيعوامل علي رغم،)هزار تن در سال مي رسد 230آلومينيومي شركت به 

تا آلومينيومهزارتني موجودي انبارهاي بورس لندن، قيمت .برد بالادلار 1832را

و عمدتا در استان هاي 2.7نرخ رشد توليد در چين* مي Xinjiang ،Qinghai ،Gansuميليون تن در سال است و مغولستان متمركز
و كيفيت بوكسيت نيز در داخل. باشد اين شركت هم چنين اعلام نمود دسترسي به بوكسيت براي ريفاينري هاي آلوميناي چين دشوار شده

در. نرخ برق هم براي واحدهاي ذوب چيني بالا است. اين كشور افت داشته است در جهان براي توليد آلومينيوم به ترتيب بالاترين نرخ برق
و امارات است روسيه، كشورهاي چين، برزيل، آمريكا، استراليا، هند، نروژ، . كانادا
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پر 115شامل برنامه افزايش منفيعوامل)مس تن 2.8تا( 2016و تا درصدي توليد مس - ميليون

شامل ادامه مثبت، در برابر عوامل*)هرگونه توسعه در شرايط مازاد فعلي بازار به زيان قيمت مس است



و فروش در بازار فلزات چين به دليل تعطيلي، و نبود معاملات خريد افت موجودي هاي بورس لندن

درمسقيمت  .دلار تقريبا ثابت نگاه داشت 7329را

مس* از طرح هاي در پي بهره برداري  Las،)ميليون دلار 1.8( Constancia،)ميليارد دلار Toromocho )4.8اين افزايش توليد

Bambas )5.2 ميليارد دلار (وCerro Verde )5مي) ميليارد دلار و نيز ساير طرح هاي در حال توسعه كه ديرتر به بهره برداري
Laو Michiquillayو Quellavecoرسند شامل Granja مي باشند .

 RioTintoاعلام علي رغمشامل مازاد آلومينيوم در بازارهاي جهاني منفيعوامل)آلومينيوم

و افت موجودي هاي بورس لندن، قيمت و خاورميانه مبني بر افزايش تقاضاي بوكسيت چين

تا آلومينيوم . داد كاهشدلار 1817را
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نبود شاخص هاي اميدواركننده شامل افزايش آمار بيكاران بخش معدن استراليا، منفيعوامل)مس

و پايين بودن حجم معاملات بازار حتي پس از  اقتصاد كلان در بازار كه جهت گيري بازارها را نشان دهد

د صنعتي چين شامل رشد تولي مثبتعوامل علي رغمورود دوباره چين به بازار پس از تعطيلي اخير 

و لندن، قيمت) PMIشاخص( تامسو افت موجودي فلز مس در انبارهاي بورس هاي چين  7215را

.داد كاهشدلار

و بازارهاي مالي، تصميم ونزوئلا براي افزايش منفيعوامل)آلومينيوم شامل جو عمومي منفي اقتصاد

ا Alcasaتوليد واحد ذوب  ي از آن تعطيل بود، توسعه اكتشاف كه به دليل بحران انرژي بخش عمده
با Odishaبوكسيت در ايالت با هدف) كل ذخاير بوكسيت هند%55(ميليارد تن ذخيره 1.8هند

و از زمان آغاز(افزايش دسترسي واحدهاي توليد آلومينيوم داخلي هند به اين ماده  طي سه سال گذشته
مع Panchpatmaliبهره برداري معدن  دن جديدي در اين منطقه توسعه نيافته شركت نالكو، هيچ

عوامل علي رغم،)توسعه توليد بوكسيت در شرايط مازاد بازار الومينيوم به زيان قيمت ها است-است

از توليدكنندگان آلومينيوم جهان براي Rusalدرخواست شامل افت موجودي هاي بورس لندن، مثبت

هرگونه كاهش توليد در شرايط مازاد(*ل مازاد بازارميليون تن از توليد با هدف كنتر2كاهش حداقل 
ميليارد20از ادامه مناقصه توسعه Chalcoو Rio، انصراف)براي قيمت هاي آلومينيوم مطلوب است

در شرايط(استراليا كه احتمال تحقق اين طرح را كاهش مي دهد Aurukunدلاري ذخيره بوكسيت 



تا آلومينيوم، قيمت)قيمت هاي آلومينيوم است مازاد بازار بوكسيت، اين خبر به نفع دلار 1802را

. داد كاهش

و غير از آن حدود Macquarieبر اساس برآورد بانك استراليايي* 13-12كل موجودي هاي آلومينيوم جهان شامل بورس لندن
در كنترل اين مازاد بي تاثير بوده است و كاهش تعمدي توليدات توسط شركت ها تاكنون بر اساس اعلام روسال مازاد. ميليون تن است

و مصرف( و براي كل امسال 773ماهه اول امسال7) اختلاف توليد و BHP ،Rioشركت هاي. هزار تن خواهد بود506هزار تن
Century شركت. افزايش توليد داشته اندAlcoa آن دلار 2230كاهش توليد داشته كه در سه ماهه دوم هزينه تمام شده متوسط توليد

هر واحد توليد7دلار بوده كه نشان دهنده سود تنها 2237و قيمت فروش متوسط محصول توليدي  در مقايسه با سود دلار به ازاي 35ي
دلار در تن كاهش داد64در نيمه اول سال جاري هزينه هاي توليد خود را Alcoa شركت. دلار در تن طي نيمه دوم سال گذشته است

. دلار كاهش يافت92اما قيمت شمش 
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ش نقدينگي در بازار شامل پرشدن دوباره سقف بدهي هاي دولت آمريكا، كاه منفيعوامل)مس

و Salvadorمعاملات فلزات، پايان يافتن اعتصاب در معدن و كاهش واردات كنسانتره مس شيلي

و مثبتعوامل علي رغمكاتد چين در آگوست   شامل افزايش واردات قراضه مسي چين درآگوست

تامسكاهش موجودي هاي مس بورس لندن، قيمت .داد كاهشدلار 7172را

شامل پرشدن دوباره سقف بدهي هاي دولت آمريكا، كاهش نقدينگي در بازار منفيعوامل)مآلومينيو

و كاهش شاخص سفارشات محصولات پايين دستي آمريكا،   مثبتعوامل علي رغممعاملات فلزات

شامل برآورد متال بولتن مبني بر تاثير مثبت افزايش مصرف آلومينيوم اوليه توسط توليدكنندگان
و اكستروژمحصولات  ، افزايش واردات*ن به جاي قراضه به دليل كمبود قراضه آلومينيوم در بازار نورد

و رشد واردات آلومينيوم ثانويه اين كشور، افت 2012آگوست آلومينيوم چين به بالاترين از اكتبر
م سال(دت موجودي هاي بورس لندن، اعلام تصميم ايران براي توسعه صنعت آلومينيوم تا افق طولاني

و اعلام8با سرمايه گذاري) 2025 ميليارد دلار كه نشانه اعتقاد به رشد تقاضاي اين فلز در آينده است
طي10رشد ساليانه  و افزايش قيمت قراضه در برزيل، قيمت7درصدي مصرف اين كشور سال گذشته

تا آلومينيوم .داد كاهشدلار 1800را

ح* در و اكسترود سهم مصرف آلومينيوم اوليه در واحدهاي توليد محصولات نورد از كل مواد اوليه است كه اخيرا به دليل%10الت كلي
يكي از دلايل كمبود قراضه، ذخيره سازي آن براي فروش آتي به واحدهاي در حال ساخت بازيافت. افزايش يافته است%50نبود قراضه به 

در ارو- رو و آسيا استتوليد شمش ثانويه طي چند ماهه پيش و آمريكاي شمالي . پا
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شامل تضعيف دلار، افزايش اميدواري بازار به ادامه كمك هاي مالي آمريكا، افت مثبتعوامل)مس

به BHPموجودي هاي بورس لندن، برآورد مثبت  از آينده طولاني مدت تقاضاي كالاهاي اساسي
مس( ICSGرشد شهرنشيني، اعلام- رشد جمعيت-توليد ثروت: دلايل ) موسسه بين المللي مطالعات

هزار تني بازار كاتد جهان در ماه ژوئن در پي رشد تقاضاي چين به بالاترين ميزان 132مبني بر كمبود

مبني بر تاثير منفي مازاد فعلي كالاهاي BHPشامل اظهار منفيعوامل علي رغم،*2011از سال 

و پالايش   TC/RC )Treatment andاساسي بر قيمت آن ها، افزايش هزينه هاي فرآوري

Refining Charges (آغاز توليد معدن نيكل**كنسانتره مس به دليل مازاد كنسانتره در بازارها ،-
و- ميليون دلار 400با سرمايه گذاري( 2014در آمريكا از پايان Lundinمس شركت هرگونه توسعه

تامس، قيمت)افزايش توليد در شرايط مازاد به زيان قيمت مس است .برد بالادلار 7189را

مس* در آمريكا رو به رشد اما. ميليون تن بدون تغيير نسبت به سال گذشته بوده است 1.4در نيمه اول سال جاري توليد معدني مصرف
و اتحاديه اروپا كاهش يافته است در در اين دوره تغيير نداشته است. ژاپن با. مصرف چين به% 5.5توليد كاتد تن 9.84رشد ساليانه ميليون

و در برزيل رسيد كه رشد توليد آن چشم در چين%50گير در. بوده است%19و در زامبيا%19، در كنگو%15افزايش، توليد معدني مس
را%9با اين دوره  . افزايش داد%6رشد همراه بود كه تنها در شيلي توسعه معادن مس، توليد سنگ

مي TC/RCهزينه هاي ** و پالايش كنسانتره و با كمبود دسترسي اين واحدها دستمزدي است كه واحدهاي ذوب براي فرآوري پردازند
شو(به كنسانتره  و با مازاد كنسانتره افزايش مي يابد)دكه باعث خالي ماندن ظرفيت ذوب مس اسملترها مي . اين هزينه ها كاهش يافته

در سال جاري تن70اين هزينه ها هر هر پوند وزني7و)TC(دلار به ازاي در قراردادهاي)RC(سنت به ازاي و احتمالا تعيين شده بود
در بازار به  ي10/دلار100سال آتي در پي مازاد كنسانتره . ابدسنت افزايش مي

و3شامل سرمايه گذاري منفيعوامل)آلومينيوم ميليارد دلاري براي توسعه يك معدن بوكسيت

تا(ميليون تني3ريفاينري آلوميناي  تن6قابل توسعه در شرايط مازاد توسعه معادن(در برزيل) ميليون
تو)بوكسيت به ضرر قيمت هاي آلومينيوم است ليد پودر چين كه به مازاد، بهره برداري از واحدهاي جديد

مبني بر ناكافي MetalMinerدر بازار اين ماده فشار بيشتري وارد مي سازد، اعلام موسسه مالي 
براي كاهش مازاد به دليل توسعه افسار گسيخته توليد در چين Rusalو Alcoaبودن كاهش توليدات 

تا 700مازاد CRUبر اساس اعلام(  علي رغم،)ادامه دارد 2017آلومينيوم تا ميليون تني بازار1هزار

و استفاده از شمش مثبتعوامل شامل افت موجودي هاي بورس لندن، ادامه كمبود قراضه در اروپا

اوليه به جاي قراضه توسط توليدكنندگان محصولات آلومينيومي، افزايش توليد جهاني قوطي هاي 
در 6.93تا) Aerosol Can(اسپري آلومينيومي  و پيش بيني ادامه رشد اين بازار 2012ميليارد عدد



تا آلومينيوم، قيمت)صنايع بسته بندي سومين بازار عمده مصرف آلومينيوم است( دلار 1796را

. داد كاهش
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مو مثبتعوامل)مس و افت و ثبات بازارها جودي شامل كاهش احتمال دخالت نظامي در جنگ سوريه

تامسهاي بورس لندن، قيمت  .برد بالادلار 7244را

و ثبات بازارها، افت مثبتعوامل)آلومينيوم شامل كاهش احتمال دخالت نظامي در جنگ سوريه

استراليا به دليل كمبود گاز، Goveموجودي هاي بورس لندن، احتمال توقف توليد واحد توليد آلوميناي 
و برآورد افزايش افزايش قيمت فروش آلوميناي توليد داخلي چين به دليل هزينه هاي بالاي توليد

درصدي واردات آلومينيوم62واردات پودر چين به دليل اختلاف قيمت مثبت فروش آن در چين، افزايش 
بزرگ ترين توليدكننده محصولات نورد آلومينيومي جهان Novelisچين در آگوست، برآورد شركت 

م صرف آلومينيوم صنايع خودرو آمريكا نسبت به اروپا طي سال آتي به دليل رشد مبني بر پيش گرفتن
براي اجراي سه طرح توسعه Alba، تصميم*سريع توليد خودروهاي با بدنه تمام آلومينيومي در آمريكا 

و سيم شركت آلبا در حال( محصولات نورد ريختگي پيوسته- رينگ- صنايع پايين دستي از جمله كابل
و افزايش 2.5توسعه تكميل . هزار تن است 400درصدي توليد به ميزان45ميليارد دلاري خود

درصدي24شامل افزايش منفيعوامل علي رغم.) بحرين را تشكيل مي دهد GDP%12آلومينيوم

در شرايط مازاد، عرضه بيشتر بوكسيت به زيان قيمت(ماهه اول سال6صادرات بوكسيت اندونزي در 
، كاهش واردات ماهيانه آگوست آلوميناي چين در پي افزايش بي سابقه واردات بوكسيت)وم استآلوميني

تا آلومينيومبحرين مبني بر حفظ هدف توليد سال جاري شركت، قيمت Albaو اعلام **اين كشور را

.داد افزايشدلار 1808

مصرف ساليانه آلومينيوم براي بدنه خودروها حدود.در سال استBarclays 5%رشد مصرف آلومينيوم در خودرو بر اساس برآورد بانك*
كه 350 در سال است تا. هزار تن آن توسط ناوليس توليد مي شود 250هزار تن هر خودرو 160به 2020متوسط مصرف آلومينيوم در

در مقايسه با آل. كيلوگرم امروز مي رسد 140كيلوگرم و شورلت F150ومينيومياز جمله خودروهاي تجاري داراي بدنه 
����,فورد
� 
طي25پيش بيني ناوليس رشد. است 2014مدل . سال آتي است8تا5درصدي تجمعي تقاضاي خودرو براي آلومينيوم

با8در ** با2كاهش ساليانه%40ماهه اول سال واردات ماهيانه آلوميناي چين و واردات بوكسيت  46.5رشد ساليانه%74ميليون تن
مي%70توليدكنندگان پودر چين.از آلوميناي مورد نياز چين وارد مي شود%50حدود. ميليون تن بوده است از بوكسيت وارداتي استفاده

. كنند
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شامل تضعيف دلار، اميد به ادامه كمك هاي مالي به بازار، افت موجودي هاي مثبتعوامل)مس

عوامل علي رغمشيلي، Salvadorتن توليد به دليل اعتصاب 3450بورس لندن، از دست رفتن 

مس Southern Copperشامل تصميم منفي  پرو با مشاركت Quellavecoبراي توسعه طرح

Anglo )هرگونه توسعه توليد در شرايط-هزار تن كاتد مس در سال 225با توليد 2016بهره برداري

تامس، قيمت)مازاد به زيان قيمت مس است .برد بالادلار 7275را

شامل افت موجودي هاي بورس لندن، افزايش فروش محصولات نورد مثبتعوامل)آلومينيوم

آ و جولاي آلومينيومي توليد ژاپن در ، برآورد رشد بازار مصرف)هزار تن فروش در ماه 150(گوست
و چين تا(آلومينيوم آسياي اقيانوسيه به دليل افزايش تقاضاي هند  160پيش بيني رشد بازار آلومينيوم

و) Lucintel Consultingتوسط شركت 2012ميليارد دلار 112در برابر 2017ميليارد دلار در
و درخواست عدم اجراي قوانين جديد كه منجر به تخليه Rusalاعتراض شركت به بورس فلزات لندن

براي توسعه Cape Aluminaشامل تصميم منفيعوامل علي رغم موجودي انبارها مي شود،

به( Pisolite Hillsميليون دلاري بوكسيت 400طرح  هرگونه افزايش توليد بوكسيت در شرايط مازاد

تا آلومينيوم، قيمت)م استزيان قيمت آلومينيو .داد افزايشدلار 1834را
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شامل منفيعوامل علي رغمشامل افت موجودي هاي مس بورس لندن، مثبتعوامل)مس

تامسدر ماه سپتامبر، قيمت) PMI(نااميدكننده توليدات صنعتي چين) غيررسمي(شاخص   7296را

.دلار افزايش داد

هند Nalcoشامل افت موجودي هاي آلومينيوم بورس لندن، امتناع شركت مثبتعوامل)آلومينيوم

 Tiwai، احتمال تعطيلي واحد ذوب* Vedantaاز فروش آلوميناي توليد خود به شركت هم وطن 

Point از و اجبار به خريد برق گران  2017نيوزيلند به دليل اتمام قرارداد قبلي خريد برق شركت
هر 4.7برق اين واحد قيمت فعلي( كيلووات ساعت است كه در بين قيمت هاي برق Kwhسنت در

توليد كننده Duro، اعلام شركت)جهاني براي صنايع آلومينيوم اوليه قيمتي متوسط به شمار مي آيد
و مصارف تجاري  و پنجره آلومينيومي مبني بر افزايش رشد مصرف آلومينيوم در خانه سازي عمده درب



در Hindalcoريكاي جنوبي، برآورد مثبت شركت در آم هند از آينده بازار آلومينيوم اين كشور به ويژه

شامل توليدات صنعتي ضعيف ماه منفيعوامل علي رغم، ** FRPبخش محصولات نورد تخت يا 

چين مبني بر افزايش ظرفيت واحد Shandong Chiping Xinfaسپتامبر چين، اعلام شركت 
كه 1350به 800از Xinjiangنيوم خود در توليدي آلومي هزار تن در شرايط مازاد شمش در بازارها

، صدور مجوز احداث خط لوله انتقال بوكسيت ***فشار كاهشي بيشتري بر قيمت آلومينيوم وارد مي آورد 
به 300از ذخاير يط متري اين كشور در شرا 1150در ارتفاعات Vinaconexميليون تني ويتنام متعلق

تا آلومينيوم، قيمت ****مازاد بوكسيت در جهان  .داد افزايشدلار 1849را

*Vedanta و واحدهاي به دليل مخالفت قبيله هاي محلي با توسعه معادن بوكسيت در اختيارش، با كمبود شديد آلومينا مواجه بوده
و 500توليد آلومينيوم آن با ظرفيت  با اين حال شركت نالكو كه آن هم هندي است،. ميليون تن با توليد پايين مشغول به توليدند 1.2هزار

به1م مازاد اعلام نموده كه علي رغ را با سياست هاي Vedantaميليون تني آلوميناي توليدي اين شركت، فروش آلوميناي توليدي
و استراتژيك خود سازگار نمي داند . داخلي

يا. مصرف جهاني آلومينيوم را تشكيل مي دهد%33محصولات نورد تخت ** از مهم ترين محصولات نورد تخت آلومينيومي قوطي ها
can در هند فزاينده است در هند%50در آمريكا. مي باشد كه مصرف آن ها از كل مصرف محصولات نورد تخت در توليد قوطي است اما

و حدود  در برابر 1.2مصرف بسيار پايين و100ميليارد قوطي در سال در سال چين است20ميليارد قوطي مصرفي آمريكا ميليارد قوطي
ب در. راي مصرف هند نشان مي دهدكه پتانسيل بالايي را با%10-9سال گذشته5رشد متوسط مصرف آلومينيوم هند %4-5در مقايسه

و در برابر 2.2مصرف سرانه اين كشور. چين بوده است%9-8جهاني در چين است 9.2كيلو . كيلو

تو11اين شركت داراي سه واحد توليد آلومينا با كل ظرفيت حدود *** و در. ميليون تن است7ليد ميليون تن اين واحدهاي توليد پودر
از اين ريفاينري ها به واحدهاي ذوب هزينه و حمل آلومينا از چين مستقرند كه با مراكز توليد شمش آلومينيوم اين كشور فاصله دارد  بخشي

. بالايي را تحميل مي كند

مي 240اين خط لوله، بوكسيت را به فاصله **** و داراي ظرفيت انتقال كيلومتر منتقل كه10-7كند ميليون تن بوكسيت در سال است
. ميليون دلار سرمايه گذاري دارد250نياز به 

-2013اكتبر1

سر منفيعوامل)مس و مجلس بر شامل اعلام تعطيلي موقت دولت آمريكا در پي عدم توافق دولت

ل رغم عليبودجه اين كشور،  تامسندن، قيمت افت موجودي هاي مس بورس دلار كاهش 7235را

.داد

شامل اعلام تعطيلي موقت دولت آمريكا، تصميم نالكو هند براي سرمايه منفيعوامل)آلومينيوم

و ايجاد زيرساخت انرژي5گذاري  به(ميليارد دلاري براي توسعه توليد هرگونه توسعه در شرايط مازاد



ايه گذاري مي تواند نشانه باور اين شركت به تقاضاي فزاينده زيان قيمت آلومينيوم است، البته اين سرم

شامل افت موجودي هاي بورس مثبتعوامل علي رغم،*) آلومينيوم طي سال هاي آتي نيز باشد

و Novelisلندن، درخواست شركت  از صنايع آلومينيوم جهان براي كاهش تجمعي ظرفيت توليد
كه منجر به كاهش 1994ري توليدكنندگان شمش در سال كنترل مازاد شمش در بازار همانند همكا

و افزايش قيمت آلومينيوم در آن زمان شد، انصراف شركت  هند ار توسعه معدن بزرگ Vedantaمازاد
به Niyamgiri Hillsبوكسيت  به دليل مخالفت مردم محلي كه اين تصميم دسترسي شركت

و هزينه تامين مواد اوليه را  كاهش دسترسي به مواد(براي اين شركت بالا مي بردبوكسيت را محدود
 Gove، احتمال تعطيلي ريفاينري آلوميناي)اوليه در شرايط مازاد بازار به نفع قيمت هاي آلومينيوم است

و قيمت پايين آلومينا كه هرگونه تعطيلي در شرايط مازاد به نفع قيمت استراليا به دليل هزينه هاي بالا
ژاپن مبني بر توسعه يك واحد توليد ورق آلومينيومي در چين با ظرفيت Kobe Steelها است، اعلام 

و سرمايه 100توليد  يا 1.5هزار تن در سال در 245ميليارد يوان به بهره برداري 2016ميليون دلار كه
تو(مي رسد  و نشانه باور مركز ليد اين اولين سرمايه گذاري ژاپن براي توليد ورق خودرو آلومينيومي

تا آلومينيوم، قيمت)خودروي جهان به رشد تقاضاي آلومينيوم در صنايع خودرو است دلار 1835را

. داد كاهش

ذوب900ميليون تني با سرمايه گذاري1اين سرمايه گذاري شامل توسعه يك واحد ريفاينري پودر* هزار 500ميليون دلار، يك واحد
و نيروگاه  با 1260تني و هم چنين توسعه زيرسقفي يا براون فيلد يك ريفاينري پودر ديگر است 2.6سرمايه مگاواتي آن .ميليارد دلار

-2013اكتبر2

سر منفيعوامل)مس و مجلس اين كشور بر و عدم توافق دولت شامل ادامه تعطيلي دولت آمريكا

اف)ميتسوبيشي(ژاپن MMCشامل اعلام مثبتعوامل علي رغمبودجه،  زايش توليد مس مبني بر

و افت موجودي هاي مس بورس لندن، قيمت  شركت طي نيمه دوم سال مالي ژاپن در پي رشد تقاضا

تا مس . دلار كاهش داد 7181را

بر منفيعوامل)آلومينيوم و مجلس اين كشور و عدم توافق دولت شامل ادامه تعطيلي دولت آمريكا

به Rondonر سر بودجه، برآورد آغاز توليد ريفاينري پود از Votorantim Metalsمتعلق برزيل

 مثبتعوامل علي رغم،*كه در شرايط مازاد پودر آلومينا در بازار به زيان قيمت ها است 2017

كاهش موجودي هاي بورس لندن، اعلام كاهش صرفه توليد شمش آلومينيوم در ايالت كبك كانادا



و باوجود اينكه قبلا اين منطقه به دليل بهره مندي از انرژي برق آبي ارزان ترين هزينه توليد را داشت
مي(اما امروز هزينه هاي برق آن بالا رفته است  و افزايش هزينه هاي توليد در اين منطقه كاهش صرفه

و قيمت هاي آلومينيوم در شرايط مازاد خبر خوبي است و براي بازار ) تواند از توسعه توليد جلوگيري كرده
مبني بر ايجاد تحول شگرف در تقاضاي صنعت آلومينيوم با روي آوردن Alcoaشركت، برآورد **

واحدهاي توليد( 2025صنعت خودرو به استفاده انبوه از آلومينيوم در بدنه خودروها به جاي فولاد تا سال 
و تنسي تا  د مي به تولي 2016ورق آلومينيومي خودرو با سرمايه گذاري اين شركت در آيووا، عربستان

،)تمام توليد اين واحدها حتي قبل از توليد توسط شركت هاي خودروسازي خريداري شده است. رسد
و روسيه در سه ماهه چهارم سال، برآورد نالكوي هند از رشد قيمت آلومينيوم در پي كاهش توليدات چين

ت قاضا در اين بخش از اعلام روسال براي توليد محصولات آلومينيومي براي صنايع خودرو به دليل رشد
و تغيير كاربري واحدهاي توليد شمش زيان ده اين شركت  سال گذشته روسال اعلام نمود(طريق توسعه

تا آلومينيوم، قيمت)افزايش مي دهد%70توليد محصولات آلياژي خود را  . داد كاهشدلار 1820را

از* و با سرمايه گذاري2014اين طرح و 7.7ميليارد دلار 2.2آغاز به احداث شده مي3ميليون تن بوكسيت ميليون تن آلومينا توليد
و چين است و هدف فروش آن خاورميانه .نمايد

و بالاترين هزينه دستمزد 4.25در حال حاضر هزينه برق اين منطقه حدود ** هر كيلووات ساعت است هر46(دلار به ازاي دلار به ازاي
در آمريكا را در مقايسه با هزينه!) ساعت تر و 2.3(هاي انرژي پايين هر كيلووات ساعت در پي رشد شديد توليد گاز شيل سنت به ازاي

در اين كشور طي سال هاي اخير و هزينه2و هم چنين در مقايسه با حوزه خليج فارس كه قيمت انرژي) افت هزينه هاي انرژي سنت
در ساعت چين را دارد، كه اين عوامل3كارگري  در اين كشور كاهش مي دهد دلار .صرفه توليد را

-2013اكتبر3

شامل افت موجودي هاي مس بورس لندن، تصميم بانك مركزي اروپا براي پايين مثبتعوامل)مس

مبني بر احتمال از دست رفتن دسترسي Barclaysنگاه داشتن نرخ بهره بانكي، اعلام موسسه مالي 
بازار به حجم بالايي از كنسانتره مس توليدي توسط اندونزي در صورت اجراي قوانين منع صادرات مواد 

شركت Los Bambasميليارد دلاري6معدني اين كشور، تصميم چين براي خريد طرح 
Glencore Xstrata تضمين دسترسي به ذخاير مس در پرو كه نشان دهنده تلاش اين كشور براي

و اعلام شركت  برزيل براي حفظ توليد Valeو باور آن ها به افزايش تقاضاي اين فلز در آينده است

تا 500فعلي مس خود به ميزان  و عدم افزايش توليد  منفيعوامل علي رغم،*سال آتي10هزار تن

ك و  Goldman Sachsاهش خريد، برآورد شامل ادامه تعطيلي دولت آمريكا، تعطيلي بازارهاي چين



و برآورد مازاد 6600مبني بر افت قيمت مس تا متوسط در 392دلار طي سال آتي هزار تني بازار مس
در 500و مازاد 2014 از Paranapanemaو اعلام 2015هزار تني برزيل براي افزايش توليد كاتد
به 280 در 320هزار تن گذ 2016هزار تن هرگونه توسعه يا افزايش(ميليون دلار40اري با سرمايه

تامس، قيمت)توليد در شرايط مازاد بازار مس به زيان قيمت ها است . دلار بالا برد 7244را

تا* پ1قبلا اين شركت اعلام كرده بود كه توليد مس را و دشواري تامين فاينانس روژه ميليون تن بالا مي برد اما به دليل مازاد بازار مس
در برنامه توسعه خود تجديد نظر نموده است و Rioقزاقستان، KGHMدر حدود توليد مس شركت هايي چون Valeتوليد فعلي. ها

Antofagasta است.

شامل افت موجودي هاي بورس لندن، مخالفت شديد روسال با اعمال قوانين مثبتعوامل)آلومينيوم

م و جديد در بورس لندن كه در صورت اجرا ي تواند حجم بالايي از موجودي شمش را وارد بازارها نموده
و افزايش مصرف آلومينيوم برزيل با نرخ تن 1.48تا 2013در%4در نتيجه قيمت را كاهش دهد ميليون

شامل ادامه توسعه معدن بوكسيت منفيعوامل علي رغم، **%3.7در برابر برآورد قبلي رشد 

Pisolite Hills به با وجود مخالفت مردمي به دلايل محيط زيستي Cape Aluminaمتعلق
، تصميم)توسعه يا افزايش توليد در شرايط مازاد مواد اوليه آلومينيوم، به زيان قيمت هاي شمش است(

سنت در كيلووات5كميسيون تاسيسات عمومي ايالت اوهايو آمريكا براي تامين برق با قيمت سوبسيددار
از Ormetشركت Hannibalهزار تني 270آلومينيوم ساعت براي واحد ذوب  با هدف جلوگيري

و از دست رفتن مشاغل  هرگونه حمايت دولتي از ادامه توليد در شرايط مازاد به زيان(تعطيلي اين واحد
، برآورد افت قيمت آلومينيوم در چين طي سه ماهه پاياني سال به دليل رشد شديد)قيمت آلومينيوم است

و همين طور كاهش عرضه به ويژه در پي احتمال افزايش يارانه دولتي برق براي توليدكنندگان آلومينيوم

و كندي فعاليت صنعتي در اين كشور تا آلومينيوم، قيمت ***تقاضا با سرد شدن هوا  بالادلار 1832را

.برد

در برزيل ورق آلومينيومي،%40طي سال جاري ** و كابل بوده است%25مصرف آلومينيوم و مابقي سيم زاربا. محصولات اكستروژن
و اكستروژن با  و سيم افت داشته است%7ورق %5رشد مصرف آلومينيوم برزيل براي دو سال آتي. رشد ساليانه مواجه بوده اما بازار كابل

 ). Abal(در سال برآورد شده است



در اين كشور *** در تن شمش است 2359تا 2196متوسط هزينه توليد آلومينيوم اوليه آ. دلار لومينيوم چين علي رغم ركود ظرفيت توليد
به 2007بازار جهاني از سال  و . ميليون تن بود21سال گذشته توليد. ميليون تن رسيده است30هم چنان رشد قابل توجهي داشته

-2013اكتبر4

و احتمال افت منفيعوامل)مس و تاثير آن بر بازارهاي جهاني شامل نگراني از كسري بودجه آمريكا

هزينه( TC/RCمبني بر رشد هزينه هاي Macquarieباري اقتصاد اين كشور، برآورد بانك رتبه اعت
و توليد كاتد و پالايش كنسانتره مس تن90تا) هاي فرآوري در)RC(سنت در پوند9و)TC(دلار در

و7اين هزينه ها براي امسال(به دليل مازاد كنسانتره مس در بازارها 2014سال نهايي سنت7دلار
مغولستان Erdent Mining، تصميم)روند افزايشي آن به معني مازاد كنسانتره مس است. شده بود

و%51مشاركت( در 530دولت روسيه با ظرفيت توليد%49دولت مغولستان هزار تن كنسانتره مس
مس 100براي احداث يك واحد ذوب) سال خب(هزار تني ر خوبي براي در شرايط مازاد مس در بازار اين

تامس، قيمت)قيمت ها نيست . داد كاهشدلار 7182را

و شامل كسري بودجه آمريكا، منفيعوامل)آلومينيوم توسعه توليدات جديد بوكسيت، آلومينا

امضا قرارداد:آلومينيوم كه در شرايط مازاد بازار هرگونه توسعه به زيان قيمت هاي شمش خواهد بود شامل

و توسعه يك معدن بوكسيت10احداث يك واحد  راه اندازي چهارمين-ميليارد دلاري توليد آلومينيوم در اندونزي توسط چين
تا 1.5واحد ريفاينري آلوميناي شركت هيندالكوي هند با ظرفيت  و هم چنين بهره برداري اين شركت 2014ميليون تن در سال

دو واحد ذوب ديگر( Adityaو Mahanهزار تن در سال با نام 360نيوم جديد هر كدام با ظرفيت از دو واحد ذوب آلومي
و سه ريفاينري نيز در حال توليد شركت هر كدام Hirakudو Renukotشركت نيز به نام هاي  در حال توليد مي باشند

4براي سرمايه گذاري .International Coتصميم شركت–) هزار تن در سال هستند 350و 350، 700داراي توليد 

، اعلام زيان Zardalekميليارد دلاري براي احداث يك ريفاينري پودر در قرقيزستان بر اساس بوكسيت توليدي در ذخيره
و برزيل(ميليون تن در سال2بزرگ ترين واحد ريفاينري آلوميناي اروپا با توليد بوكسيت آن از گينه

از Vedanta، اعلام)تامين مي شود تا 6500هند براي افزايش توليد برق اين شركت 10مگاوات
هرگونه تضمين ادامه(هزار مگاوات طي سال آتي با هدف تامين برق توليدات آلومينيوم اوليه اين شركت

در)توليد آلومينيوم در شرايط مازاد بازار، به زيان قيمت ها است ، افت قيمت قراضه آلومينيومي در اروپا
و هم چنينپ و افزايش موجودي قراضه در اروپا ي كاهش صرفه صادرات قراضه از اروپا به ساير كشورها

افت قيمت آلومينيوم در بورس لندن كه منجر به استفاده از شمش به جاي قراضه در برخي مصارف شده

دشامل افت موجودي هاي بورس لندن، مثبتعوامل در برابراست،  ستي توسعه توليدات پايين

و تقاضاي بيشتر براي شمش است شامل احداث يك: آلومينيوم كه نشانه مصرف بالاي نهايي آلومينيوم



در60امارات با سرمايه گذاري Kizadواحد توليد مفتول آلومينيومي در منطقه ويژه ميليون دلار كه
ا(هزار تن در سال مفتول50به توليد مي رسد با ظرفيت 2016 ين طرح با تزريق مذاب مورد نياز

و مصرف مفتول آلومينيومي در كابل هاي انتقال برق است Emalمستقيم از  ، همكاري)تامين شده
و نقل با دانشگاه Constelliumشركت و Brundاز بزرگ ترين موسسات مطالعه بازار حمل
خو Jaguar LandRoverشركت درو براي احداث يك مركز جديد تحقيقات كاربرد فلزات سبك در

و اعلام شركت  مبني بر عرضه مدل Audiو يافتن راهكارهاي افزايش مصرف آلومينيوم در خودروها

��$هاي جديد خودرو �Q1 و$���Q7 تا  آلومينيومسال آتي، قيمت2با محتوي بالاي آلومينيوم

. دلار نگاه داشت 1831را در حدود

-2013اكتبر7

درصدي پرميوم32شامل ادامه افت موجودي هاي مس بورس لندن، افزايش مثبتعوامل)مس

تا) بزرگ ترين شركت مس جهان(فروش كاتد مس شركت كودلكوي شيلي   112به مشتريان اروپايي

����&دلار در تن، اعلام موسسه مالي��مبني بر دو برابر شدن هزينه هاي سرمايه �������

تن 2750-2390تا 2012تا 2011در چين در فاصله گذاري احداث واحدهاي ذوب مس  يكي(دلار در
از نقاط قوت چين پايين نگاه داشتن نرخ سرمايه گذاري براي توسعه صنايع سنگين اين كشور است اما 
و از مزيت توسعه در  به دليل تورم طي سال هاي اخير هزينه هاي سرمايه گذاري در اين كشور بالا رفته

، اعلام)م چنين هزينه هاي بهره برداري به ويژه كارگر نيز در چين رو به رشد استه. آن كاسته است
عمده شركت هاي مس مبني بر افت گريد معادن مس در جهان در كنفرانس كنسانتره مس متال بولتن

درصدي حجم56كه مي تواند در چند سال آينده بازار مس را با كمبود مواجه سازد، برآورد كاهش 
گ يك( 
	�����(ذاري براي توسعه معادن مس طي سال هاي آتي توسط سرمايه اغلب وقتي مازاد

با اين. ماده معدني در بازار ايجاد مي شود، تمايل به سرمايه گذاري براي آن محصول كاهش مي يابد
و بازار به تعادل مي رسد ،)كاهش نرخ توسعه طي يك دوره چندساله مجدد در بازار كمبود ايجاد شده

و حل نشدن مشكل كسري بودجه، منفيعوامل لي رغمع شامل ادامه تعطيلي موقت دولت آمريكا

و افت قيمت مس در سال آتي تا  تن 6600- 6400برآورد مازاد در بازار مس طي سال جاري دلار در
و بانك ها، برآورد كودلكو بزرگ ترين شركت مس جهان مبني بر  توسط تعداد زيادي از محققين بازار

باا از%6فزايش توليد كنسانتره مس جهاني با 2017تا 2013رشد و%16و رشد ظرفيت ذوب رشد

تامس، قيمت*ايجاد مازاد در بازار .دلار بالا برد 7204را



در* با: 2017توليد كنسانتره با 1.9رشد%15آمريكا با 5.9رشد%7ميليون تن، آمريكاي جنوبي ميليون1 رشد%3ميليون تن، آفريقا
با 3.1رشد%3با) بدون چين(ميليون تن، آسيا 1.5تن، اروپا بدون رشد  و چين تن 1.7رشد%4ميليون تن .ميليون

در مناطق مختلف جهان، آمريكا با توليد و كاتد و 1.375در مورد وضعيت كنوني بالانس كنسانتره ميليون تن كنسانتره 1.6هزار تن كاتد
و 2.7از توليد ذوب خود را تامين مي كند، آمريكاي جنوبي با تمام كانس مورد ني ميليون تن توليد 5.5ميليون تن ظرفيت ذوب مس

از كانس را نيز صادر مي كند، اروپا با ظرفيت توليد  و مقدار زيادي و 3.735كنسانتره تمام نياز خود را تامين تن 1.5ميليون تن كاتد ميليون
و عمده كانس مورد نياز ذوب خود را تامين958ده به شمار مي آيد، آفريقا داراي توليد كنسانتره يك واردكننده عم هزار تن كنسانتره بوده

و آسيا  .نيز واردكننده كانس است) به غير از چين(مي كند، چين يك واردكننده عمده كنسانتره

و آسيا)ذوب(ظرفيت توليد كاتد ترت 2017تا) بدون چين(آفريقا، چين نرخ استفاده از ظرفيت. رشد خواهد كرد%10و%41،%15يب به
شد%87سال آتي7تا6واحدهاي ذوب طي  و اگر زير%87-86اين نرخ اگر بالاي. برآورد باشد به معني مازاد كنسانتره در بازار است

و ظرفيت عملياتي واحدهاي ذوب به دليل عدم دسترس% 85 21طي.ي به كانس خالي خواهد ماندباشد كمبود كنسانتره خواهيم داشت
و بازار%92به%80سال گذشته اين نرخ از . كنسانتره رسيده استاز كمبود به مازادرسيده

 Davenportشامل افت موجودي آلومينيوم بورس لندن، برآورد موسسه مثبتعوامل)آلومينيوم

و برآورد ايجاد كمبود در بازار آلومينيوم 1950- 1700آمريكا مبني بر قيمت آلومينيوم دلار در ميان مدت
و عرضه محدود 2015جهان در پي رشد فزاينده مصرف از  به دليل رشد تقاضاي صنعت خودروسازي

) Hannibalاسملتر(هزار تني 270مبني بر تعليق توليد در واحد ذوب Ormetشمش، اعلام شركت 
، افزايش ظرفيت واحد توليد **اين شركت در اوهايو آمريكا به دليل هزينه برق بالا در اين شركت

بهره(تايلند با هدف تامين تقاضاي بازار براي محصولات آلومينيوم UACJمحصولات آلومينيومي
تن 180با ظرفيت 2014برداري  توسعه توليد محصولات به معني افزايش تقاضاي مصرف كننده-هزار

شامل برآورد كند شدن نرخ صادرات محصولات آلومينيومي منفيعوامل علي رغم،)نهايي است 

تن10ي تا آمريكاي شمالي طي سال جار و– 2012درصدي سال6در برابر رشد(ميليون توليد
و كند شدن آن به ضرر  صادرات محصولات آلومينيومي به معني افزايش مصرف آلومينيوم اوليه است

.برد بالادلار 1837، قيمت را تا ***)قيمت هاي آلومينيوم مي باشد

آن600اده از برق ارزان تر، توليد را با هدف جلوگيري از بيكار شدن اين شركت تعهد داده بود كه در صورت امكان استف** نفر از پرسنل
از اين شركت درخواست استخدام. ادامه مي دهد در قبال برق ارزان شركت اعلام نموده. نفر ديگر را نيز نموده است 650با اين حال دولت

در صورت استخدام اين تعداد، هزينه توليد به ميزان  و تعطيلي توليد بيشتر به نفع شركت108كه ميليون دلار در سال اضافه مي شود
.خواهد بود

و جايگزيني فولاد با آلومينيوم به *** در صنعت خودروسازي و بلند مدت، مهم ترين محرك بازار رشد مصرف در كوتاه در اين منطقه،
در بدنه خودروها خواهد بود و نقل. ويژه در بخش حمل و ساير صنايعخودر(صادرات در%6با)و مي4به حدود2013رشد ميليون تن

در. رسد و براي سال هاي%21برابر 2012رشد صادرات در بخش خودرو در همين. برآورد مي شود%10-9برابر2015و2014بود



طي) فقط خودرو(بخش به%7با2013صادرات كالاهاي آلومينيومي مصرفي د 2.5رشد و رشد%13-6با2017تا 2013ر ميليون تن
در بخش ساختمان نيز افزايش مصرف آلومينيوم موجب رشد صادرات محصولات ساختماني آلومينيومي آمريكاي. ساليانه همراه خواهد بود

در فاصله%10-5شمالي با نرخ  شد2017تا 2012در هر سال آ. خواهد لومينيوم در بخش بسته بندي به عنوان سومين بازار مصرف بزرگ
از  مي. ميليون تن را دارد 2.5رشد صادرات محصولات بسته بندي آلومينيومي يا حدود%2-1اين منطقه2017-2013جهان، پيش بيني

در صنايع خودروسازي به ويژه بدنه خودروها  شود تقاضاي صنعت آلومينيوم با افزايش انفجاري طي سال هاي آتي به دليل رشد مصرف
. همراه باشد

-2013اكتبر8

شامل بازگشت تجار چيني به بازار پس از تعطيلات، افت موجودي هاي بورس مثبتعوامل)مس

هزار تن به دليل برآورد اين 300-200توسط كودلكو به ميزان 2014بازار درناچيزلندن، برآورد مازاد 
توليدكنندگان كه مازاد را شركت مبني بر عدم اجراي طرح هاي توسعه توليد مس بر اساس برنامه قبلي 

طي 100مثلا قبلا شيلي برنامه توسعه توليد(كنترل مي كند  سال آتي را داشت15-10ميليارد دلاري

شامل برآورد رشد هزينه منفيعوامل علي رغم،)كه اين برنامه به ميزان زيادي كاهش يافته است

و پالايش يا  ما TC/RCهاي فرآوري مسزاد كنسانتره مس در بازار قيمت مس در سال آتي به دليل

.برد بالادلار 7267را تا

شامل بازگشت تجار چيني به بازار پس از تعطيلات، افت موجودي هاي مثبتعوامل)آلومينيوم

، برآورد ادامه رشد اقتصادي 2012در برابر زيان 2013بورس لندن، برآورد سود شركت روسال روسيه در 
تا 2014چين در پي%10و رشد مصرف فلزات پايه به ويژه آلومينيوم افزايش: رشد مصرف ساليانه در

اجبار–رشد توسعه صنعت برق چين- ماه17ي ماه آگوست اين كشور به بالاترين در توليدات صنعت
در-دولت هاي محلي براي جايگزين نمودن آلومينيوم با فولاد در صنايع ساختمان سازي رشد مصرف

، اعلام توليدكنندگان شاسي 2013بحرين در سه ماهه سوم Albaصنايع ريلي، رشد فروش شركت 
و هاي تمام آلو مينيومي اتوموبيل مبني بر بالا ماندن تقاضا براي اين نوع شاسي باوجود تلاش محققين

شامل تصميم نالكوي منفيعوامل علي رغمبرخي توليدكنندگان براي جايگزيني آن با فيبر كربني، 

تا 811هند براي سرمايه گذاري   3.3ميليون دلار براي توسعه ظرفيت توليد پودر آلوميناي اين شركت
،*) هرگونه افزايش توليد پودر در شرايط مازاد بازار به زيان قيمت ها است(سال آتي2ميليون تن طي

به(درصدي توليد آلومينيوم ايران در شش ماهه اول سال 6.5افزايش افزايش توليد در شرايط مازاد بازار
 145م آلومينيوم تا درصدي پرميو15مبني بر افت Bloomberg، برآورد)زيان قيمت شمش است

از(دلار تا پايان سال و آزاد LMEدر پي فشار ناشي از احتمال اعمال قوانين جديد) 2012كمترين



مبني بر ادامه مازاد بازار آلومينيوم Morgan Stanleyشدن حجم بالايي از موجودي در بازار، برآورد
رشد اقتصادي سال آتي جهان براي آلمان مبني بر ناكافي بودن Deutche Bank، اظهار 2018تا 

و خنثي شدن كاهش توليدات توسط افزايش توليد چين،  مصرف حجم بالاي آلومينيوم موجود در بازار

تا آلومينيومقيمت  .برد بالادلار 1864را

در پي كمبود زغال سنگ كاهش* و درآمدهاي اين شركت به دليل اجبار به كاهش ظرفيت توليد آلومينيوم اين شركت قابل توجه داشته
با. براي جبران اين زيان، شركت تصميم گرفته تا با توسعه توليد پودر آلومينا اين عدم النفع را جبران نمايد برآورد توليد آلوميناي سال جاري

به% 17 با 2.1رشد ساليانه و توليد شمش آلومينيوم شركت . هزار تن است 403.4ساليانهكاهش%24ميليون تن

-2013تبراك9

شامل تقويت دلار در پي اخبار تغيير رييس اداره ذخاير فدرال آمريكا كه مي تواند منفيعوامل)مس

نشانه اي از ادامه سياست هاي آسان گيرانه مالي دولت اين كشور باشد، افزايش توليد مس شيلي در 
تا%7آگوست با  تن 493رشد ساليانه با 3.72ماهه سال8توليد(هزار ، كاهش)رشد%7ميليون تن

درب و چين توسط موسسه بين المللي پول% 7.6و% 2.9تا به ترتيب 2013رآورد رشد اقتصادي جهان
ژاپن براي افزايش توليد Pan Pacific Copper، نگراني از كسري بودجه آمريكا، تصميم IMFيا 

 رغمعلي،)افزايش توليد در شرايط مازاد به زيان قيمت ها است(مس در نيمه دوم سال مالي شركت 

مس مثبتعوامل و برآورد شركت آنتوفاگاستا مبني بر مازاد ناچيز بازار شامل افت موجودي هاي لندن

در 2013در  تامسقيمت 2014و كمبود .داد كاهشدلار 7178را

شامل افت موجودي هاي بورس لندن، افزايش واردات بوكسيت آگوست چين مثبتعوامل)آلومينيوم

م با7(نع صادرات اين ماده توسط اندونزي به دليل نگراني از رشد% 241ميليون تن واردات آگوست
و  در46ساليانه با8ميليون تن درصدي توليد8، كاهش)از اندونزي%72- رشد ساليانه%61ماهه

و كاهش توليدات  با8توليد(آلومينيوم برزيل در آگوست در پي رشد هزينه هاي انرژي افت%8ماهه

تنهزا 888 در4، برآورد رشد)ر  منفيعوامل علي رغم، 2013درصدي تقاضاي آلومينيوم برزيل

در) سهامHydro )55%متعلق به شركت Slovalcoهزار تني 165موفقيت واحد ذوب شامل
كه از تعطيلي اين واحد جلوگيري مي كند 2021اسلواكي براي عقد قرارداد خريد طولاني مدت برق تا

تا آلومينيومقيمت،)مه توليد در شرايط مازاد بازار به زيان قيمت ها استهرگونه ادا( دلار 1886را

.داد رشد ناچيز



- 2013سپتامبر 10

به عنوان رييس اداره ذخاير فدرال Yellenشامل تقويت دلار در پي انتخاب خانم منفيعوامل)مس

شامل افت موجودي هاي بورس مثبتواملع علي رغمآمريكا، ادامه نگراني از كسري بودجه آمريكا، 

و  و كمبود نسبي در بازار لندن، افزايش پرميوم مس شانگهاي پس از پايان تعطيلات يك هفته اي چين
تا%45با 2014افزايش پرميوم فروش كاتد مسي توليدي ژاپن به چين براي  در 123رشد ساليانه دلار

تامس، قيمت)شانگهاي cif(تن  . داد كاهشردلا 7142را

و نگراني از كسري بودجه آمريكا، تلاش نالكوي هند براي منفيعوامل)آلومينيوم شامل تقويت دلار

و يك واحد ريفاينري 500احداث يك واحد ذوب  و اعلام1هزار تني  Hindalcoميليون تني آلومينا
 1.5ميليارد دلار سرمايه گذاري اين شركت طي سال آتي شامل ريفاينري پودر7هند مبني بر تحقق

توسعه در شرايط مازاد به زيان قيمت هاي(*Mahanهزار تني 300و اسملتر Utkalميليون تني

شامل افت موجودي هاي بورس لندن، تلاش روسال براي مثبتعوامل علي رغم،)آلومينيوم است

كه در صورت اجرايي شدن منجر به آزادسازي حجم( جلوگيري از اجراي قوانين جديد بورس لندن 
در سه ماهه سوم سال Alcoa، بهبود نتايج مالي شركت)بالايي از شمش آلومينيوم در بازار مي شود

تمام با بدنه Siemensو راه اندازي اولين قطار تندروي طراحي **جاري نسبت به برآوردهاي قبلي

 آلومينيومآلومينيومي در ورشو كه قرار است از همين مدل در متروي عربستان نيز استفاده شود، قيمت 

. داد كاهشدلار 1865را تا

و مخالفت هاي مردمي با برداشت از ذخاير بوكسيت* بر تامين دشوار برق، محدوديت هاي قانوني از مشكلات توليد آلومينيوم هند، علاوه
و باقي شركت20ن كشور است كه باعث شده طي غني اي در هند به استخراج برسد سال گذشته تنها يك معدن بوكسيت متعلق به نالكو

در اختيار دارند اما امكان دسترسي به معادن بوكسيت خود را به دلايل گفته شده) Hindalcoو Vedanta(ها  تنها امتياز معدن را
از عدم دسترسي به ذخا. نداشته اند ير زغال سنگ اختصاصي براي تامين سوخت نيروگاه هاي حرارتي متعلق به اسملترهاي آلومينيوم نيز

از ادامه سرمايه گذاري براي توليد و نالكو اعلام نموده در صورت عدم رفع اين مشكل، ديگر مشكلات شركت هاي آلومينيوم است
در اين كشور منصرف مي شود .آلومينيوم

دلا24** در برابر زيان ميليون در جهان7ميليون دلاري سال گذشته علي رغم افت175ر سود علت اصلي–درصدي قيمت آلومينيوم
و قرار است اين274تاكنون. اين بهبود عملكرد، كاهش هزينه هاي توليد بوده است از ظرفيت توليدي اين شركت تعطيل شده هزار تن

يا651بازار به كاهش تعمدي توليد با هدف كنترل مازاد  از رشد تقاضاي Alcoaبرآورد. كل ظرفيت توليد شركت برسد%16هزار تن
و رشد%10-9در پي رشد%7آلومينيوم جهاني براي امسال  در هوافضا و نيز رشد%5-4تقاضاي آلومينيوم و%9-5در ساختمان در حمل

. نقل مي باشد
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و اعلام بانك مثبتعوامل)مس  Societeشامل كاهش نگراني از كسري بودجه آمريكا

General بر به دليل) به معني دوره رونق بازار(پايان سوپرسيكل قيمت كالاهاي اساسيعدممبني

و رشد مصرف كشورهاي در حال توسعه  علي ادامه افزايش تقاضاي اين كالاها در پي رشد شهرنشيني

اف منفيعوامل رغم و اجراي طرح هاي توسعه كه در شرايط مازاد بازار، براي شامل زايش توليدات

ميليون 950به ارزش) سود% 5.7با(ساله30انتشار اوراق مشاركت: قيمت مس نامطلوب است از جمله
به-*دلار توسط كودلكو براي جذب سرمايه گذار با هدف تسريع اجراي طرح هاي توسعه خود شروع

از Caseroneمس در معدن توليد كنسانتره ، **ژاپن Pan Pacificمتعلق به شركت 2014شيلي

تامسقيمت .برد بالادلار 7156را

ارزش 2013سرمايه گذاري اين شركت براي سال* و براي 4.5به طرح. ميليارد دلار مي باشد27به ارزش2016- 2012ميليارد دلار
Ministro Hales ،Elهاي اصلي اين شركت شامل Teniente توسعه بخش زيرزميني ،Chuqicamata و توسعه

Rodemiro Tomic وAndina در 2.5هدف توليد اين شركت. است . است 2021ميليون تن مس

در) ميليارد دلار كه افزايش داشته است3قبلا(ميليارد دلار بوده 4.2سرمايه گذاري اين طرح ** تنه150سال اول سالي10و توليد زار
و  از كنسانتره از30مس در عمر. تن موليبدن300و SX-EWهزار تن در سال خواهد بود120ساله اين معدن28متوسط توليد .هزار تن

شامل كاهش نگراني از كسري بودجه آمريكا، نگراني از قطع ارسال شمش مثبتعوامل)آلومينيوم

ق Inalumتوليدي  و انتقال اندونزي به ژاپن در پي اتمام راردادي مالكيت شركاي ژاپني در اين اسملتر
به Point Henryسهام آن به دولت اندونزي، احتمال تعطيلي اسملتر  به دليل Alcoaاستراليا متعلق

 آلومينيوم، قيمت)كاهش يا تعليق توليد در شرايط مازاد به نفع قيمت هاي آلومينيوم است(زيان دهي 

.برد بالادلار 1875را تا
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با مثبتعوامل)مس و%18شامل رشد واردات مس چين در سپتامبر رشد ساليانه%16رشد ماهيانه

و ادامه افت موجودي هاي بورس لندن، 458تا  شامل تقويت دلار، منفيعوامل علي رغمهزار تن

از(ماه طي سپتامبر7اعلام رشد تورم چين به بالاترين در  اجراي سياست هاي مهار اقتصادو نگراني
مبني بر افت قيمت مس به ميزان Standard Bankو برآورد) توسط دولت چين در پي رشد تورم

در 7419تا7% تامسقيمت 2014دلار .برد بالادلار 7225را



 Standardهزار تني موجودي هاي بورس لندن، برآورد22شامل افزايش منفيعوامل)آلومينيوم

Bank در 1861تا%8مبني بر افت قيمت آلومينيوم به ميزان ع2014دلار لي، تورم افزايشي چين،

و نهايي آلومينيوم مثبتعوامل رغم شامل رشد ساليانه شاخص سفارشات محصولات نيمه نهايي

ي، اعلام بهره بردار%)2.2و اكستروژن%2، ورق%3.2رشد تقاضاي بيلت(آمريكاي شمالي در سپتامبر 
پي Crown Holding از سه واحد توليد قوطي هاي نوشيدني آلومينيومي در چين توسط شركت در

در4ظرفيت توليد اين سه واحد حدود(افزايش تقاضا براي اين نوع قوطي ها در چين  ميليارد قوطي
 Novelisميليون دلاري 400، بهره برداري از واحد توليد محصولات نورد آلومينيومي)سال است

وسعه توليدات پايين دستيت(*در كره جنوبي) بزرگ ترين توليدكننده محصولات نورد آلومينيومي جهان(
و به نفع قيمت آلومينيوم است تا)به معني افزايش نياز بازار دلار كاهش ناچيز 1874، قيمت آلومينيوم را

.داد

ص* در در پي برآورد رشد تقاضاي آلومينيوم از) بدنه خودروها(نعت خودرو اين سرمايه گذاري، طي%25در آسيا به بيش سال5در سال
و در پي ساير سرمايه گذاري هاي بزرگ اين شركت براي توسعه توليد ورق آلومينيومي مي باشد سال گذشته اين شركت. آتي انجام شده

در كره افتتاح نمود  هزار تن شمش ثانويه مناسب265كه محصول آن توليد بزرگ ترين واحد بازيافت قوطي آلومينيومي نوشيدني جهان را
. براي توليد ورق هاي آلومينيومي است
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و پالايش) نقدي(شامل افزايش هزينه هاي منفيعوامل)مس در TC/RCفرآوري كنسانتره مس

و 120بازار چين به دليل مازاد كنسانتره تا  سنت، كاهش صادرات سيم مسي برزيل در اثر افت12دلار
 International Wrought Copper(خريد مشتريان، برآورد انجمن بين المللي مس كارنشده 

Council (در 450مبني بر مازاد شامل مثبتمل عوا علي رغم،*2014هزار تني در بازار مس

و افزايش صادرات10افزايش  درصدي صادرات كنسانتره مس برزيل در سپتامبر در پي رشد خريد اروپا

تامسكاتد اين كشور در پي رشد خريد چين، قيمت  . داد كاهشدلار 7215را

و% 0.5برآورد رشد مصرف اروپا به ميزان* و% Nafta 2.7سال آتي، افزايش مصرف اعضاي%17طي امسال سال% 2.2طي امسال
در  با 8.75رشد%8با 2013آتي، مصرف واقعي مس كاتدي چين در سال آتي و تن 9.325رشد% 6.5ميليون تن توليد معدني. ميليون

در سال آتي با  و امسال 18.3رشد% 4.4مس جهان با 17.55ميليون تن و ميلي 21.68رشد% 5.4ميليون تن، توليد كاتد امسال ون تن
. هزارتني مي شود 160ميليون تن كه منجر به مازاد 21.23مصرف 



بر منفيعوامل)آلومينيوم شامل افزايش موجودي هاي بورس لندن، اعلام بانك صنعتي آلمان مبني

 Voerdeميليون تن، تصميم سهام داران اسملتر46تا 2013رشد توليد آلومينيوم اوليه جهان طي 

ا علي رغم،)توليد آلمان%10(هزار تني تا پايان سال آتي 115دامه توليد اين واحد آلمان مبني بر

با مثبتعوامل  تا% 212شامل افزايش واردات آلوميناي سپتامبر چين پي 450رشد ماهيانه هزار تن در

و افزايش صرفه واردات  در 414-379قيمت آلوميناي فروش در چين(كاهش قيمت هاي جهاني دلار
و FOBدلار 317ابر خريد بر و CIFدلار 340استراليا استراليا است كه نشان دهنده صرفه واردات

 Jaguarدرصدي فروش جهاني خودروهاي توليد16، افزايش)فروش پودر در چين است

Landrover تا9در با(هزار عدد 313ماهه اول سال و%46در پي افزايش خريد چين رشد، آسيا
و-رشد%8و اروپا%11رشد، انگلستان%29اقيانوسيه  خودرو بزرگ ترين بازار مصرف آلومينيوم است

تا آلومينيوم، قيمت)مصرف آلومينيوم در خودروهاي توليد اين شركت بسيار بالا است  دلار 1854را

.داد كاهش
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و كاهش رتبه اعتباري اين كشور منفيعوامل)مس شامل نگراني از وضعيت كسري بودجه آمريكا

مس23و اعلام رشد Fitchتوسط موسسه رتبه بندي  در سه ماهه سوم Rioدرصدي توليد كنسانتره
و Oyu Tolgoiتن در پي بهره برداري از معدن 162300تا  مغولستان از بزرگ ترين معادن مس

با 458700ماهه9توليد(طلاي جهان  هرگونه رشد توليد در شرايط مازاد بازار- رشد ساليانه%19تن

در علي رغم،)مس به زيان قيمت ها است ماه، قيمت18رشد واردات سپتامبر مس چين به بالاترين

تا مس .داد كاهشدلار 7182را

و بودجه آمريكا، منفيعوامل)آلومينيوم درصدي ساليانه 6.5كاهش شامل نگراني از وضعيت اعتباري

و خاورميانه  و براي 654(صادرات آلوميناي برزيل در پي كاهش خريد اروپا ماهه9هزار تن در اين ماه
و ارايه سوبسيد انرژي به توليدكنندگان آلومينيوم) ميليون تن صادرات داشته است5كاهش%6سال با 

اقدام از تعطيلي بسياري از واحدهاي ذوب زيان كه اين(چين توسط دولت با هدف افزايش رقابت پذيري

شامل افت موجودي هاي لندن، افزايش مثبتعوامل علي رغم،)ده مي تواند جلوگيري نمايد

هزار تن در اين ماه با قيمت 600صادرات(دوبرابري صادرات بوكسيت سپتامبر برزيل در پي رشد تقاضا 
تن 44 در، اعلام دولت چين براي كنتر)دلار در و5ل مازاد ظرفيت صنعت مادر از جمله آلومينيوم



تا8، افزايش ساليانه!فولاد تن 122درصدي صادرات محصولات آلومينيومي آمريكا در سپتامبر هزار
در( با9اگرچه و افزايش صادرات) ميليون تن بوده است 1.122افت ساليانه صادرات%3ماهه اول سال

تا آلومينيومسپتامبر در پي خريد مشتريان به ويژه آسيا، قيمت آلومينيوم توليد برزيل در دلار 1834را

. داد كاهش
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با مثبتعوامل)مس شامل تضعيف دلار، افت موجودي هاي لندن، تصميم كنگره براي توافق موقتي

ه اعتباري شامل كاهش رتب منفيعوامل علي رغمو 2014افزايش سقف بودجه آمريكا تا فوريه 

تامسچين، قيمت Dagongآمريكا توسط موسسه رتبه بندي . برد بالادلار 7205را

كاهش يا توقف شامل تضعيف دلار، رفع موقتي مشكل كسري بودجه آمريكا، مثبتعوامل)آلومينيوم

توقف توليد در يك از دو خط احيا واحد ذوب:توليدات آلومينيوم كه در شرايط مازاد به نفع قيمت ها است شامل

و خيلي زودتر از برنامه راه اندازي 2012اين اسملتر در دسامبر( عربستان به دليل مشكلات عملياتي Maadenهزارتني 740
و در حال رسيدن به ظرفيت است به دليل Aluminij Mostarآغاز تعليق توليد در واحد ذوب بوسني به نام-) شده

افزايش توليد واحدهاي پايين دستي آلومينيوم كه منجر به رشد،*كستگي در اثر بدهي بالا به شركت برقورش
و ساير محصولات نيمه نهايي در اروپا در پي كاهش:تقاضاي شمش مي شود شامل راه اندازي واحدهاي توليد بيلت

و افزايش صرفه توليد  پر(قيمت شمش آلومينيوم ميوم هاي آلومينيوم، توليد براي اين شركت ها صرف قبلا در پي رشد شديد
در نيويورك متعلق به شركت Oswegoميليون دلاري 200بهره برداري از واحد توليد ورق آلومينيومي خودرو-) نداشت

و نياز به تامين اين نياز( ناوليس  توليد فويل بهره برداري از طرح–) در پي رشد فزاينده مصرف آلومينيوم در بدنه خودروها
در%10تقاضا براي اين خازن ها با نرخ(چين Showa Denkoآلومينيوم خلوص بالا براي خازن هاي الكتروليتي توسط 

هزار تني موجودي هاي90شامل افزايش شديد منفيعوامل علي رغم،)رشد خواهد داشت 2015سال تا

و تعريف طرح هاي توسعه كه هرگوبورس لندن،  و شمش رشد توليدات نه افزايش توليد مواد اوليه
پي50افزايش:آلومينيوم، در شرايط مازاد به زيان قيمت ها است شامل درصدي صادرات آلوميناي نالكوي هند در

و اجراي طرح هاي توسعه11افزايش  براي Shandong Nanshan Alتصميم-**درصدي توليد پودر آلومينا اين شركت
و 2.1شامل توليد بوكسيت، آلومينا(د دلاري آلومينيوم در اندونزي طي سه سال آتي ميليار5احداث يك واحد  ميليون تن

تن 530آلومينيوم  تا آلومينيوم، قيمت ***)هزار .برد بالادلار 1834را

از طريق خريد GDP%25اين واحد* و تاكنون و نيز اعطاي سوبسيد%44بوسني را تشكيل مي دهد سهام اين واحد ذوب توسط دولت
از تعطيلي آن جلوگيري شده بود آن. برق، و ظرفيت900اشتغال .هزار تن است 160نفر



كه2توليد آلوميناي سال مالي جاري نالكو ** مص 800ميليون تن است و باقي صادر مي شودهزار تن توسط نالكو هم چنين قرار. رف
. هزار تني را براي استفاده از آلوميناي مازاد خود احداث نمايد500است اين شركت يك اسملتر 

كه250در حال حاضر اندونزي تنها داراي يك واحد ذوب آلومينيوم *** . محصول توليدي آن به ژاپن صادر مي شود%60هزار تني است
در مجموع97ح توسعه توليد شمش كه توسط سرمايه گذاران در اين كشور اعلام شده،طر125از حدود ميليارد17طرح با سرمايه گذاري

كه. دلار اجرايي اما با پيشرفت بسيار كم است از اين كشور بوده اما%80اندونزي داراي ذخاير غني بوكسيت است بوكسيت وارداتي چين
. ي، دولت اندونزي سعي در كاهش خام فروشي دارداخيرا با اعمال قوانين صادرات
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در سه ماهه سوم GDPدرصدي 7.8شامل آمار مثبت اقتصادي چين شامل رشد مثبتعوامل) مس

و بيشترين رشد فصلي طي امسال  و نهخدماتبخش عمده اين رشد حاصل(سال مطابق برآوردها بوده

ها)فعاليت صنعتي صنعتيشامل افت رشد فعاليت منفيعوامل علي رغمي لندن،، افت موجودي

مس32چين در سه ماهه سوم، افزايش در سه ماهه سوم Anglo Americanدرصدي ساليانه توليد
افزايش(در شيلي Collahuasiو Los Broncesهزار تن در پي بهبود گريد معادن 207سال تا 

در Barclays، برآورد)استتوليد مس در شرايط مازاد به زيان قيمت  مبني بر كند شدن مصرف چين
در(صورت ادامه رشد توسعه شبكه سراسري توزيع برق اين كشور با نرخ نامطلوب فعلي  سرمايه گذاري
ميليارد دلار بوده5توسعه شبكه برق به عنوان يكي از بزرگ ترين مصرف كنندگان مس طي سپتامبر 

تامست، قيم)افت ساليانه دارد%15كه  .برد بالادلار 7279را

و افت موجودي هاي لندن، افزايش شديد مثبتعوامل)آلومينيوم شامل آمار مثبت اقتصادي چين

و نگراني  پرميوم آلومينيوم در برزيل به دليل كاهش ظرفيت هاي اخير توليدكنندگان آلومينيوم اين كشور
تا(*از بروز كمبود در بازار داخلي بر خلاف روند اخير !!! دلار در تن شمش 680رشد پرميوم هاي برزيل

، كاهش توليد شمش آلومينيوم هيندالكو هند به دليل ادامه)پرميوم در ديگر نقاط جهان كه كاهشي بوده
شرايط كمبود زغال سنگ براي تامين سوخت نيروگاه هاي اختصاصي اسملترهاي آلومينيوم اين شركت

عوامل علي رغممعدن زغال سنگ شركت توسط دولت،2عدم تصويب طرح توسعه فاز به دنبال 

و احتمال كاهش قيمت اين محصول، قيمت منفي  آلومينيومشامل افزايش عرضه قراضه در بازار اروپا

. برد بالادلار 1853را تا

بروز كمبود در بازار200تا100ميليون تن برآورد مي شود كه حدود 1.4تقاضاي برزيل براي امسال* و منجر به هزار تن بيشتر از توليد
. مي شود
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و آغاز توليد منفيعوامل)مس شامل نگراني از كسري بودجه آمريكا، ضعف مصرف داخلي مس چين

تن 400چين به ظرفيت Jinchuanشركت Fangchengواحد ذوب مس  تن 4.89(هزار ميليارد
تا سرمايه قابل تن 600توسعه و توسعه ها در شرايط مازاد بازار مس به زيان قيمت- هزار افزايش توليد

و افت موجودي ها، قيمت مثبتعوامل علي رغم،)ها است تامسشامل تضعيف دلار دلار 7250را

.داد كاهش

به شامل موارد اقتصادي گفته شده بالا، تصميم دولت بوسني براي منفيعوامل)آلومينيوم كمك

8شامل تضعيف دلار، افت مثبتو جلوگيري از تعطيلي آن، در كنار عوامل Aluminijواحد ذوب 

هزار54(هزار تني موجودي ها، رشد واردات آلومينيوم چين براي چهارمين ماه پياپي به بالاترين در سال
بهو) اختلاف قيمت بين بورسي مثبت در بورس شانگهاي(به دليل آربيتراژ) تن رشد واردات آلومينا

تن 450( 2013بالاترين در  در) هزار در سپتامبر، اعلام روسال روسيه براي ادامه تعليق توليدات شمش
تن 325كاهش توليد امسال(هزار تن با هدف كنترل مازاد بازار 650تا 2014 ، انتشار نتايج بررسي)هزار

بر اساس آمار سال(ت آلومينيوم در اقتصاد آمريكا هاي انجمن آلومينيوم جهاني مبني بر افزايش اهمي

در آلومينيوم، قيمت)هزار شغل ايجاد كرده است 106صنعت آلومينيوم در اين كشور 2009  1852را

. نگاه داشت ثابتدلار
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شامل افزايش خريد تجار در بازار پيش از اعلام شاخص هاي اقتصاد كلان آمريكا مثبتعوامل)مس

ها) گفته مي شود technical buyingبه اين پديده بازار(  منفيعوامل علي رغمو افت موجودي

ميليارد دلاري سرمايه گذاري هاي خود2مبني بر كاهش Freeport McMoranشامل اعلام
مس سال آتي به دليل2طي  در(جو نامناسب بازار معدن مس در آمريكا،7اين شركت داراي توليد مس

در4 و طلاي جهان و يكي از بزرگ ترين ذخاير مس اندونزي Grasbergمعدن در آمريكاي جنوبي

تامس، قيمت)مي باشد .برد بالادلار 7274را



و افت موجودي ها، اعلام مثبتعوامل)آلومينيوم بر Vedantaشامل موارد اقتصادي فوق مبني

يا3افزايش توليد شمش آلومينيوم اين شركت تا  در 2.3برابر به دليل برآورد افزايش 2015ميليون تن
از(مصرف در هند  به 1.6مصرف هند در5ميليون تن سال جاري مصرف. مي رسد 2015ميليون تن
كيلو متوسط جهاني است كه نشانه پتانسيل بالاي8-7كيلو در برابر 1.2اين كشور سرانه آلومينيوم

از RangeRover، عرضه خودروهاي جديد)مصرف در هند است ، 2014با اتاق آلومينيومي درهند
سال گذشته45طي( Alcoaتوسط 6061توليد نسل جديدي از رينگ چرخ كاميون با آلياژ آلومينيوم

و شامل منفيعوامل علي رغم،)براي اين كاربرد معرفي نشده بود محصول جديدي افزايش توليدات

توسعه طرح2اعلام تكميل فاز:توسعه ها كه در شرايط مازاد بازار آلومينيوم به زيان قيمت ها است شامل

Emal تا با( 2014امارات در 756فاز اول با 2011عدد ديگ و فاز دوم به 444توليد را شروع كرد ميليون 1.35ديگ توليد را
از. تن مي رساند هند Vedantaپيگيري-)مگاوات مي رسد 3000به 2000ظرفيت توليد برق نيروگاه اختصاصي اين طر نيز

تن6براي اخذ مجوز زيست محيطي توسعه ريفاينري آلوميناي واقع در ايالت اوديشاي هند تا  كاهش برآورد قيمت، ميليون

تا آلومينيوم، قيمت Goldman Sachsتوسط 2014آلومينيوم طي  .برد بالادلار 1879را
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و منفيعوامل)مس شامل شاخص هاي ضعيف اقتصادي در سپتامبر ازجمله آمار اشتغال آمريكا

و افزايش افزايش نرخ استقراض چين در پي خودداري بانك ها از ارايه وام، ضعف  27تقاضاي مس چين
در گراسبرگ اندونزي طي سه ماهه سوم در پي افزايش گريد سنگ Freeportدرصدي توليد مس

و 115(اين معدن   مثبتعوامل علي رغم،)هزار اونس طلا توليد فصل سوم سال 300هزار تن مس

و افزايش احتمال ادامه كمك هاي مالي آمريكا به بازار به دليل آمار شامل افت موجودي هاي لندن

تامساقتصادي ضعيف كشور، قيمت  .داد كاهشدلار 7215را

و چين، اعلام كاهش ساليانه منفيعوامل)آلومينيوم درصدي32شامل آمار ضعيف اقتصادي آمريكا

تا9واردات آلوميناي چين در  ميليون تن، افت قيمت آلومينيوم چين به دليل افزايش 2.5ماهه اول سال
و كاهش تقاضا، افزايش توليد آلومينيوم  هزار 310تا%15در سه ماهه سوم سال به ميزان BHPعرضه

و رشد  تا7تن در پي رشد توليد واحدهاي آفريقاي جنوبي ميليون 1.25درصدي توليد آلوميناي شركت

76رشد شامل مثبتعوامل علي رغم،)رشد توليدات در شرايط مازاد به زيان قيمت ها است(تن 



تا9درصدي ساليانه واردات بوكسيت و بهبود بازار نقدي جهاني شمش،53ماهه سال چين ميليون تن

تا آلومينيومقيمت  . داد كاهشدلار 1869را
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چون شاخص هاي مثبت اقتصادي چين شامل رشد توليدات صنعتي مثبتيعلي رغم عوامل)مس

)PMI (ماه، اعلام كمبود بازار مس در جولاي براي دومين ماه پياپي7ترين در اكتبر به بالا)ICSG (و

.كرد افتدلار 7170تامسافت موجودي هاي لندن، قيمت

هزار تني 800شامل رسيدن به ظرفيت توليد در واحد توليد آلوميناي منفيعوامل)آلومينيوم

Yunnan كاهش واردات)افزايش توليد مواد اوليه آلومينيوم در شرايط به زيان قيمت ها است(چين ،

و افت موجودي انبارهاي ساحلي اين كشور در پي آن، شامل مثبتعوامل علي رغمآلومينيوم ژاپن

و نتايج مالي مطلوب شركت  از Hydroافت موجودي هاي لندن، آمار اقتصادي مناسب چين نروژ

تا آلومينيوم، قيمت)ميليون دلار سود 112(ترين شركت هاي آلومينيوم در سه ماهه سوم بزرگ  را

. داد كاهشدلار 1847
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شامل تقويت دلار، افت بازار سهام آسيا، نگراني از افزايش سياست هاي سخت منفيعوامل)مس

درات كنسانتره زامبيا كه مي تواند منجر به افزايش گيرانه مالي چين براي مهار تورم، تعليق ماليات بر صا
و فشار بيشتر بر بازار كانس مس كه با مازاد مواجه است گردد، برآورد كاهش كمبود قراضه  صادرات

قراضه مس مورد نياز%70(مسي در چين طي سه ماهه چهارم در پي افزايش واردات قراضه اين كشور 
در حال حاضر قيمت قراضه مسي از كاتد در داخل چين بالاتر. واحدهاي ذوب مس چين وارد مي شود

مس!)است با Kazakhmys، افزايش توليد و بهبود%6در سه ماهه اول سال رشد توليد معدني مس

و  علي،)افزايش توليدات در شرايط مازاد به زيان قيمت ها است(رشد توليد كانس اين شركت%5گريد

مو مثبتعوامل رغم و افزايش پرميوم كاتد در پي كمبود قراضه شامل افت جودي هاي مس لندن

تامسمسي در اروپا، قيمت  . داد كاهشدلار 7134را



از Bauxite Resourcesشامل اعلام شركت مثبتعوامل)آلومينيوم استراليا مبني بر انصراف

ب) ميليون تن در سال2توليد( Bindoonتوسعه معدن  ودن اين طرح در شرايط به دليل غيراقتصادي
درصدي آلومينيوم10، افت ساليانه توليد)توقف توسعه هاي در شرايط مازاد به نفع قيمت ها است(فعلي 

با9توليد(برزيل در سپتامبر به دليل كاهش صرفه توليد  تن 994كاهش% 8.5ماهه و نيز رشد) هزار
د 13 ليل رشد تقاضا، توافق شركت هاي آلومينيوم درصدي واردات آلومينيوم اين كشور در اين ماه به

برزيل براي توسعه صنايع پايين دستي آلومينيوم در اين كشور طي سه سال آتي كه به معني افزايش 
 165تا(مصرف آلومينيوم است، افزايش صادرات محصولات نورد آلومينيومي توليد ژاپن در ماه سپتامبر 

پي) هزار تن رشد تقاضاي صنايع خودروسازي، توليد نوع جديدي از آلياژ براي سومين ماه پياپي در
و Novelisجوش پذير آلومينيوم توسط شركت  كه كاربرد آلومينيوم را در توليد بدنه خودروها تسهيل

عوامل علي رغملذا پتانسيل بيشتري را براي جايگزيني آن با فولاد در اين صنعت فراهم مي آورد، 

نگ منفي راني از سياست هاي سخت گيرانه مالي دولت چين، رشد موجودي هاي شامل تقويت دلار،

آلومينيوم لندن، روز تصميم گيري براي اعمال قوانين جديد انبارداري در بورس لندن كه اجراي آن ها 
و هم  و آلومينا در چين مي تواند حجم بالايي از آلومينيوم را وارد بازار نمايد، ادامه رشد توليدات آلومينيوم

طي 4.5مبني بر رشد) IAI(نين اعلام انجمن بين المللي آلومينيومچ درصدي توليد جهاني آلومينيوم
تن 4.12سپتامبر تا  ، برآورد قيمت هاي)در شرايط مازاد افزايش توليدات به زيان قيمت ها است(ميليون

و Deutche Bankتوسط 2014پايين تر شمش در نيمه اول پيش بيني بزرگ ترين بانك آلمان

و 460مازاد  تا آلومينيومهزار تني سال آتي، قيمت 230هزارتني امسال .برد بالادلار 1854را
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پي مثبتعوامل)مس شامل تضعيف دلار، انتظار ادامه كمك هاي مالي دولت آمريكا به بازارها در

و كاهش  سه Tech Comincoدرصدي توليد مس شركت8آمار اقتصادي نامطلوب اين كشور در

شامل منفيعوامل علي رغم،)در شرايط مازاد كاهش توليدات به نفع قيمت ها است(ماهه سوم سال 

د سخت گيري هاي مالي دولت چين براي مهار تورم، افت شاخص خرده فروشي افزايش احتمال تشدي
در(آمريكا در سپتامبر و افت شاخص اعتماد مشتريان اين كشور طي اين ماه، قيمت) ماه6اولين كاهش

تا مس .دلار افزايش داد 7177را



دو مثبتعوامل)آلومينيوم لت آمريكا به بازارها در شامل تضعيف دلار، انتظار ادامه كمك هاي مالي

پي آمار اقتصادي نامطلوب اين كشور، كاهش موجودي هاي آلومينيوم لندن، افزايش پرميوم آلومينيوم در 
پي كاهش نگراني بازار از اثر اخذ تصميمات جديد توسط هيات مديره بورس لندن در خصوص اعمال 

لايي از آلومينيوم را وارد بازار نمايد، اعلام قوانين جديد ضدانبارداري در اين بورس كه مي تواند حجم با
در75تا48از) Soharاز شمش مذاب اسملتر(توسعه واحد توليد مفتول آلومينيومي عمان  هزار تن

بزرگ ترين بازار(افت فروش خودرو آمريكا در سپتامبر علي رغمپي افزايش تقاضا به اين محصول، 

و نق تا آلومينيوم، قيمت)ل به ويژه خودرو استمصرف آلومينيوم جهان صنعت حمل  بالادلار 1886را

. برد
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و رشد شاخص بازارهاي بورس مثبتعوامل)مس  Dowشامل افت موجودي هاي مس لندن

Jones وStandard and Poor’s تامسقيمت .برد بالادلار 7224را

ها مثبتعوامل)آلومينيوم ي لندن، رشد مناسب شاخص بازارهاي بورس، بالا شامل افت موجودي

تن 2379(ماندن قيمت شمش در بازار چين در 1844(نسبت به قيمت هاي بورس لندن) دلار در دلار

تا آلومينيوم، قيمت*با وجود مازاد در بازار اين كشور) تن . برد بالادلار 1896را

در 200دليل اين اختلاف قيمت، اضافه شدن* و دلار از انبار بورس%17تن پرميوم ارزش افزوده دولت چين به قيمت شمشي است كه
و به شانگهاي مي رسد در حال توسعه است كه طي چند ماه آتي10در چين حدود. لندن خارج شده آن 1.3ميليون تن ظرفيت ميليون تن

.به بهره برداري مي رسد
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در مثبتعوامل)مس ماه، برآورد موسسه8شامل افت موجودي هاي مس بورس لندن به كمترين

به چين مبني بر بروز كمبود بالاتر از انتظار مس طي سال آتي در بازار چين Antaikeتحقيقات بازار 

و رشد بازار سهام چين،2ميزان حدود شامل تقويت دلار، آمار منفيعوامل علي رغمميليون تن

و نگراني از سرانجام مشكل كسري بودجه ضعيف اقتصاد ي آمريكا شامل افت توليدات صنعتي سپتامبر



و برآورد موسسه از Sucdenاين كشور در 6600مبني بر افت قيمت مس در سال آتي تا كمتر دلار

و مازاد عرضه، قيمت  تامستن به دليل كمبود تقاضا . برد بالادلار 7278را

 Metal Minerشامل آمار ضعيف اقتصادي آمريكا، تقويت دلار، برآورد منفيعوامل)آلومينيوم

و احتمال ورود حجم مبني بر بالاتر بودن قابل توجه عرضه محصولات آلومينيوم چين نسبت به تقاضا
و نبود  بالايي از محصولات آلومينيومي چين به بازارهاي جهاني در پي افزايش ظرفيت توليد آلومينيوم

و آلومينا جهان كه در شرايط مازاد بازار به زيان تقاضاي كافي براي جذب آن، برآورد رشد توليد آلومينيوم
اعلام انجمن آلومينيوم كشورهاي عرب حوزه خليج فارس مبني بر رشد توليد: قيمت ها است شامل
به5آلومينيوم خاورميانه تا  و%70(ميليون تن فعلي 3.7ميليون تن نسبت در%30 اين توليد صادر آن

برآورد-) محصولات توليدي را صادر مي كنند%50صنايع پايين دستي مصرف شده كه اين صنايع خود 
تا%10رشد توليد آلومينيوم چين به ميزان  تا24در سال جاري و رشد توليد آلومينا  43.5ميليون تن

خريد چين طي سپتامبر قيمت آلوميناي جهاني در پي افزايش) اندك(رشد علي رغم،*ميليون تن

يا حدود LME% 17.91هزار تن با قيمت 300آخرين قرارداد فروش پودر آلوميناي نالكو به ميزان(
چين بزرگ ترين Zhongwangماهه اول سال شركت9درصدي سود13، افزايش)دلار 332قيمت 

 495لات توليدي تا توليدكننده محصولات كارنشده آلومينيوم اين كشور در پي افزايش فروش محصو
مبني بر رشد سريع تر از انتظار مصرف آلومينيوم در خودورها Skana Aluminiumهزار تن، برآورد

نسبت به سرمايه گذاري انجام گرفته براي تامين اين تقاضا در آمريكا كه در آينده منجر به كمبود 
بزرگ ترين توليدكننده Novelis، اعلام شركت**ظرفيت توليد براي تامين اين نياز فزاينده مي شود

محصولات نورد آلومينيومي جهان مبني بر ادامه سرمايه گذاري اين شركت براي توليد ورق بدنه خودرو 
هزار تني توليد 120واحد جديد(به دليل تقاضاي رو به افزايش صنعت خودروسازي به ورق آلومينيومي 

در ورق آلومينيومي خودرو اين شركت در و برآورد كمبود شديد در بازار) راه اندازي مي شود 2014چين

تا آلومينيوم، قيمت 2014قراضه آلومينيوم اروپا در . داد كاهشدلار 1891را

در مناطق غربي اين كشور است84%* از. از ظرفيت جديد آلومينيوم چين در%18برابر 2012تا 2002متوسط رشد توليد شمش چين
و از سال و آلومينا طي امسال به ترتيب. بوده است% 22.5برابر 2012تا2006رشد توليد آلومينا تن60و32ظرفيت توليد شمش ميليون

در اختيار دارد كه با نرخ توليد%3چين تنها. است طي20بوكسيت جهان را در سال به20-15ميليون تن بوكسيت سال آينده اين ذخاير
و واردات پودر آلومينا40اردات بوكسيت اين كشور سال پيشو. اتمام مي رسد .ميليون تن بوده است5ميليون تن



و موتور500شركت فورد كه پرفروش ترين خودرو در آمريكاي شمالي است به تنهايي داراي F150خودرو ** كيلوگرم آلومينيوم در بدنه
كه750توليد ساليانه اين خودرو. است هزار 400ظرفيت نورد ورق آلومينيومي آمريكا فقط براي اين يك نوع خودرو بايد هزار عدد است

در سال باشد .تن
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اعلام رشد توليدات مس كه در شرايط شامل نگراني از مازاد مس در بازار چين، منفيعوامل)مس

مس23رشد:مازاد به زيان قيمت ها است شامل تا9در ��������درصدي توليد تن 1.07ماهه اول سال ، ميليون

و اعلام مثبتعوامل علي رغم شامل افت توليد مس شركت آنتوفاگاستاي شيلي در سه ماه سوم

در 1.33افزايش هزينه هاي توليد در اين شركت تا  افزايش(ماهه اول سال9دلار در هر پوند وزني
و در نتيجه تعطيلي واحدهاي توليدي شود كه در هزينه هاي توليد مي تواند منجر به كاهش صرفه تول يد

تامس، قيمت)شرايط مازاد بازار، به نفع قيمت هاي مس است .داد كاهشدلار 7240را

چين مبني بر كاهش واردات بوكسيت ���'�(شامل برآورد موسسه منفيعوامل)آلومينيوم

و كاهش سهم بوكسيت سال آتي به دليل توسعه توليد آلومينا از خاكستر7چين طي  زغال سنگ
به%59وارداتي از كل بوكسيت مصرفي ساليانه چين از  (31فعلي با% از بوكسيت%56توليد آلومينا

و%13داخلي،  و بهره برداري از طرح،*)از بوكسيت وارداتي%31از خاكستر زغال اعلام رشد توليدات
و بالتبع هاي توليد مواد اوليه آلومينيوم در شرايطي كه با زار اين مواد با مازاد مواجه است بر قيمت آن ها

طي36ميليون تن آلومينا طي اجراي 23.5توليد:آلومينيوم تاثير منفي دارد شامل در10-5پروژه احداث ريفاينري سال آتي

و3چين كه حدود  
��يد معدن بوكسيت آغاز تول–آن از خاكستر زغال تامين مي شود%22درصد اين آلومينا از بوكسيت���
��*���
 

از اكتبر ������$����,شركت طرح 1.8آغاز به توليد ريفاينري-**2015استراليا در ������ميليون تني و 2014عربستان
و افزايش توليد شمش آلومينيوم اين 2013در سه ماهه سوم �����,ميليون دلاري 210اعلام زيان

مبني بر كاهش ظرفيت توليد ����$شامل اعلام مثبتعوامل رغم عليرشد ساليانه،%7شركت با

تني موجودي هاي بورس لندن، دشواري تامين بوكسيت 8000، افت 2014اين شركت در كانادا تا پايان 
و مخالفت هاي قبيله اي باوجود ذخاير عظيم  براي ريفاينري هاي شرق هند به دلايل زيست محيطي

! مشكل برخي واحدهاي توليد آلومينا را وادار به واردات بوكسيت نموده است بوكسيت اين كشور كه اين
�&هزارتني توليد تسمه نورد آلومينيومي در چين توسط 600، بهره برداري از واحد ***�������

-��8����و برآورد) توسعه واحدهاي پايين دستي به معني افزايش تقاضا براي آلومينيوم است( �$



از Institute for Trend Researchموسسه مبني بر افزايش شديد تقاضاي بازار براي آلومينيوم

تا آلومينيوم، قيمت 2014  داد كاهشدلار 1875را

و مصرف كننده اين ماده، فشار بيشتري را به بازار جهاني اين ماده معدني* كاهش واردات بوكسيت چين به عنوان بزرگ ترين واردكننده
و كاهش قيمت بوكسيت به عنوان ماده معدني اصلي توليد آلومينيوم به زيان قيمت  كه هم اكنون نيز با مازاد مواجه است وارد خواهد آورد

از. استآلومينيوم  در 2.2واردات بوكسيت چين در40به 2005ميليون تن از اندونزي%93. رسيده است 2012ميليون تن اين بوكسيت
و فيجي براي. كاهش يافته است%66تامين مي شده كه اين مقدار امسال به  چين در حال خريد ذخاير بوكسيت در استراليا، غنا، گينه

. تامين آتي بوكسيت خود مي باشد

و برنامه توليد135ميليون دلار داراي376اين معدن با سرمايه گذاري ** طي 7.5ميليون تن ذخيره آن14ميليون تن در سال سال عمر
از توليد اين معدن توسط10. است از تامين2022به نظر مي رسد سهم استراليا تا سال. چين پيش خريد شده است Xinfaميليون تن

به%22 بوكسيت چين از در تامين بوكسيت چين به خود اختصاص دهد%48فعلي و جايگاه اندونزي را كل مصرف بوكسيت چين. برسد
در 85 را با مجموع ذخيره Fortunaو Felicitasاستراليا براي تامين اين تقاضا در نظر دارد معادن. برآورد مي شود2022ميليون تن

.ميليون تن فعال نمايد 258

در ريفاينري هاي پودر شرق اين كشور صرفه نداردبوك*** در غرب هند به وفور وجود دارد اما به دليل هزينه حمل بالا، مصرف آن . سيت
از غرب هند صادر مي شود كه داراي محتوي6حدود از اين ماده هر سال و%40ميليون تن فروش. سيليس است%8-6آلومينا قيمت

و اين منجر به افزايش. است FOBردلا38-32بوكسيت هند به چين  از طرفي كيفيت بوكسيت هند پايين تر از بوكسيت وارداتي است
. هزينه هاي فرآوري آن در ريفاينري ها مي شود

:به روز شده از تاريخ
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شاخص(شامل بهبود چشم انداز اقتصادي آمريكا، رشد توليدات صنعتي مثبتعوامل)مس

PMI (تا از ماه آوريل، برآورد رشد پرميوم مس ارسالي به چين در اكتبر به بالاترين چين
در 130 و2014دلار و رشد توليدات پايين دستي در پي افزايش تقاضاي داخلي اين كشور

از اين فلز به عنوان ابزار سرمايه اي نيز ادامه رشد خريد مس توسط اين كشور براي استفاده
تا 6.5برآورد رشد(ليدر معاملات ما در 8.7درصدي تقاضاي ساليانه مس چين ميليون تن

به دليل بهبود(شامل تقويت دلار منفيعوامل علي رغم) امسال% 6.4در برابر رشد 2014

تامس، قيمت)شرايط اقتصادي آمريكا .برد بالادلار 7263را

مينيوم ژاپن طي نيمه اول شامل تقويت دلار، افت تقاضاي آلو منفيعوامل)آلومينيوم

ماهه ژاپن براي66تقاضاي(سال جاري براي سومين سال پياپي در پي كاهش توليد خودرو 
با 405محصولات نورد با مصرف عمدتا خودرو  و براي محصولات اكستروژن هزار تن

تن 580مصرف عمدتا ساختماني   Maaden 1.8اعلام آغاز به توليد ريفاينري پودر،)هزار
در سه ماهه چهارم سالم و اعلام زيان شركت آمريكايي توليد آلومينيوم 2014يليون تني

Noranda وChalco ،برآورد افت سود در سه ماهه سومJiangsu Alcha طي چين
و 150هزار تن محصولات نورد گرم، 100توليدكننده(سال جاري  هزار50هزار تن تسمه

در چين در مثبتعواملي رغمعل) تن فويل آلومينيومي شامل تعليق سه واحد ذوب خود

، پيش بيني%*60كانادا به دليل برآورد افزايش هزينه هاي برق براي اين واحدها به ميزان 
از اجراي قوانين سخت گيرانه منع صادراتي بوكسيت افزايش قيمت بوكسيت پس

(اندونزي ت** و در افزايش قيمت بوكسيت مي تواند موجب افزايش هزينه وليد آلومينيوم
 Zhongwang 2013ماهه سال9، نتايج مثبت مالي)نهايت افزايش قيمت اين فلز شود

و دومين توليدكننده و چين چين بزرگ ترين توليدكننده محصولات اكستروژن آلومينيوم آسيا
و افت موجودي هاي بورس لندن، قيمت ***محصولات اكستروژن آلومينيوم جهان ،

تا آلومينيوم .داد كاهشدلار1862را



از 2015از سال* به 350هزينه ساليانه برق براي اين واحدها . ميليون دلار افزايش مي يابد 570ميليون دلار فعلي
. نفر مي باشد 3300اشتغال اين سه واحد

و شركت هاي سرمايه گذار را ترغيب به توسعه صنايع پايين** دولت اندونزي در نظر دارد صادرات بوكسيت را محدود
شركت چيني در نظر دارند براي توسعه توليد آلومينا در اين كشور سرمايه گذاري4. دستي به ويژه توليد آلومينا نمايد

به%93يت چين از اندونزي از واردات بوكسدر اثر اعمال اين قوانين،. نمايند كاهش 2013در%66سهم كل واردات
.يافته است

با9فروش اين شركت طي اين دوره *** ظرفيت ساليانه اين. هزار تن رسيده است 500رشد به حدود%14ماهه
از87خط جديد اكسترود آلومينيوم به علاوه6شركت پس از نصب  . هد رسيدميليون تن خوا1خط موجود به بيش
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 علي رغمشامل احتمال قطع كمك هاي مالي آمريكا به بازارها، منفيعوامل)مس

بر افزايش واردات مس چين طي ماه  Barclaysشامل برآورد بانك مثبتعوامل مبني

ب از آن در پي رشد خريد مس اين كشور به منظور استفاده ه عنوان ابزار سرمايه هاي آتي
اين معاملات توسط دولت چين طي ماه هاي گذشته ممنوع شده بود( معاملات مالياي در

و افزايش قدرت واردات چين)اما مجوز ادامه آن ها اخيرا داده شد ، تقويت يوان در برابر دلار
و افزايش برآورد قيمت مس طي سال آتي توسط تن6400از Barclaysدر پي آن بر دلار

تامسلار، قيمتد 6750برآورد قبلي تا  .داد كاهشدلار 7190را

بر منفيعوامل)آلومينيوم شامل احتمال قطع كمك مالي آمريكا به بازارها، شايعات مبني

از موجودي هاي آلومينيوم  احتمال تصميم جديد بورس لندن براي آزادسازي حجم بالاتري
كه مي تواند(ن بورس انبارهاي اين بورس براي اجراي سياست هاي جديد ضدانبارداري اي

و)حجم بالايي از شمش را وارد بازار نمايد  علي رغم، رشد موجودي هاي بورس لندن

بر تشديد جايگزيني آلومينيوم Antaikeشامل پيش بيني موسسه مثبتعوامل چين مبني

، برآورد ادامه كمبود*با مس در كابل هاي انتقال برق چين در پي بالا بودن قيمت مس
آ در اين منطقهقراضه در اروپا به دليل كمبود بر Hydroو برآورد ** لومينيومي نروژ مبني



و نياز اين منطقه به در اروپا به دليل هزينه هاي بالاي برق عدم صرفه توليد آلومينيوم اوليه
اروپا نياز دارد تا براي تامين(تامين آلومينيوم مورد نياز خود از شمش بازيافتي يا ثانويه 

هزار تن ظرفيت جديد بازيافت ايجاد كند تا تعليق ظرفيت هاي توليد600نيوم حداقل آلومي
هزارتني توليد ورق شركت60، راه اندازي طرح توسعه)شمش اوليه آن جبران شود

Novelis 18.3در انگلستان براي توليد محصولات نورد آلومينيومي با سرمايه گذاري 
هرگونه توسعه واحد هاي- هزار تن مي رساند220را به كه ظرفيت كل توليد(ميليون دلار

و به نفع قيمت ها است به)پايين دستي به معني افزايش مصرف آلومينيوم ، روي آوردن چين
و در اختيار اندونزي در پي محدود شدن بوكسيت و استراليا واردات بوكسيت از غرب آفريقا

بو(هند  به%22كسيت چين از برآورد مي شود سهم استراليا در تامين ،)برسد%48فعلي
برآورد نياز به توسعه معادن جديد بوكسيت براي تامين تقاضاي خريداران متفرقه بازار كه
و تلاش  و هم ريفاينري تعدادشان رو به افزايش است نسبت به شركت هاي داراي هم معدن

بيني دشواري چين براي جايگزيني بوكسيت با خاكستر زغال آنتراسيت به دليل پيش 
برآورد كمبود در بازار مواد(دسترسي به بوكسيت به عنوان ماده معدني اصلي توليد آلومينيوم 

، احتمال تعليق طرح هاي توسعه توليد شمش )***اوليه آلومينيوم به نفع قيمت ها است
Hindalco از دسترسي به زغال سنگ كاهش توليد يا توقف(هند به دليل عدم اطمينان

طرح)در شرايط مازاد بازار به نفع قيمت آلومينيوم استتوسعه  از Qatalum، تعليق موقت

به 628 تا آلومينيومميليون تن، قيمت 1.2هزار تن .داد كاهشدلار 1831را

از%70، در كره جنوبي%60در اروپا،%50در حال حاضر در آمريكاي شمالي* از كل كابل هاي%10و در چين كمتر
اين عدد پتانسيل بالاي رشد مصرف آلومينيوم در كابل را در چين نشان.ل برق از جنس آلياژ آلومينيومي هستندانتقا

(64توليد كابل مسي. مي دهد . ميليون تن مي شود5ازتقاضاي مس چين را تشكيل مي دهد كه معادل)؟%40%
و در عين حال حفظ كيفيت مي شوددرصدي هزينه هاي تول50جايگزيني آلومينيوم با مس منجر به كاهش توليد. يد

و متفرقه  و توسط توليدكنندگان متعدد كابل مسي چين داراي مقام اول در جهان است اما اين توليدات نامتمركز بوده
انجام مي شود كه در صورت جايگزيني مس با آلومينيوم احتمالا تعداد زيادي از اين توليدكنندگان كوچك به دليل عدم 

و يا دارا  بودن توان مالي تغيير سيستم هاي توليد خود با هدف سازگاري براي توليد كابل آلومينيومي، از دور توليد خارج
.با يكديگر ادغام خواهند شد



در پي رشد ظرفيت هاي بازيافت قراضه آلومينيومي در ساير نقاط جهان به ويژه Intalsبر اساس برآورد شركت **
و لذا قراضه كمتري براي ذوب  خاورميانه، قراضه توليدي در هر كشور يا منطقه در همان ناحيه تبديل به فلز ثانويه شده

ا و در حال. فزايش قيمت اين كالا مي شودمجدد در اروپا در اختيار خواهد بود كه منجر به ايجاد كمبود در بازار قراضه
و نبود سيستم%80حاضر حدود  از قراضه توليدي در خاورميانه به دليل عدم بهره مندي از تجهيزات مناسب بازيافت

هزار تن آن بازيابي شده25هزار تن بوده كه تنها71سرباره آلومينيومي 2012توليد(بازيافت سرباره در اسملترها 
همين دليل باعث شده تا بسياري از صنايع پايين دستي كه مي توانند از شمش بازيافتي به جاي. مي شود، صادر)است

. خوراك براي توليد محصول استفاده نمايند در خاورميانه توسعه مطلوب نيابند

و انرژي مورد نياز اين تبد 2.4از هر *** تن 1.35يل معادل تن خاكستر زغال آنتراسيت يك تن آلومينا توليد مي شود
و يكي از آن ها در مغولستان به نام5چين. زغال استاندارد است پروژه توليد آلومينا از خاكستر زغال تعريف كرده

Datang طي 23.4از. هزار تن توليد را آغاز نموده است 200با ظرفيت 10-5ميليون تن طرح آلوميناي تعريف شده
از 2.4سال آتي، در. بوكسيت وارداتي خواهد بودميليون تن پودر . ميليون تن برآورد مي شود60، 2020توليد آلومينا

با26سال آتي5طي . ميليون تن ظرفيت به بهره برداري مي رسد 18.2پروژه آلومينا
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شامل اعلام نتايج نامطلوب مالي سه ماهه چهارم سال شركت منفيعوامل)مس

Aurubis تر و بازار نامناسب محصولات بزرگ ين شركت مس اروپا در پي كمبود قراضه

و كاهش برآورد مثبتعوامل علي رغممسي،  شامل افت موجودي هاي مس بورس لندن

پي 2013در Batu Hijauاز توليد معدن مس اندونزي Newmontشركت مس  در
و مازاد براي(افت گريد  در شرايط ركود بازار ،)قيمت ها مفيد است هرگونه كاهش توليد

تامسقيمت .داد كاهشدلار 7155را

چون افت موجودي هاي بورس لندن، پيش بيني ادامه مثبتيعلي رغم عوامل)آلومينيوم

سال آتي، افزايش قيمت ورق آلومينيومي توليد40واردات قراضه آلومينيومي توسط چين طي 
Novelis در پي افزايش تقاضاي بزرگ ترين توليدكننده محصولات نورد آلومينيومي جهان

. داشت افتدلار1812تا آلومينيوم، قيمت*صنعت خودرو

در* و سوييس Sierraكانادا، Ontarioو Kingstonاين شركت داراي واحدهاي توليد ورق خودرو
Nachterstedt و طي سال گذشته سه واحد را شامل واحد در 240آلمان است هزار تني توليد ورق خودرو



Oswego در 120نيويورك، واحد و يك واحد Changzhouهزار تني در40چين  Gottingenهزار تني را
در. آلمان احداث نموده است تو 180ورق هاي توليد اين شركت ليد مي مدل خودرو كه توسط شركت هاي مختلف

. شود كاربرد دارد
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و رشد فعاليت هاي غيرصنعتي مثبتعوامل)مس شامل آمار مثبت اقتصاد كلان آمريكا

و( و ...) خدماتي در اكتبر، بهبود بازار سهام اروپا، افت موجودي هاي بورس لندن اين كشور

در چين  در بازار جهاني علي رغمكمبود كاتد تامسقيمت مازاد كنسانتره  دلار 7197را

.بالا برد

شامل اخبار مطلوب اقتصادي، افت موجودي هاي بورس لندن، مثبتعوامل)آلومينيوم

بر تصميم اين شركت براي افزايش توليد مدل هاي  اعلام شركت هواپيمايي بويينگ مبني
در47تا 737 در ماه هستند، كه اين مدل ها داراي مصرف بالاي آلومينيوم2017عدد

در كنفرانس عربال  در خاورميانه  2013برآورد رشد ظرفيت صنايع پايين دستي آلومينيوم
و تنهاGCC 10%كشورهاي( را توليد پايين%3توليد آلومينيوم اوليه جهان دستي جهان

در تامين بوكسيت از معادن جديدي كه قرار Vedanta، عدم موفقيت)تامين مي كند هند
در اختيار  از بود واحد توليد محصولات4اين شركت قرار گيرد، احتمال تعطيلي يكي

شامل رشد منفيعوامل علي رغمبه دليل كاهش تقاضا، Sapaاكستروژن آلومينيوم 

با4تا(توليد آلوميناي چين تا ركورد جديد در سپتامبر  9توليد- رشد ساليانه%33ميليون تن
با33ماهه در شرايط ركود بازار-يانهرشد سال%15ميليون تن افزايش توليد مواد اوليه

تا آلومينيوم، قيمت)آلومينيوم به زيان قيمت ها است .برد بالادلار 1830را
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درصدي توليد مس شيلي در سپتامبر در پي رشد توليد5شامل افزايش منفيعوامل)مس

با9(معادن  تن 4.23رشد ساليانه%7ماهه در شرايط ركود بازار-ميليون هرگونه رشد توليد



ماهه9درصدي صادرات6شامل رشد مثبتعوامل علي رغم) به زيان قيمت ها است

ا4اول سال شيلي تا  فزايش خريد مشتريان، تلاش تجار براي خريد ميليون تن به دليل
، افت موجودي هاي)bargain hunting(فلزات كه قيمت آن ها اخيرا كاهش يافته 

در پي رونق استفاده از اين فلز به عنوان و برآورد رشد پرميوم مس چين مس بورس لندن

در معاملات مالي تامس، قيمت*ابزار سرمايه اي . داد كاهشدلار7117را

و فروش آتي مس در پي اختلاف قيمت بين بورسي لندن* اين فرآيند شامل سود بردن تجار چيني از خريد، نگهداري
و بالاتربودن ارزش يوان نسبت به دلار كه واردات مس توسط چين را به صرفه كرده است .و شانگهاي

مد منفيعوامل)آلومينيوم ت انتظار دريافت شامل اعلام تصميم بورس لندن براي كاهش

به100شمش آلومينيوم از انبارهاي تحت نظارت اين بورس از و احتمال50روز قبلي روز

در بازار  شامل افت مثبتعوامل علي رغمآزادشدن حجم بالايي از موجودي شمش

و رسيدن به ظرفيت اسمي  موجودي هاي آلومينيوم در بورس لندن طي اين روز، راه اندازي
در چين با هدف توليد Alerisشركت Zhenjiangمحصولات نورد آلومينيوم واحد توليد 

و هوافضا، تشكيل شركت مشترك  Wise Metalsورق هاي مخصوص براي كشتي
در آمريكا و تويوتاي ژاپن براي توليد ورق آلومينيومي خودرو سومين Wise(آمريكا

و صنايع غذايي توليدكننده ورق جهان مورد استفاده در توليد ورق آلومين يومي قوطي كنسرو
ميليون دلاري يك شركت توليدكننده آلومينيوم برزيل100، اعلام سرمايه گذاري)است

توسعه صنايع پايين دستي به معني افزايش مصرف(براي توسعه صنايع پايين دستي 
و به نفع قيمت ها است رييس بخش تحقيقات فلزات Robin Bhar، برآورد)آلومينيوم

Societe Generale در مبني بر عدم موثر بودن قوانين جديد ضدانبارداري بورس لندن
ايجاد دسترسي بيشتر مشتريان به آلومينيوم به دليل ادامه تقاضاي فزاينده براي آلومينيوم به 

به Refco، آغاز به توليد واحد توليد قطعات آلومينيومي خودرو*عنوان كالايي سرمايه اي

در سال قابل افزايش تا ميلي 1.3ميزان در امارات 1.9ون قطعه  آلومينيوم، قيمت**ميليون

. داد كاهشدلار 1820را تا



و اين پول منجر* پايين ماندن بهره هاي بانكي در اثر ركود اقتصادي منجر به افزايش حجم پول ارزان در بازار شده
و فروش آتي فلزات اساسي  و كسب سودهاي هنگفت از اين راه به افزايش تمايل تجار به خريد به ويژه آلومينيوم مس

.شده است

و زيرمجموعه sunroofاين واحد سقف آفتابگير ** آلومينيومي برندهاي معروف خودرو جهان را توليد مي كند
Gulf Extrusion  است .
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شامل آمار مثبت مشاغل آمريكا، افت موجودي هاي مس بورس لندن، مثبتعوامل)مس

در اكتبر با  رشد ساليانه در پي بهبود تقاضاي مصرف كنندگان%26افزايش واردات مس چين
در معاملات مالي، آمار مالي مثبت شركت  سه Albaو نيز رشد تقاضاي استفاده از مس در

پي Valeيش توليد كنسانتره مس شركت شامل افزا منفيعوامل علي رغمماهه سوم  در

و برزيل  در شرايط ركود به زيان قيمت ها است(افزايش توليد واحدهاي كانادا ،)افزايش توليد

تامسقيمت .برد بالادلار 7125را

كه توليد( Emalشامل برآورد راه اندازي زودهنگام فاز دوم طرح منفيعوامل)آلومينيوم

ت 1.3را تا  در اروپا)ن افزايش مي دهدميليون افت علي رغمو افت قيمت آلومينيوم ثانويه

. يافت كاهشدلار 1812موجودي هاي آلومينيوم بورس لندن قيمت اين فلز تا 
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شامل افت موجودي هاي مس بورس لندن، آسيب به تنها واحد ذوب مثبتعوامل)مس

تا Pasarفيليپين به نام  و تعليق توليد مس  220ظرفيت توليد(هفته آتي6در اثر طوفان

در اكتبر) هزار تن كاتد مس عوامل علي رغمو آمار بهتر از انتظار توليدات صنعتي چين

تامسشامل تقويت دلار قيمت منفي .داد افزايشدلار 7130را

و افت ارزش سهام عمد منفيعوامل)آلومينيوم ه شركت هاي شامل تقويت دلار

و پرميوم آن در صورت اجراي قوانين جديد در پي احتمال افت قيمت آلومينيوم آلومينيومي



ضدانبارداري بورس لندن كه حجم بالايي از اين فلز را وارد بازارها مي كند، افت صادرات

در  شامل مثبتعوامل علي رغمماهه اول سال9محصولات اكستروژن آلومينيوم چين

و افزايش قيمت بيلت اكستروژن توسط افت موجود ، Rioي آلومينيوم انبارهاي بورس لندن
با بنده تمام آلومينيومي،"و جگوار كوپه نوع CX17معرفي سري جديد خودرو جگوار

در سپتامبر با  9توليد(رشد ساليانه%32افزايش توليد محصولات نيمه نهايي آلومينيوم چين
به%33ماهه با افزايش توليد محصولات- ميليون تن رسيده است 28.5 رشد ساليانه

و به نفع قيمت ها است ، افزايش صادرات)آلومينيومي به معني افزايش مصرف آلومينيوم
ماهه اول سال به دليل بهبود تقاضا، قيمت9محصولات نورد آلومينيوم توليد چين در

.داد كاهشدلار 1804آلومينيوم را تا 
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در سپتامبر به دليل كاهش خريد منفيعوامل)مس شامل افت حجم صادرات كاتد شيلي

در اكتبر تا  و ساليانه واردات قراضه مسي چين پي 360مشتريان، افت ماهيانه در هزار تن
و در نتيجه تمايل به مصرف كاتد به جاي قراضه در  و قيمت قراضه نزديك شدن قيمت كاتد

مس مثبتعوامل علي رغممس چين صنايع پايين دستي  شامل افت موجودي هاي

تامسبورس لندن، قيمت  .برد پاييندلار7128را

بزرگ ترين توليدكننده 
�����!شامل برآورد شركت منفيعوامل)آلومينيوم

در صورت  بر احتمال افت شديد پرميوم آلومينيوم محصولات نورد آلومينيوم جهان مبني

شامل افت موجودي مثبتعوامل علي رغماجراي قوانين جديد ضدانبارداري بورس لندن 

بر توليد  و مصرف 50.9هاي آلومينيوم بورس لندن، برآورد شركت روسال مبني ميليون تن
طي امسال كه منجر به ايجاد%6ميليون تن آلومينيوم جهان طي سال جاري با رشد 51.2

هزار تني مي شود، نتايج نسبتا مطلوب مالي روسال در سه ماهه سوم سال جاري300كمبود 
172زيان اين دوره(در پي كاهش توليدات زيان ده كه افت قيمت شمش را جبران نمود 



در برابر زيان براي Novelis، تصميم)ميليون دلاري سه ماهه گذشته458 ميليون دلار
از  به%7افزايش سهم ورق بدنه خودرو در پورتفوليوي خود به دليل پيش بيني%25فعلي

سهم(شركت از افزايش شديد تقاضاي صنعت خودروسازي براي ورق هاي آلومينيومي 
در توليدات شركت  و نوشيدني ك%70-65قوطي هاي كنسرو %50ه قرار است تا است

در پي احتمال)كاهش يابد ، برآورد افزايش قيمت آلوميناي توليد استراليا طي هفته هاي آتي
بروز كمبود در بازار پودر در صورت اجراي قوانين سخت گيرانه منع صادرات بوكسيت

و تعطيلي ريفاينري  و نتايج مالي مثبت شركت Goveاندونزي ،Nalco و شركت هند

Novelis تا .داد كاهشدلار 1802در سه ماهه سوم سال، قيمت اين فلز را
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در برنامه هاي توسعه آتي چين پس از نشست اخير حزب منفيعوامل) مس شامل ابهام

كمونيست اين كشور، آمار نامطلوب توليدات صنعتي اروپا، ادامه رشد توليد كاتد مس چين به 
با 638تا( اكتبر بالاترين ركورد طي ماه  در شرايط ركود بازار-رشد ساليانه%23هزار تن

مبني بر مازاد Goldman Sachs، برآورد)هرگونه افزايش توليد به زيان قيمت ها است
و 392 در به ترتيب 500هزار تني و افت قيمت2015و 2014هزار تني مس بازار جهاني

و 6200مس تا شامل تاكيد مثبتعوامل علي رغم،*آتيدلار طي دو سال 5900دلار

بر اقدام دولت اين كشور براي كنترل ظرفيت هاي ذوب فلزات  رييس جمهور چين مبني
و آلومينيوم  در شرايط ركود به نفع قيمت ها است(شامل مس ، افت)توقف توسعه ها

در Barclaysموجودي انبارهاي بورس لندن، برآورد  2014مبني بر رشد پرميوم مس
از( در50-40پرميوم مس چين در تن دلار رسيده است كه علت اصلي 200به 2012دلار

از آن به عنوان كالايي سرمايه اي است ،)آن افزايش تقاضاي مس چين به منظور استفاده

تامسقيمت .داد كاهشدلار 7030را



دلار غيراقتصادي بوده6200در چين با افت قيمت مس زير پروژه توسعه مس تعريف شده60از%25بر اساس اعلام اين شركت حدود*
از  كه 6600و با افت قيمت به كمتر به نفع قيمت مس خواهد بود چرا اين اتفاق دلار احتمال عدم اجراي نيمي از اين طرح ها وجود دارد

در بازار مي شود .كه توقف توسعه منجر به كاهش ظرفيت مازاد توليد مس

و ابهام در برنامه هاي منفي عوامل)آلومينيوم شامل افت شاخص توليدات صنعتي اروپا

بر افت پرميوم آلومينيوم در پي اعمال Centuryتوسعه آتي چين، برآورد شركت  مبني
در پي كاهش خريد LMEقوانين جديد  در اكتبر و آلوميناي برزيل ، افت صادرات آلومينيوم

و نقل مشتريان، بالارفتن حجم موجودي انبارهاي و حمل در پي كاهش تقاضا ساحلي ژاپن
هند در سه ماهه سوم به دليل افت توليدات Hindalcoشمش، افت نتايج مالي شركت 

و افزايش هزينه هاي توليد، افت  و مس در اين دوره درصدي اسليانه سفارشات 3.5آلومينيوم

در  شامل افتبتمثعوامل علي رغمماهه اول سال،10آلومينيوم آمريكاي شمالي

و بورس شانگهاي، برآورد  بر Barclaysموجودي آلومينيوم انبارهاي بورس لندن مبني
از انبارهاي بورس لندن  پايين بودن احتمال كاهش صف هاي طولاني براي دريافت شمش
و ادامه كمبود فيزيكي شمش در  از اجراي قوانين ضدانبارداري جديد اين بورس حتي پس

و كانادا  در پي افزايش خريد چين در اكتبر صادرات(بازارها، افزايش صادرات بوكسيت برزيل
د با10وره بوكسيت در ، افزايش واردات)ميليون تن بوده است7رشد%27ماهه سال

در اكتبر با رشد در(درصدي ساليانه60آلومينيوم برزيل برآورد تقاضاي آلومينيوم برزيل
تن200تا 100ميليون تن كه نسبت به توليد فعلي اين كشور 1.4به ميزان 2013 هزار

سفارشات آلومينيوم آمريكاي شمالي در اكتبر، افزايش شاخص)كمبود نشان مي دهد
و فويل به ترتيب( رشد%17و%10افزايش تقاضاي اين منطقه براي محصولات اكستروژن

تا آلومينيوم، قيمت)ساليانه طي اكتبر نشان مي دهد  .داد كاهشدلار 1794را
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از اوضاع مالي اروپا منفيعوامل) مس رشد اقتصادي در سه ماهه% 0.1(شامل نگراني

مس Rio، تصميم)رشد در سه ماهه دوم%03سوم سال در برابر  براي توسعه معدن



Resolution در سال433هدف توليد(آمريكا در آريزونا هر گونه–هزار تن مس

در شرايط ركود بازار به زيان قيمت ها است شامل مثبتعوامل علي رغم،)افزايش توليد

دلار، افت موجودي هاي بورس لندن، افزايش آربيتراژ يا اختلاف مثبت قيمت بين تضعيف 
بورسي چين با بورس لندن كه واردات مس به اين كشور را ترغيب مي كند، افت موجودي 

در آمريكا طي  مس 2014هاي مس بورس لندن، برآورد افزايش پرميوم مس و بروز كمبود
كه قبلا محصول خود را به آمريكا(نندگان مس جهاندر اين كشور به دليل تمايل توليدك

در پي پيش بيني رشد شديد) صادر مي نمودند در بازار چين به فروش مس توليدي خود
و رشد صادرات  از آن به عنوان كالايي سرمايه اي تقاضاي چين براي مس براي استفاده

تامسقيمت)و آلمان هند(كنسانتره مس برزيل در اكتبر دي پي افزايش خريد مشتريان  را

.داد كاهشدلار 6949

و افت قيمت آلومينيوم ثانويه منفيعوامل) آلومينيوم شامل اوضاع نامطلوب اقتصاد اروپا

و  در پي كاهش خريد متقاضيان شامل افت موجودي هاي مثبتعوامل علي رغمدر اروپا

داخلي اين فلز طي اكتبر، بورس لندن، افت صادرات آلومينيوم برزيل در پي افزايش مصرف
در استان هايي از چين كه مازاد  و اعطاي زمين به صنايع آلومينيوم دستور توقف توسعه

 آلومينيوم، قيمت)هرگونه توقف توليد در شرايط مازاد به نفع قيمت ها است(ظرفيت دارند 

.داد كاهشدلار 1786را تا
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از آن به عنوان مثبتعوامل) مس شامل رشد تقاضاي خريد مس چين براي استفاده

و كاهش موجودي هاي مس لندن قيمت  تامسابزاري سرمايه اي .برد بالادلار 6974را

و اعلام تصميم مثبتعوامل) آلومينيوم شامل افت موجودي هاي آلومينيوم بورس لندن

براي) سابق Alcan Engineering Productsهمان(  Constelliumشركت 



در آمريكا به دليل پيش بيني رشد فزاينده براي اين محصول در توسعه توليد ورق اتوموبيل

بالا بودن حجم موجودي هاي اين فلز منجر شد تا قيمت فلز علي رغمصنايع خودروسازي، 

.بماند ثابتتقريبا 

-2013نوامبر 18

عوامل علي رغمي هاي بورس لندن، شامل تضعيف دلار، افت موجود مثبتعوامل) مس

مس منفي و پالايش پيشنهادي شركت) TC/RC(شامل افزايش هزينه هاي فراوري

Freeport و92به واحدهاي ذوب چيني به ميزان با 9.2دلار در مقايسه و70سنت دلار
در بازارهاي جهاني، برآورد7  Citigroupسنت سال جاري به دليل مازاد كنسانتره مس
همم و و توليد مس جهاني در پي رشد موجودي ها بر افت قيمت مس طي سال آتي بني

كه منجر به كاهش خريد دارندگان ديگر 2014چنين به دليل ادامه روند تقويت دلار در 
آن(واحدهاي پولي مي شود  و تقويت دلار باعث گران شدن فلز مس با دلار مبادله مي شود

و تامس، قيمت)احدهاي ارزي مي شودبراي خريداران داراي ديگر  كاهشدلار6996را

.داد

 علي رغمهزا تني موجودي هاي بورس لندن35شامل رشد منفيعوامل) آلومينيوم

در اكتبر با هدف ذخيره سازي پودر ارزان عوامل مثبت شامل افزايش واردات آلوميناي چين
سه Midas، بازگشت شركت)قيمت آلومينا اخيرا كاهش يافته است( چين به سوددهي طي

9طي دوره Constelliumدرصدي درآمد شركت22، اعلام رشد*ماهه سوم سال جاري
و هوافضا در پي افزايش تقاضاي آلومينيوم در بازار خودرو و نقل(ماهه اول سال حمل

در  تا آلومينيوم، قيمت)هزار تن بوده است791ماهه اول سال9محصولات شركت را

.داد كاهشدلار 1783



و(اين شركت بزرگ ترين توليدكننده محصولات اكستروژن آلومينيوم مورد كاربرد در صنايع ريلي چين* بنده قطارها
و كابل مي باشد) مترو  درآمد حاصل از فروش محصولا اكستروژن اين شركت طي دوره گفته شده.و نيز انتقال برق

. است رشدداشته% 146ماهه9در دورهو سود اين شركت رشد ساليانه داشته% 50
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از قطع كمك هاي مالي آمريكا به بازارها، منفيعوامل) مس  علي رغمشامل نگراني

در اين كشور طي و برآورد تجار چيني از رشد پرميوم مس افت موجودي هاي بورس لندن

از  به 100سال آتي در تن قيمت140دلار امسال تامسدلار .داد كاهشدلار 6957را

و اعلام راه اندازي23علي رغم رشد) آلومينيوم هزار تني موجودي هاي بورس لندن

برق Mukahهزار تني 120مجدد واحد ذوب  مالزي كه از اواخر ژوئن امسال به دليل قطع

در*تعطيل شده بود .ماند ثابتدلار1783، قيمت آلومينيوم

ش* هزار تني 300مالزي است كه با احتساب طرح تازه راه اندازي شده Press Metalsركت اين واحد متعلق به
.هزار تن ظرفيت توليد دارد 410آن در مجموه 
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شامل بازار مثبت سهام چين در پي انتظار اجراي اصلاحات مالي مثبتعوامل) مس

و حذف عوامل محدودكننده سرمايه گذا ري براي شركت هاي خارجي در دربازارهاي چين

و افت موجودي هاي بورس لندن،  شامل افزايش پيشنهاد منفيعوامل علي رغمچين

تا BHPتوسط TC/RCقيمت هاي  و95به اسملترهاي مس ژاپن سنت به دليل 9.5دلار
و مازاد اين فلز در بازار  در بازارهاي جهاني، برآورد افزايش توليد مس مازاد كنسانتره مس

در پي توسعه طرح هاي جديد شامل تن 210با ظرفيت Sierra Gordaآغاز توليد-1: سال آتي هزار

مركز ICSGبرآورد-2،)پنجمين معدن مس بزرگ جهان(ميليارد دلار4ه در پرو با سرماي 2014مس در سال از 
در 632مطالعات جهاني مس مبني بر مازاد  اعلام رييس انجمن مس شيلي-3،*2014هزار تني در بازار مس جهان

تن6تا 2014مبني بر رشد توليد مس اين كشور در  دا%28شيلي(ميليون و در رتبه ذخاير مس جهان را در اختيار رد



با%12هاي بعدي استراليا با سهم و پيش بيني بازار مصرف نامطلوب محصولات) است%11و پرو

تامسپايين دستي مس چين در سال آتي، قيمت .داد افزايشدلار6984را

با 18.5توليد معدني: 2014برآورد بازار مس جهان در سال* و كاتد% 4.5ميليون تن با22رشد ساليانه ميليون تن
با 21.5درصد رشد ساليانه، مصرف 5.5 رشد توليد به ويژه در پي بهره برداري از معادن.رشد ساليانه% 4.4ميليون تن

تن Sierra Gorda)227مس  تن 150( Caseronesو) هزار و رشد توليد معادن مس در آفريقا) هزار شيلي
رشد% 6.5توليد مس طي سال جاري. خواهد بود 2014در Kansanshiو Mutanda ،Tenke ،Kipoiشامل 

تن 425(مغولستان Oyu Tolgoiدارد كه علت عمده آن آغاز توليد طرح هاي  زامبيا Konkola Deepو) هزار
تن 100( در 600تا%40رشد توليدات مس آفريقا طي سال آتي. هستند) هزار و نيز هزار تن توليد سال برآورد شده

و آسيا نيز منجر به افزايش توليد رشد توليد مس  . ميليون تن مس جديد مي شود 1.2در آمريكاي لاتين

و نقل آلومينيوم آمريكاي مثبتعوامل) آلومينيوم شامل رشد بازار سهام چين، بهبود حمل

در  ماه طي اكتبر، افزايش قيمت محصولات نورد آلومينيومي توليد17شمالي به بالاترين
در پي افزايش قيمت اين محصولات توسط برا Alcoaشركت  در بازار اروپا ي مصرف

به دليل بهبود تقاضا براي اين نوع Alerisو Novelisتوليدكنندگان عمده ديگر شامل
و كمبود عرضه  در بخش خودرو(محصولات تقاضا براي محصولات نورد آلومينيومي به ويژه

و ساير مصارف صنعتي كاهش يافته است در بخش هوافضا و)و بسته بندي افزايش يافته اما

.برد بالادلار1785راتا آلومينيومتني موجودي هاي بورس لندن قيمت9000افت
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و ادامه رشد BHPشامل برآورد مطلوب مثبتعوامل) مس از بهبود اقتصاد آمريكا

و رشد27اقتصادي آسيا، رشد ساليانه  درصدي واردات32درصدي واردات كاتد مسي

در اكتبر،  عوامل منفي شامل تقويت دلار، توليد صنعتي كمتر علي رغمكنسانتره مس چين

ا و افتاز در اكتبر و كنسانتره مس چين نتظار چين در اكتبر، كاهش ماهيانه واردات كاتد

تامسطي سال مالي گذشته شركت قيمت BHPنتايج مالي شركت   بالادلار 6992را
.برد



شامل رشد موجودي هاي بورس لندن، احتمال موفقيت شركت منفيعوامل) آلومينيوم

Century ني مدت خريد برق ارزان براي واحد ذوبدر انعقاد قرارداد طولاSebree 205
به(هزار تني خود در كنتاكي آمريكا هر گونه ادامه توليد در بازار در شرايط مازاد آلومينيوم

تا)زيان قيمت ها است در سال جاري ميليون30، اعلام افزايش ظرفيت توليد آلومينيوم چين
و توليد واقعي  با25تن تاد13ميليون تن و پيش بيني رشد ظرفيت 34رصد رشد ساليانه

تا 2014ميليون تن در با28و رشد توليد به%14ميليون تن ، افت ماهيانه 2013رشد نسبت

در اكتبر شامل اعلام انجمن جهاني مثبتعوامل علي رغمواردات آلومينيوم چين

65300تا) بدون چين(جهان مبني بر كاهش متوسط توليد روزانه آلومينيوم IAIآلومينيوم يا 
در اكتبر%3تن با به(افت ساليانه تن62900در چين متوسط توليد روزانه با افزايش ساليانه

و انعقاد قرارداد25، رشد)رسيده است درصدي ساليانه واردات آلوميناي چين در اكتبر
و طراح محصولات مهندسي ويژه آلومينيومي Constelliumهمكاري  با شركت سازنده

Boeing در هواپيماها، قيمت  آلومينيومبراي يافتن زمينه هاي بيشتر استفاده از آلومينيوم

.داد كاهشدلار 1775را تا
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شامل افت موجودي هاي بورس لندن، افزايش شاخص اعتماد تجاري مثبتعوامل) مس

در نوامبر -هزار تني بازار مس در ژانويه76شامل اعلام مازاد منفيعوامل علي رغم آلمان

در( ICSGآگوست امسال توسط -%2و رشد مصرف%6ماهه8رشد توليد جهاني كاتد
و جهان بدون چين زير% 3.6چين ، قيمت)رشد مصرف داشته است%1رشد مصرف داشته

تا مس .برد بالادلار 7064را

درصدي86شامل بهبود شاخص هاي اقتصادي آلمان، رشد مثبتعوامل) آلومينيوم
تا10واردات بوكسيت  درصدي واردات25ميليون تن، رشد ساليانه60ماهه اول سال چين

عوامل منفي شامل رشد شديد موجودي علي رغمهزار تن، 460آلوميناي ماه اكتبر چين تا 



تا درصدي ماهيانه واردات بوكسيت8هاي بورس لندن، كاهش در اكتبر7چين ميليون تن

تا آلومينيومماهه اول سال آلوميناي اين كشور، قيمت10درصدي واردات28و كاهش  را

.برد بالادلار 1794

-2013اكتبر 25

و افت مثبتعوامل) مس و افزايش ثبات سياسي جهاني شامل توافق هسته اي با ايران

تامسموجودي هاي بورس لندن قيمت  .برد بالادلار 7070را

و 9000علي رغم عوامل مثبت شامل افت) آلومينيوم تني موجودي هاي بورس لندن

دلار در تن براي 270پيشنهاد فروش آلومينيوم توسط روسال به مشتريان ژاپني با پرميوم 
، قيمت*رشد خواهد داشت%10سه ماهه اول سال آتي كه نسبت به سه ماهه جاري 

.يافت كاهشدلار1775آلومينيوم تا

كه 1.6ژاپن ساليانه* آن از طريق سهام شركت هاي ژاپني در واحدهاي%50ميليون تن مصرف آلومينيوم دارد
و نيم ديگر از بازارهاي بورس خريداري مي شود .توليدي سراسر جهان تامين
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 Codelco ،Aurubisشامل افت موجودي هاي بورس لندن، برآورد مثبتعوامل) مس

بر احتمال كاهش مازاد پيش بيني شده Freeportو شركت هاي بزرگ مس جهان مبني

عوامل علي رغم،*براي بازار مس طي سال آتي به دليل كمبود شديد قراضه در بازار

و تعطيلات شكرگزاري Cochilcoشامل برآورد افت قيمت مس در سال آتي توسط منفي

ر و فروش تامسا كاهش داده قيمت آمريكا كه خريد .برد بالادلار 7074را

كه* و4قراضه از منابع اصلي توليد كاتد مس است به طوري ميليون4ميليون تن كاتد در سال از قراضه توليد شده
.تن قراضه باكيفيت بالا نيز بدون تبديل به كاتد با ذوب مستقيم به عنوان خوراك قطع سازان استفاده مي شود



و مثبتعوامل) آلومينيوم شامل افت موجودي هاي بورس لندن، توقف توليدات بوكسيت

در استرالي شامل  استراليا به دليل زيان دهي Goveاحتمال تعطيل شدن ريفاينري توليد آلوميناي-1: آلومينا

و توقف توسعه در كويينزلن Rioشركت Embleyتوقف پروژه بوكسيت-2ميليون تن آلومينا، 2.7با توليد  د استراليا
به دليل اعلام دولت محلي براي تبديل منطقه استقرار اين معدن Cape Aluminaشركت Pisolite Hillsمعدن

در)در شرايط مازاد هرگونه تعليق توليد به نفع قيمت ها است(به عنوان ناحيه حفاظت شده  ، احتمال بروز كمبود
و آمريكا كه بازار آلومينيوم اروپا به دليل برآو رد افت پرميوم اين ناحيه نسبت به پرميوم آسيا

منجر به كاهش تمايل عرضه توليدكنندگان آلومينيوم به اين منطقه خواهد شد، تصميم دوبال 
و احداث5و شركت مبادله امارات براي توسعه  در گينه ميليارد دلاري يك معدن بوكسيت

تقاضاي جهاني براي بوكسيت توسط اين شركت يك ريفاينري آلومينا به دليل برآورد رشد 

دلار1780را آلومينيومقيمت) 2022و ريفاينري 2017راه اندازي معدن بوكسيت(

.داد افزايش

-2013نوامبر 28

از جمله افت سفارشات منفيعوامل) مس شامل شاخص هاي نامطلوب اقتصادي آمريكا

و  در اكتبر، ذخيره سازي سود توسط تجار قبل از تعطيلات كالاهاي ماندگار آمريكايي

و  افت موجودي هاي بورس لندن علي رغمكاهش خريد، رشد توليد مس پرو طي سپتامبر

تامسقيمت  .داد كاهشدلار 6994را

بر ادامه افت قيمت Fitchشامل رشد موجودي ها، برآورد منفيواملع) آلومينيوم مبني

و  در بازار در پي وجود مازاد شامل مثبتعوامل علي رغمآلومينيوم در آينده ميان مدت

و  در اكتبر براي چهارمين ماه پياپي به دليل افزايش تقاضا و نقل آلومينيوم ژاپن بهبود حمل
به خريداران ژاپني به ميزان Rioدرصدي پرميوم فروش آلومينيوم پيشنهادي10افزايش 

سري 256 دلار در تن براي سه ماهه اول سال آتي، افزايش توليد آلياژهاي آلومينيومي



A356 در صنايع توليد رينگ چرخ خودرو، قيمت آلومينيومدر چين طي نوامبر مورد استفاده

. داد كاهشدلار 1750را تا 
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تامسشامل افت موجودي هاي بورس لندن قيمت مثبتعوامل) مس دلار7029را

.برد بالا

ت اكستروژن شامل تصميم بزرگ ترين توليدكننده محصولا مثبتعوامل) آلومينيوم

با ��������Aآلومينيوم چين شركت براي احداث يك واحد توليد محصولات اكسترود
توسعه واحدهاي پايين دستي به معني افزايش تقاضا(ميليون دلاري 690سرمايه گذاري 

و به نفع قيمت ها است هر فلز در)براي محصولات ، برآورد جايگزيني شديد مس با آلومينيوم
�Aانتقال برق چين، اجبار شركت بزرگ سرمايه گذاري صنايع كابل�
	��پس ����( براي

در آن اجرا شود به  در اختيار اين شركت كه قرار بود يك طرح بزرگ آلومينيوم دادن زمين

رشد شديد موجودي هاي بورس لندن علي رغمدليل عدم صدور مجوز دولت براي توسعه، 

��+و احتمال موفقيت شركت ��
بر � ميليون تن ذخيره 300اي دسترسي به حدود هند
و رفع مشكل توقف توليدات ريفاينري هاي پودر اين شركت كه به دليل كمبود  بوكسيت

هرگونه افزايش توليد در شرايط مازاد به زيان( بوكسيت با ظرفيت پايين توليد مي نمودند 

تا آلومينيوم، قيمت)قيمت آلومينيوم است .برد بالادلار 1754را

- 2013دسامبر2

و افت منفيعوامل) مس درصدي درآمدهاي60شامل افت سهام بازار چين، تقويت دلار

و ������!ماهه اول سال9 شيلي بزرگ ترين شركت مس جهان در پي افت قيمت مس
ميليون 1.31توليد مس شركت طي اين دوره(افت ارزش دلار نسبت به واحد ارزي شيلي 

در برابر   مثبتعوامل علي رغم) ميليون تن دوره مشابه سال پيش بوده است 1.25تن



در نوامبر به و بهبود شاخص توليد صنعتي چين شامل افت موجودي هاي بورس لندن

در  تامسماه قيمت18بالاترين .داد كاهشدلار7012را

به منفيعوامل) آلومينيوم شامل افت بازار سهام چين، افزايش توليد آلومينيوم جهاني

ميليون تن، تقويت دلار به همراه 4.24بالاترين ركورد تاريخي خود طي اكتبر سال جاري تا 

شامل توافق نظر شركت كنندگان مثبتعوامل علي رغمرشد موجودي هاي بورس لندن 

در مورد نق ش انكارناپذير آلومينيوم در كاهش وزن نسلدر سومين كنفرانس آلومينيوم اروپا

و برآورد رشد فزاينده تقاضا در اين بخش تا آلومينيوم، قيمت*بعدي خودروها  1745را

. داد كاهشدلار

از* 30طي%25افزايش تقاضاي مشتريان براي خودروهاي بزرگ تر منجر به افزايش وزن خودروها به ميزان بيش
در همان حال اجبار قوانين جديد زيست محيطي خودروها را الزام به كاهش مصرف.ه استشد 2006سال گذشته تا

و توليد آلودگي كمتر از طريق كاهش وزن نموده است وزن خودروهاي توليدي خود Range Roverشركت. سوخت
در مقايسه با مدلهاي.ه استكيلوگرم در هر خودرو كاهش داد 500يا%20را با استفاده از جايگزيني فولاد با آلومينيوم 

در%22مشابه فولادي، مدل آلومينيومي داراي  و هم چنين به دليل عدم نياز به جوشكاري مصرف كمتر سوخت است
و زمان ساخت نيز به مراتب كمتر شده است بر اساس برآورد فدراسيون آلومينيوم. بسياري از بست ها، مصرف انرژي

. ميليون تن آلومينيوم مصرف خواهد داشت2وسازي جهان ساليانه صنعت خودر 2020انگليس تا سال 

- 2013دسامبر3

شامل تقويت دلار، احتمال كاهش اهداف رشد اقتصادي توسط دولت منفيعوامل) مس

چين، احتمال قطع كمك هاي مالي آمريكا به بازارها، عدم خوش بيني توليدكنندگان كابل 
ي اين محصول در اين كشور به دليل كند شدن رشد بخش مسي چين به چشم انداز تقاضا

و سيم است%60(مسكن طي سال آتي و كاهش) مصرف مس چين در صنعت توليد كابل
در11تا2014در Rioسرمايه گذاري با هدف توسعه شركت و 8تا 2015ميليارد دلار

علي طلوب بازار فلزات، ميليارد دلار سال جاري در پي وضعيت نام14ميليارد دلار نسبت به



و افت مثبتعوامل رغم در اكتبر شامل افزايش سفارشات كالاهاي فلزي ساخت آمريكا

تامسموجودي هاي بورس لندن، قيمت  .داد كاهشدلار 6948را

شامل تقويت دلار، احتمال كاهش اهداف رشد اقتصادي توسط منفيعوامل) آلومينيوم

بر احتمال افت Rioمالي آمريكا به بازارها، برآورد دولت چين، احتمال قطع كمك هاي  مبني
و اعلام عدم سرمايه  شديد پرميوم آلومينيوم در صورت اجراي قوانين جديد بورس لندن

و آلومينا طي چند سال آتي به دليل بازار چالش زاي Rioگذاري شركت  در توسعه آلومينيوم

شامل افت موجودي هاي آلومينيوم بورس لندن، مثبتعوامل علي رغم،*اين محصولات

ژاپن براي احداث يك واحد توليد محصولات ريختگي آلومينيوم Showa Denkoاعلام 
در صنايع توليد خودرو چين Shandong Nanshan، اعلام**در مالزي مورد استفاده

گ ميليون دلاري توليد محصولات فورجين240هزار تني14براي احداث يك واحد 
و (آلومينيومي براي استفاده در توليد محصولات هوافضا، خودرو، انرژي توسعه صنايع ...

و براي قيمت هاي آن فلز مفيد  هر فلز پايين دستي به معني افزايش تقاضا براي محصولات
در اروپا طي نيمه اول سال آتي برخلاف پيش بيني هاي) است و برآورد رشد شديد پرميوم

ا بر . داد كاهشدلار 1740فت آن، قيمت اين فلز را تا قبلي مبني

از. البته اين شركت تجارت بوكسيت را در زنجيره تامين آلومينيوم همچنان سودده مي داند* اين شركت در سه معدن
و نيز4 از برق مورد نياز براي توليد آلومينيوم خود را از طريق نيروگاه هاي%62معدن بزرگ جهان سهم دارد

.متوسط نرم جهاني است%38اصي تامين مي كند كه اين عدد در مقايسه با اختص

و سنگاپور است** بر اساس. اين شركت هم چنين داراي دو واحد توليدي محصولات آلومينيومي خودرو در پرتغال
.، هندو چين توليد مي شوندASEANاز اتوموبيل هاي جهاني در كشورهاي%30، 2016برآوردها تا سال 
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شامل تضعيف دلار، رشد بازار سهام چين، افت موجودي هاي بورس مثبتعوامل) مس

در بزرگ ترين معدن مس جهان  شيلي به دليل Chuqicamataلندن، توقف توليد



در نوامبر شامل تصميم شركت منفيعوامل علي رغماعتصاب، بهبود آمار مشاغل آمريكا

Vale ميليارد دلاري سرمايه 1.5ت هاي معدني جهان براي كاهشاز بزرگ ترين شرك

تامسگذاري در سال آتي به دليل وضعيت نامطلوب بازار فلزات، قيمت  دلار 6974را

.داد افزايش

در مثبتعوامل) آلومينيوم و آمار مشاغل آمريكا شامل تضعيف دلار، رشد بازار سهام چين

طي Barclaysنوامبر، برآورد  در بازار جهاني آلومينيوم بر ايجاد كمبود 2014و 2013مبني
بر رشد IAIسال مازاد پياپي، اعلام5براي اولين پي از 5يا انجمن جهاني آلومينيوم مبني

در12درصدي تقاضاي آلومينيوم آمريكاي شمالي تا ، رشد پرميوم*2012ميليون تن
در پي افزايش اختلاف قي مت بين بورسي يا آربيتراژ در اين كشور كه تمايل آلومينيوم چين

و  شامل افت قيمت منفيعوامل علي رغمتجار چيني به واردات را افزايش مي دهد

و رشد موجودي هاي بورس  در آمريكا به دليل كاهش تقاضا براي آن قراضه آلومينيومي

تا آلومينيوملندن، قيمت  .برد بالادلار1747را

با، بخش 2012در* و نقل ، محصولات%8، بازار محصولات الكتريكي با رشد%6رشد، ساختمان با رشد%14حمل
. همراه بوده است%2و بسته بندي با افت%4نيمه نهايي با رشد

- 2013دسامبر5

مس مثبتعوامل) مس شيلي، آمار Chuqicamataشامل ادامه اعتصاب در معدن

و افت موجودي هاي مثبت اقتصاد كلان آمريكا شامل مش و فروش خانه طي نوامبر اغل

نقدي چين تا ركورد TC/RCشامل رشد هزينه هاي منفيعوامل علي رغمبورس لندن 

و 130 در بازار قيمت13دلار تامسسنت به دليل مازاد كنسانتره مس  بالادلار 7085را

.برد

كا، برآورد شركت روسال شامل آمار مطلوب اقتصاد كلان آمري مثبتعوامل) آلومينيوم

بر افت  و بروز كمبود شديد در بازار اين4مبني ميليون تني موجودي هاي آلومينيوم جهان



يا*فلز طي سه سال آتي ، رشد شديد پرميوم آلومينيوم آمريكا، افزايش شاخص نرخ محبوبيت
popularity rate در كا%**66تا 2013و 2012رينگ چرخ آلومينيومي ر، آغاز به

چين .Tianjin Jihe Bimetal Wire Coهزار تني مفتول آلومينيوم 100توليد واحد
در بازار برق چين است(با هدف تامين بازار برق  در حال جايگزيني به جاي مس ) آلومينيوم

تا آلومينيومهزار تني موجودي هاي بورس لندن قيمت10و افت  افزايشدلار 1773را

.داد

و خارج از آن يعني) LME Warehouses(آلومينيوم جهان شامل انبارهاي بورس لندن كل موجودي هاي*
و انبارهاي مشتريان مثلا توليدكنندگان) off warrent(انبارهايي كه رصد نمي شود مثل انبار توليدكنندگان شمش

تا ميليون تن برآورد مي شودconsumer stocks(،9( محصولات پايين دستي تن6تا5به 2016كه ميليون
هر 430بر اساس برآورد روسال بازار جهاني آلومينيوم امسال. كاهش مي يابد هزار تن كمبود دارد كه اين كمبود طي

تن 1.3كدام از دو سال آتي تا  تن 1.9تا 2016و براي ميليون . افزايش مي يابد ميليون

در13بر با برا 2012ارزش بازار جهاني رينگ چرخ آلومينيومي در ** ميليارد14به حدود 2013ميليارد دلار بوده كه
در. دلار رسيده است با 2012ظرفيت توليد اين محصول چين و توليد واقعي 180برابر ميليون قطعه 120ميليون قطعه

.ميليون آن در بازار داخلي چين فروخته شده است45بوده كه 

-2013 دسامبر 11

و توسعه مس از جملهتمثبعلي رغم عوامل)مس ادامه تعطيلي)1: شامل اختلالات توليد

 Chinalcoاعلام)2-شيلي بزرگ ترين معدن مس جهان به دليل اعتصاب كارگري Chuqicamataمعدن مس 

، آمار مثبت اين شركت چيني در پرو به دليل كمبود برق Toromochoمبني بر تاخير در راه اندازي معدن مس
و افت موجودي هاي انبارهاي بورس لندن، اقتصادي چين، توافق بر سر بودجه در آمريكا

درمسقيمت  تن 7161بدون افزايش در .ثابت مانددلار

اعلام آغاز اعمال قوانين جديد شامل آمار مثبت اقتصادي چين، مثبتعوامل)آلومينيوم

از ژانويه سال آتي، افت موجودي هاي انبارهاي بورس لندن،  منع صادراتي بوكسيت اندونزي
به ساير تامين ���Alcoaمبني بر امكان فروش پوشش جديد Alcoaاعلام شركت 

ت ،*وليد خودروهاي با بدنه آلومينيوميكنندگان ورق آلومينيومي بدنه خودرو با هدف گسترش



65كشور چك بزرگ ترين توليدكننده رينگ چرخ جهان با توليد ساليانه Maxionاعلام
بر افزايش توليد رينگ هاي آلومينيومي خود به دليل افزايش تقاضا ميليون رينگ چرخ مبني

ت2در حال حاضر حدود(براي اين نوع رينگ  وسط اين شركت در ميليون رينگ آلومينيومي

تا)سال توليد مي شود .برد بالادلار1814، قيمت آلومينيوم را

را* آلومينيوم در حال حاضر عمدتا در بخش هايي از خودرو به كار مي رود كه اتصالات در آن قسمت ها بار زيادي
و ساير قسمت هاي بدون بار و صندوق عقب ي از بدنه اتوموبيل كه بار در بخش هاي. تحمل نمي كند مانند درب كاپوت

از. تحمل مي كند، از اتصالات مختلفي در قطعات بدنه بايد استفاده شود مثلا در عمده خودروها كه بدنه فولادي دارند
و افزايش استحكام استفاده مي شود كه در مورد آلومينيوم  جوش الكتريكي براي اين ايجاد اتصال بين قطعات بدنه

و از استحكام اتصال مي كاهدممكن نيست چرا كه جوش البته. كاري سطح آلومينيوم را در نقطه جوش اكسيد كرده
GM براي رفع. اعلام كرده كه يك الكترود ويژه توليد نموده كه مشكل جوشكاري آلومينيوم را برطرف مي كند

ب ���Alcoaپوششي به نام Alcoaمشكل اتصال قطعات آلومينيومي بدنه خودرو، شركت  ازار معرفي نموده كه را به
از. توليد مي شود Chemetallتوسط يك شركت توليد مواد شيميايي  ورق آلومينيومي مخصوص بدنه خودرو پس
و از يك سري تانكرهاي حاوي ماده. توليد، به صورت كويل پيچيده مي شود عبور ���Alcoaاين كويل به مرور باز

و سپس دوباره به شكل كويل پيچيده  سپس ورق پوشش دار به همان شكل كويل به كارخانه هاي. مي شودداده شده
علت اصلي افزايش كاربرد آلومينيوم در بدنه. خودروسازي كه از آلومينيوم در بدنه استفاده مي كنند ارسال مي شود

و توليد آلودگي خودروها تا حدود  بسيار خودروها، اجبار دولت ها به ويژه دولت آمريكا براي كاهش مصرف سوخت
و XKFشركت لندروور، جگوار Range Roverدر حال حاضر خودروهاي لوكس. سخت گيرانه طي دهه آتي است

!UDI�و از نوع مدل تجاري. از بدنه تمام آلومينيومي ساخته شده اند 8! مدل هاي جديد كه داراي قيمت پايين تر
و شورلت 150"هستند شامل وانت پيكاپ  
����,فورد
آلومينيوم ساخته مي شوند كه مي تواند تحولياز 2014 �

هزار 751را در مصرف آلومينيوم در دنياي خودروسازي ايجاد كند چرا كه فقط از نوع وانت پيكاپ شركت فورد ساليانه 
و. عدد در آمريكا به فروش مي رسد و اتصالات از چسب، پيچ در حال حاضر در خودروهاي آلومينيومي براي بست ها

ك و .كيلوگرم آلومينيوم دارد 450 150"هر. متر از جوش استفاده مي شودپرچ
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و احتمال بروز مثبتعوامل)مس شامل ادامه افت موجودي هاي انبارهاي بورس لندن

و افزايش  در بازار طي34كمبود مس و سنگ مس چين درصدي ساليانه واردات كنسانتره

تا 10 مس منفيعوامل علي رغمميليون تن، 8.1ماهه سال شامل احتمال رشد توليدات



در اث در بازار مي شود چين مبني بر رفع مشكلات راه Chinalcoاعلام مجدد:ركه منجر به ايجاد مازاد

به23با(رشد توليد مس چين تا ركورد جديد در ماه نوامبر-*پرو Toromochoاندازي طرح  درصد رشد ساليانه
براي ادامه توسعه توليد واحد ذوب مس خود در زامبيا First Quantumتصميم شركت-)**هزار تن در ماه 655

در2يون تن تا ميل 1.2از  تامس، قيمت *** 2017 ميليون تن .برد بالادلار 7214را

تا 3.5هزار تني با سرمايه گذاري 150اين طرح شامل احداث يك واحد* و قرار است ميليارد دلار توسط چين است
.ل استسا32طول عمر اين معدن. ميليارد دلار ديگر نيز سرمايه گذاري شود 1.32در اين معدن 2016

به/دلار70/7از TC/RCعلت اصلي رغبت چين به افزايش توليد مس رشد بي سابقه هزينه هاي ** 130/13سنت
.سنت بوده كه سود واحدهاي ذوب را به شدت بالا برده است/دلار

و در اواسط 690ميليون تني 1.2سرمايه گذاري براي اين اسملتر *** . زي مي شودراه اندا 2014ميليون دلار بوده
تن2تا براي توسعه اين طرح توليد ساليانه مس شركت. ميليون دلار سرمايه گذاري نياز است 300تا 200نيز ميليون
First Quantum 261.5 هزار تن است .

ها)آلومينيوم در اين علي رغم حجم بالاي موجودي افت موجودي هاي بورس لندن

هزار تني احداث واحد ذوب670ات امكان سنجي طرح مبني بر توقف مطالع Rioروز، اعلام 
در پاراگوئه  به دليل شرايط نامطلوب بازار اين فلز) ميليارد دلار3با سرمايه(آلومينيوم

در)هرگونه توقف توسعه يا كاهش توليد به نفع قيمت ها است( ، رشد واردات آلوميناي چين
آ در پي افت قيمت و نياز اين كشور نوامبر به بالاترين طي امسال با9واردات(لومينا ماهه

به% 28 تا آلومينيوم، قيمت)ميليون تن رسيده است 2.5افت .داد كاهشدلار1804را
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و افزايش مثبتعوامل)مس شامل ادامه افت موجودي هاي انبارهاي بورس لندن

در نوامبر در پي افزايش خريد آسيا قيمت  تامسصادرات مس برزيل  بالادلار 7219را

.برد

تا 15.5شامل رشد منفيعوامل)آلومينيوم در اكتبر درصدي ساليانه توليد آلومينيوم چين

3دي هاي آلومينيوم انبارهاي بورس لندن، افت ميليون تن، بالا بودن حجم موجو2حدود 



و افت ساليانه و آمريكا در اكتبر درصدي صادرات اين10درصدي واردات آلومينيوم كانادا
و صادرات دوره(ناحيه  هر كدام10افت واردات  Tan، آغاز به توليد ريفاينري%)5ماهه

Rai در650اين كشور با ظرفيت بر 2013هزار تن طرحو بهره از  .Nhan Coداري
در650با ظرفيت) Alcoaو Vinacominمشترك بين( طرح هاي(2014هزار تني

علي رغم،)جديد توليد پودر به دليل مازاد در بازار به زيان قيمت هاي آلومينيوم است

تا6شامل افت مثبتعوامل  از ابتداي امسال درصدي موجودي آلومينيوم انبارهاي آمريكا

تا آلومينيومليون تن قيمتمي 1.8 .داد كاهشدلار 1795را
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مس مثبتعوامل)مس از پايان سال، افت موجودي هاي شامل افزايش خريد تجار قبل

يكي از بزرگ ترين شركت Trafiguraماه، برآورد شركت10بورس لندن به كمترين در 
برخلاف ساير(2014ر مس طي سال هاي تجاري جهان مبني بر وجود بالانس در بازا

،*به دليل رشد فزاينده تقاضا به ويژه در چين) شركت ها كه مازاد را پيش بيني كرده اند
از انتظار مصرف مس چين طي سال رشد( JPMorganتوسط 2013برآورد رشد بالاتر

ن ميليو 316شامل اعلام زيان منفيعوامل علي رغم،)قبلي%6نسبت به برآورد% 10

با 2013-2012بزرگ ترين شركت مس اروپا طي سال مالي Aurubisدلاري در مقايسه
و افت 516درآمد  طي62ميليون يورويي سال گذشته درصدي سود عملياتي اين شركت

و برآورد مازاد مس طي سال آتي توسط عمده تحليل گران بازار اين فلز به ** دوره مذكور

تارمسدليل كاهش خريد چين قيمت .برد بالادلار 7305ا

و باقي را بايد وارد كند%30چين تنها* %1رشد ساليانه مصرف مس در خارج از چين. از تقاضاي خود را توليد مي كند
. است%6و در چين

و كار ** علت اين عملكرد نامطلوب شركت طي سال گذشته، بازار نامناسب قراضه مس كه بخش عمده اي از كسب
و كاهش فروش محصولات مسي بوده است در سال گذشته Aurubisتوليد مس شركت. شركت را تشكيل مي دهد

. ميليون تن اعلام شده است 1.15



مو منفيعوامل)آلومينيوم و كاهش شامل حجم بالاي جودي انبارهاي آلومينيوم جهان

و بوكسيت در نوامبر در پي كاهش خريد مشتريان* صادرات آلومينيوم  علي رغمبرزيل

تا آلومينيومادامه روند افت موجودي هاي بورس لندن قيمت . داد كاهشدلار1790را

با11البته در دوره* به%22ماهه صادرات بوكسيت برزيل .ميليون تن رسيده است8رشد ساليانه
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در پي اعلام افزايش توليدات منفيعوامل)مس شامل نگراني از بروز مازاد مس در بازارها

شامل افزايش هزينه كرد ماهيانه مثبتعوامل علي رغماز جمله رشد توليد پرو طي اكتبر، 

در توسعه خطوط انتقال برق طي نوامبر براي اولين بار  از سه ماه افت پياپي كه چين پس
مصرف مس چين را تشكيل%40براي بازار مس خبر خوبي است چرا كه بخش انتقال برق 

و ادامه*مي دهد در پي رشد خريد متقاضيان طي اكتبر ، افزايش صادرات كاتد مس شيلي

تامسافت موجودي انبارهاي بورس لندن، قيمت .داد كاهشدلار7271را

با7اين هزينه كرد در ماه نوامبر* و از ابتداي سال تا اين مقطع زماني ميليارد دلار اعلام56رشد%6ميليارد دلار
. شده است

برق مثبتعوامل)آلومينيوم شامل اعلام تصميم دولت چين براي توسعه خطوط انتقال

نورد آلومينيوم عمان مصرف آلومينيوم چين را تشكيل مي دهد، آغاز توليد واحد%10كه 
)OARC (و اشتغال زايي140با ظرفيت توسعه واحدهاي(نفر300هزار تن توليد ورق

و به نفع قيمت هاي آلومينيوم است ، برآورد موسسه)پايين دستي به معني افزايش مصرف
و Duckerمطالعات بازار خودرو در خودروسازي بر افزايش مصرف آلومينيوم آمريكا مبني

ش مصرف ساليانه فولاد در اين صنعت، امضا قرارداد طولاني مدت تامين قطعات كاه

هزار تني موجودي آلومينيوم23رشد علي رغمو Airbusو Alcoaآلومينيومي بين

بر ادامه مازاد آلومينا در بازار، قيمت   آلومينيومانبارهاي بورس لندن، برآورد ترافيگورا مبني

.ثابت مانددلار 1790در
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تا)مس .يافت كاهشدلار7226علي رغم ادامه افت موجودي هاي مس قيمت اين فلز

تا)آلومينيوم در انبارهاي بورس لندن قيمت اين فلز در پي افت موجودي هاي آلومينيوم

.داشت رشددلار 1796

-2013دسامبر 19

بر كاهش شامل اعلام اداره ذخاير فدرال آمري منفيعوامل)مس ميليارد10كا مبني

به85دلاري برنامه اعطاي تسهيلات مالي دولت به بازارها از  ميليارد دلاري ماهيانه قبلي

تامسادامه افت موجودي ها قيمت علي رغمميليارد دلار 75 .داد كاهشدلار7216را

بر كاهش منفيعوامل)آلومينيوم از جمله تصميم جديد اداره ذخاير فدرال آمريكا مبني

و رشد  هزار تني موجودي هاي آلومينيوم بورس لندن60تسهيلات مالي اعطايي به بازارها
ميليون دلاري اين شركت براي200مبني بر سرمايه گذاري Novelisعلي رغم اعلام 

 كاهشدلار1781تا آلومينيوم، قيمت*توسعه ظرفيت توليد ورق آلومينيومي بنده خودرو

.داد

ميليون دلار براي افزايش توليد ورق آلومينيومي بدنه خودرو سرمايه گذاري 550طي دو سال گذشته اين شركت*
و با سرمايه گذاري جديد ظرفيت توليد آن در آمريكاي شمالي به  به 400كرده و در اروپا مي 350هزار تن هزار تن

مي%30نابه ميز 2020ت برآورد نموده كه تقاضا براي ورق آلومينيومي در صنعت خودرو تا سال اين شرك. رسد بالا
. رود
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بر كمبود ICSGشامل اعلام مثبتعوامل)مس طي66مبني در بازار مس 9هزار تني

و ساليانه واردات مس چين در نوامبر به بالات*ماهه اول سال رين طي سال، رشد ماهيانه
مس329تا 2013 و اروپا، افت موجودي هاي هزار تن، آمار مثبت توليدات صنعتي آمريكا



و تصميم در زمينه مس شامل فاز دو پروژه Valeبورس لندن براي سرمايه گذاري

Salobo )در200توليد شامل منفيعوامل علي رغم)2015هزار تن مس راه اندازي

و احتماله 300كاهش احتمال خريد  زار تن مس توسط دولت چين با هدف ذخيره سازي
هرگونه( CNMCLزامبيا متعلق به شركت چيني Chambishiادامه توسعه طرح مس 

تامس، قيمت)افزايش توليد در شرايط مازاد به زيان قيمت ها است دلار7379را

.داد افزايش

با9رشد توليد جهاني كاتد در اين دوره* و چين به تنهايي% 5.7ماهه رشد توليد داشته%16رشد ساليانه همراه بوده
ر. است و ژاپن كاتدد عمده توليدشساير كشورهاي داراي و كشورهاي داراي افت توليد شيلي، هند و زامبيا برزيل، كنگو

و اتحاديه اروپاو مصرف مس در آمريكا، چين، كشورهاي حوزه خليج فارس، برزيل. بوده اند و در ژاپن روسيه افزايش
با. كاهش داشته است در. رشد همراه بود% 8.7توليد معدني مس رشد% 4.5با 2016برآورد مي شود توليد مس معدني

.ميليون تن برسد 18.58به 

درصدي واردات آلومينيوم چين در نوامبر203شامل رشد ساليانه مثبتعوامل)آلومينيوم

هاي بورس لندن، پيش بيني هيانه واردات آلوميناي اين كشور، افت موجوديو رشد ما
در سه ماهه چهارم  بر افزايش قيمت آلومينيوم ماروبني بزرگ ترين شركت تجاري ژاپن مبني

از 2300تا 2014 هر چه بيشتر استفاده و نيز گسترده شدن دلار در پي تقاضاي شديد آسيا
اي، تصميم دولت چين براي برقراري تعرفه ترجيحي براي مايهآلومينيوم به عنوان كالاي سر

و احتمال تعليق واحدهاي قديمي با مصرف بالاي برق به دليل افزايش  واحدهاي آلومينيوم
در پي توسعه  و كابل چين از اين قانون جديد، رشد صنايع سيم هزينه هاي توليد ناشي

در نوامبر كه منجر به رشد مصرف رشد ساليانه%35خطوط انتقال برق فشار قوي با 
با11در(آلومينيوم مي شود  به%24ماهه اول سال توسعه اين خطوط كيلومتر 34225رشد

بر رشد ساليانه)رسيده است درصدي بازار محصولات پايين10، برآورد تحليل گران مبني
واحد، آغاز به كار احداث*آلومينيومي روسيه) shape products(دستي شكل دار 

راه(چين Tianjin Zhongwang Alهزار تني 200ريخته گري دقيق آلياژ آلومينيوم 

عوامل علي رغم) توسعه واحدهاي پايين دستي به نفع قيمت آلومينيوم است-2014اندازي 



از خطوط طرح آلومينيوم منفي هزار تني700شامل رفع مشكل راه اندازي يكي

Ma'aden د به بازار آلومينيوم كه با مازاد مواجه است به زيان ورود شمش جدي(عربستان
، قيمت**درصدي ماهيانه واردات بوكسيت چين در نوامبر23، افت)قيمت ها است

تا آلومينيوم .داد افزايشدلار1819را

و%20بازار اين محصولات متعلق به محصولات ساختماني،30%* و پنجره لات بازار محصو. پروفيل است%20درب
مهم ترين. صادر مي شود%30از محصولات شكل دار آلومينيومي توليدي روسيه. شكل دار آندايزيگ نيز پررونق است

.هستند Eneyotekhmashو Tatprof ،Alutec ،Sial ،Macتوليدكنندگان اين محصولات 

با11البته واردات** به%82ماهه ا. ميليون تن رسيده است 65.5رشد و با استراليا واردات از ندونزي كاهش يافته
.رشد ساليانه داشته است%90جايگزين شده به طوري كه رشد واردات بوكسيت چين از استراليا در نوامبر 
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در منفيعوامل) مس شامل شاخص هاي نامطلوب اقتصادي از جمله افت فروش خانه

و  و افزايش بدهي هاي دولت چين مس علي رغمآمريكا طي نوامبر افت موجودي هاي

. داد كاهشدلار 7370بورس لندن قيمت اين فلز را تا 

و برآورد منفيعوامل) آلومينيوم و چين شامل شاخص هاي نامطلوب اقتصادي آمريكا

Bloomberg تا دلار طي نيمه اول سال آتي 1600مبني بر احتمال افت قيمت آلومينيوم
و( برآورد كل موجودي هاي آلومينيوم جهان شامل انبارهاي بورس ها، انبارهاي خصوصي

عليو) ميليون تن توسط اين شركت اعلام شده است15موجودي انبارهاي توليدكنندگان 

بر كاهش ظرفيت هاي افت موجودي هاي بورس لندن رغم و تاثير قوانين جديد دولت چين

در اين كشور در شرايط مازاد به نفع قيمت(غيرسودده آلومينيوم هرگونه كاهش ظرفيت توليد
به)ها است در تن، سرمايه 415، افزايش قيمت نقدي آلوميناي توليد داخلي چين دلار
واحد) تن افزايش توليد 6000(ميليون دلاري 3.5امارات براي توسعه EEFگذاري 



تا آلومينيوم، قيمت*اكستروژن با هدف تامين نياز صنعت ساختمان دلار1811را

. داد كاهش

هزار تن در سال 175را به ميزان GCCمصرف اكستروژن%35امارات Frost and Sullivanبر اساس برآورد*
و رشد مصرف اين نوع محصولات در امارات ساليانه . است%9-8 داشته


