
 3102علت نوسانات قیمت جهانی مس در سال 

 کارشناس صنایع فلزات غیرآهنی ایمیدرو -پانته آ گرامی شعار: تهیه کننده

قبلاً تهیه شده و در آرشیو سایت ایمیدرو قابل  3102قیمت مس در سال  روزانه های نوسانات علت تحلیل

دوره یك ساله های تغییرات قیمت مس در  ترین علت مهمخلاصه و در اینجا به بررسی . دسترسی است

 : پردازیم گذشته می

 

 

 

 

 

 

 

 .نشان داده شده است 3102طی سال  LMEدر بالا نمودار قیمت مس 

نیز را  قیمت قابل توجه افزایشدوره  چهار داشته و كاهشرو به در مجموع روندی  این دورهقیمت مس طی 

 :عبارت بوده اند از 3102 سال قیمت مس در افتعلت های اصلی . تجربه نموده است

 :ادامه ركود در بازارهاي اقتصادي -1

در  (Macroeconomic Indices) های اقتصاد کلان جهانی شاخص تر از انتظار عملكرد ضعیف -0-0 

 :3102و طی سال  0 3103سه ماهه سوم 

تولیدات  شاخص افت - %8.7و  %8.7 به ترتیب به میزان 3102و   3103سال گذشته در  01كمترین رشد اقتصادی چین طی  (چیندر  

رشد تورم در چین و  - (0شکل ) 3102ماه از سال  هفتدر حدود چین PMI (purchasing managers’ index )صنعتی یا شاخص 



برآورد كند شدن  - از جمله خودداری بانك ها از ارایه وام (3شکل ) برای مهار تورم كننده سیستم بانکی چین گیرانه و كنترل اقدامات سخت
جریان سرمایه گذاری در كشور چین به دلیل تغییر رییس حزب این كشور و تمركز دولت جدید بر كیفیت و بهره وری به جای رشد تولید و رشد 

  اقتصادی

 

 

 

 

 

 

در  (بزرگ ترین اقتصاد اروپا) آمار نامطلوب اقتصاد و تولیدات صنعتی آلمان - 3102 در درصدی رشد اقتصادی اروپا 1.2افت  (اروپادر 

افت رتبه اقتصادی انگلستان توسط  - و پرتغال قبرس در بحران مالی اتحادیه اروپا به ویژه و اسپانیارسوایی سیاسی و مالی ایتالیا و  - 3103

درصدی  0.8افت  -(2شکل ) 3102افت تولیدات صنعتی عمده كشورهای اتحادیه در چهار ماهه اول سال   -Moodyموسسه رتبه بندی 
اعلام بانك مركزی اروپا مبنی بر  –( 1شکل ) سیدن بیکاری اروپا به ركورد جدیدر -3102میلیون عدد در  00.1فروش خودرو در اتحادیه تا 

  درصدی وام های اعطایی به كشورهای متقاضی 71كاهش 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .سنجیده می شود PMIکه با شاخص مدیران خرید یا ( 3102تا  3112) تغییرات تولید صنعتی چین : 0شكل 

افت تولیدات صنعتی در  –( 3102تا  3101)تغییرات شاخص تولیدات صنعتی کشورهای اتحادیه اروپا : 2 شكل

 3102چهار ماه اول سال 

 (3102تا  3103)تغییرات تورم در چین : 3 شكل

 رشد نرخ بیكاری در اروپا و افت آن در آمریكا: 2 شكل



پرشدن دوباره سقف بدهی  -بر سر آن نگرانی از حل نشدن مشکل كسری بودجه آمریکا به دلیل عدم توافق احزاب این كشور (آمریكادر 

در سال  در به ترتیب آمریکا GDPیا  درصدی اقتصاد 0.1 درصدی و 3.7 پایین رشد -های دولت آمریکا و اعلام تعطیلی موقت دولت آمریکا 

توسط موسسه  آمریکاكاهش رتبه اعتباری   - (7شکل )ماه اول سال  7آمریکا در  PMIافت شاخص تولیدات صنعتی یا   - 3102و  3103 های

 Fitchرتبه بندی 

 

مصرف كنندگان فلزات جهان  كه قدرت خرید این كشور را به عنوان یکی از بزرگ ترین)افت ارزش ین ژاپن  (سایر مناطق جهان

رشد  - افزایش كمبود تراز تجاری ژاپنمیلیون عدد و  7.27تا  3102فروش خودرو در این كشور طی سال  رشد ناچیز، (6شکل ) كاهش می دهد
بدترین از % )3نها به میزان ت 3103رشد ناامیدكننده اقتصاد كره جنوبی در سال  - 3102درصدی كشورهای در حال توسعه در  1.7اقتصادی تنها 

هند یا  GDPدرصدی  1.11رشد  –افزایش آمار بیکاران بخش معدن استرالیا   - (اقتصاد این كشور از محل صادرات است% 71 – 3111

میلیون در برابر  73.7) 3102رشد ناچیز فروش خودرو جهانی در  -3102جهانی در  GDPدرصدی  3.1رشد تنها  – سال گذشته 7كمترین در 
   (3103میلیون عدد سال  70.7

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 

به بازار  (Quantitative Easingیا  Financial Stimulus) مالی کمک بسته هایاحتمال قطع  -0-3

  بهبود اقتصاد این کشورها پیش بینیآمریكا و چین به دلیل قدرت توسط 

 :3102طی نیمه اول سال  3تقویت دلارتضعیف یورو و  -0-2

 

 PMIبه ویژه شاخص تولیدات صنعتی یا  3102تغییرات شاخص های مختلف اقتصادی آمریكا در : 5 شكل

تا نیمه اول سال  شاهد تقویت دلار و از آن پس تضعیف آن )تغییرات ارزش دلار آمریكا نسبت به یورو : 7 شكل

 (بوده ایم

 .است 3102تغییرات نرخ ین ژاپن نسبت به دلار آمریكا که نشان دهنده تضعیف ین در طول سال  :6 شكل



طي چند سال در بازارهاي جهاني  مس و پيش بيني رشد عرضه مازاد بروز-2

 :آتي

و  3102توسط شرکت های بزرگ مس جهان در  طرح های جدید توسعه تولید مستعریف  -3-0

 :2دهه پیش روطی بهره برداری از معادن جدید بزرگ مس 

 (شرکت هاتوسعه در 

Codelco:  عمده طرح های ) 3130میلیون تن در  3.7و رشد تولید سالیانه شركت تا   3102برای توسعه در  میلیارد دلاری 7سرمایه گذاری

هدف طرح  ) 3102در سه ماهه سوم  Ministro Halesمس  بهره برداری از طرح توسعه معدن –(باشندتوسعه این شركت در شیلی می 

میلیارد  2.18كل سرمایه با  ) El Teniente معدنی توسعهادامه  -(میلیارد دلار 2.17 گذاری هزار تن مس با كل سرمایه 072تولید سالیانه 

  Andinaو  Chuquicamataتوسعه زیرزمینی ادامه  – (دلار

McMoran  Freeport : توسعه  دوم پیشرفت مطلوب فاز – 3107میلیون تن در  3.7به  0.7برنامه ریزی برای افزایش تولید شركت از

دریافت مجوز -(هزار تن مس در سال 87میلیون دلار سرمایه گذاری برای افزایش تولید به میزان  771)كنگو   Tenke Fungurumمعدن

میلیارد دلاری برای افزایش تولید مس و مولیبدن این معدن تا به ترتیب به  1.1طرح ) پرو  Cerro Verdeزیست محیطی توسعه معدن 

افزایش به % 11میلیارد دلار كه تولید را با  0.1با سرمایه )آریزونای آمریکا  Morenciآغاز عملیات احداث معدن  -( هزار تن 81و  211میزان 

این معدن نیز متعلق به ) اندونزی  Grasbergارزیابی احداث یك واحد ذوب مس در مجاورت معدن بزرگ مس  - (تن می رساندهزار  001

Freeport 3102تن در  هزار 71 به روز در سنگ تن هزار 71 مس از این معدن تولید درصدی 61و  (است 

 GlencoreXstrata: طلای  -طرح مس مرتفع شدن مشکلات اجرایTampakan  1)آغاز می شود  3107كه ساخت آن از در فیلیپین 
 2سال با ذخیره  08هزار اونس طلا در سال در طول  261هزار تن مس و  287میلیارد دلار سرمایه گذاری برای ساخت طرح با هدف تولید 

 7.3سرمایه گذاری )پرو  Las Bambasمعدن مس  از تولیدغآ –( میلیون تن طلا 08.6میلیون تن مس و  07میلیارد تن سنگ محتوی 

 (Glencore- Xstrataمتعلق به )زامبیا  Mopani واحدافزایش تولید كاتد   -(هزار تن تولید در سال 111میلیارد دلاری با هدف تولید 
 هزار تن فعلی 031هزار تن از  081برای تا 

Rio Tinto :طلای  وره برداری شده مس آغاز صادرات كنسانتره تولیدی مس از معدن بزرگ تازه بهOyu Tolgoi ( 6.6سرمایه گذاری 

برای توسعه بخش زیرزمینی آن  Oyu Tolgoiتوافق شركای معدن  – (هزار اونس طلا 161هزار تن مس و  137میلیارد دلار با تولید سالیانه 

  (هزار تن مس در سال 122هدف تولید )آمریکا در آریزونا  Resolutionتوسعه معدن مس    -(میلیون دلار 611با سرمایه گذاری )

Antofagasta : از سرگیری طرح توسعه مسAntacoya  هزار  77میلیارد دلار  با هدف تولید سالیانه  0.1سرمایه گذاری )در شمال شیلی
 ( 3107سال اول تولید و راه اندازی در سال  01تن مس در 

First Quantum Minerals : صدور مجوز احداث سد آبی مورد استفاده برای طرح مسSentinel  از موانع اصلی )شركت در زامبیا
هزار  021راه اندازی می شود و سالیانه  3101میلیارد دلاری در سپتامبر  3این طرح )و ادامه این طرح طبق برنامه زمان بندی ( ادامه این طرح

هدف افزایش ) در زامبیا  شركتادامه توسعه تولید واحد ذوب مس  -( هزار تن افزایش می دهد 211تن مس تولید خواهد نمود و تولید را تا 
 (میلیون دلار سرمایه گذاری 811با  3108میلیون تن در  3میلیون تن تا  0.3از تولید مس 

Chinalco: مس طرح توسعه ادامه Toromocho راه -هزار تن مس در سال 071میلیارد دلاری با هدف تولید  2.7سرمایه گذاری ) پرو 
  (3106 اول نیمه پایان اندازی



Grupo Mexico/Southern Copper : هزار تن 736تولید فعلی )میلیون تن  0.1سال آتی تا  7افزایش تولید مس شركت طی(-  

اخذ  -(هزار تن كاتد مس در سال 337با تولید  3106بهره برداری ) Anglo Americanپرو با مشاركت  Quellavecoتوسعه طرح مس 

 ( 3101راه اندازی  -هزار تن مس در سال 031میلیارد دلار با هدف تولید  0سرمایه گذاری )در پرو  TiaMariaمجوز ادامه توسعه طرح 

IvanhoeMines :توسعه طرح بزرگ مس  برای تصمیمKamoa  ی این شركت، این معدن كه روی كمربند مس بر اساس ادعا)كنگو
هزار  012، سالیانه 3108آفریقای مركزی قرار دارد بزرگ ترین ذخیره توسعه نایافته دارای كیفیت بالای مس جهان است و پس از راه اندازی در 

 (سال اول تولید خواهد نمود 01تن مس در 

KGHM : آغاز تولیدSierra Gorda  و با مشاركت  میلیارد دلار 1با سرمایه )در پرو  3101هزار تن مس در سال از  301با ظرفیت

Sumitomo  ژاپن ) 

PanPacific : شروع به تولید كنسانتره مس در طرحCaserone  071 با هدف تولید میلیارد دلاری 1.3سرمایه گذاری )  3101شیلی از 
   (هزار تن تولید مس در سال

 

 (کشورهاتوسعه در 

% 37شیلی )میلیون تن در پی اجرای طرح های توسعه  6تا  3101اعلام رییس انجمن مس شیلی مبنی بر رشد تولید مس این كشور در : شیلی
 (است% 00و پرو با % 03ذخایر مس جهان را در اختیار دارد و در رتبه های بعدی استرالیا با سهم 

آغاز تولید واحد  -(هزار تن می رسد 611به  3107هزار تن در سال كه تا  211هدف تولید  )چین  Xinjiangآغاز تولید آزمایشی مس در  :چین

 (هزار تن 611میلیارد تن سرمایه قابل توسعه تا  1.71)هزار تن  111چین به ظرفیت  Jinchuanشركت  Fangchengذوب مس 

تکمیل توسعه تنها واحد ذوب مس برزیل به نام  - 3106خود تا میلیارد دلاری برزیل برای رشد تولید مس  3سرمایه گذاری : برزیل

Paranapanema  در سال  هزار تن 231و سپس تا  هزار تن كاتد 371به  331از 

 در پی بهره برداری از سه معدن مس بزرگ  3106میلیون تن مس تا  3.7برآورد رشد تولید پرو تا : پرو

میلیون تن با كمك كنسانتره تولیدی در معدن  0.3هزار تن تولید كاتد مسی فعلی تا  811فیلیپین از  Pasarتوسعه واحد ذوب  ارزیابی: فیلیپین

Tampakan ( به بهره برداری می رسد 3101كه در) 

س از پهزار تن  311تولید  افزایش)  3102 پایان ژوئن درزامبیا  Konkolaمیلیارد دلاری معدن مس  0راه اندازی طرح بزرگ توسعه : زامبیا

 CNMCLزامبیا متعلق به شركت چینی  Chambishiاحتمال ادامه توسعه طرح مس  - (توسعه جدید

 (3101از  هزار تن در سال 271تولید  با هدف میلیارد دلاری 0.8 با سرمایه گذاری) El Mirador توسعه طرح مس: اكوادور

هزار تن كنسانتره  721دولت روسیه با ظرفیت تولید % 11دولت مغولستان و % 70مشاركت )مغولستان  Erdent Miningتصمیم : مغولستان

 3102در  این كشور  OyuTolgoiطلای / بهره برداری از طرح بزرگ مس – هزار تنی مس 011برای احداث یك واحد ذوب ( مس در سال
 ( در بالا توضیح داده شد)

هزار تن تولید  Tiger Resources (71توسط شركت استرالیایی  3101كنگو تا اواسط  Kipoiآغاز تولید فاز دوم توسعه معدن  :كنگو
% 11 -هزار تن كانس می رسد 002تولید می شود كه پس از اجرای فاز سوم تولید سالیانه معدن به  3كنسانتره مس در سال پس از اجرای فاز 

 (دولت كنگو است سهام این معدن متعلق به

  



به دلیل بهبود گرید یا عیار معادن مس و رفع اختلالاتی که  3102و  3103در  تولیدات رشد -3-3

  :شده بوددر طول سال پیش منجر به توقف تولید در برخی معادن و اسملترها 

 :3102در  ی مسشرکت ها بزرگ ترین کاتد مسد تولید شر

Freeport McMoran 771 تن هزار – Codelco  میلیون تن  0.8درصدی سالیانه  2.3با رشد– BHP  0.3درصدی سالیانه  01با رشد 

 01رشد ) هزارتن 887درصدی سالیانه  08با رشد  AngloAmerican -هزار تن 620درصدی سالیانه  07با رشد  RioTinto -میلیون تن

 -هزار تن 111تا  Aurubis -میلیون تن 0.7درصدی سالیانه  36با رشد  GlencoreXstrata -(3103هزار تن در  661درصدی تولید تا 

Antofagasta 830 (3103هزار تن در  801درصدی تولید تا  00رشد ) هزار تن- Jiangxi  06بزرگ ترین شركت مس چین با رشد 

   برزیل Valeرشد تولید شركت    - تولید درصدی سالیانه

 :3102در  ی تولیدکنندهکشورها کاتد مسی رشد تولید

میلیون  6.71 سالیانه% 02رشد  با چین – (3103میلیون تن در  7.12تولید تا  درصدی 01 رشد) میلیون تن 7.81 سالیانهدرصدی  8رشد  با شیلی
 زامبیا – (3103میلیون تن در  0.2رشد تولید تا ) میلیون تن 0.1 سالیانهدرصدی  8.7رشد  با پرو – (میلیون تن 6.16تا % 00با  3103رشد ) تن
  هزار تن 106 سالیانهدرصدی  30رشد  با

 :رفع اختلالات تولید

ازسرگیری تولید در بزرگ ترین واحد  -(هزار تن مس در سال 771) اندونزی Grasbergدر معدن بزرگ مس  طولانی مدت اتمام اعتصاب

آغاز بهره برداری مجدد از واحد  - ماه به دلایل زیست محیطی تعطیل شده بود 3كه  (هزار تن در سال 111تولید ) Tuticorinذوب مس هند 

ادامه تولید معدن  – در پی رفع مشکل نشتی كوره فلش( هزار تن مس در سال 200) Konkolaزامبیا توسط شركت  Nchangaذوب مس 

BinghamCanyon ادامه تولید معدن  -ه تولید آن متوقف شده بودآمریکا كه در اثر ریزش دیوارGrasberg  اندونزی كه در اثر حادثه و
 خاتمه اعتصاب در بنادر شیلی كه منجر به اختلال در ارسال مس شده بود  -كشته شدن كارگران تعطیل شده بود

و رشد موجودی های بورس  3102طی نیمه اول سال  انبارهای بورس لندنرشد موجودی  -3-2

  شانگهای چین

کنسانتره مس TC/RC (Treatment and Refining Charges )رشد بی سابقه هزینه های  -3-2

  به دلیل مازاد این محصول در بازارها

 (RC)در پوند وزنی  سنت 8و  (TC)در تن  دلار 8 طی قراردادهای منعقده بین اسملترها و شركت های معدنی  3102 این هزینه ها برای سال 
به دلیل وجود مازاد كنسانتره مس در بازار و برخورداری واحدهای ذوب مس از قدرت چانه زنی در این شرایط، این هزینه ها  كه نهایی شده بود
ی بسته می شود، پیشنهاد واحدها 3102نیز كه قراردادهای آن عموما در  3101برای سال . ندسنت نیز بالا رفت 03دلار و  031تا  در بازار نقدی

 .سنت نیز رسیده است 1.7دلار و  17تا  3102ذوب با افزایش قابل توجه نسبت به قراردادهای 



دلار در تن و  0066تا حدود  افت قيمت رشد مازاد بازار مس و پيش بيني -3

   :  توسط شركت هاي توليدي، موسسات تحقيقات بازار و بانک ها پایين تر

 ICSGبرآورد  - (میلیون تن 01.377رشد و مصرف % 6.1میلیون تن با  01.66كاتد مس  3102تولید ) 3103هزار تنی در كل  311اعلام مازاد 
برآورد كودلکو بزرگ ترین شركت مس جهان مبنی بر  - 3101هزار تنی در بازار مس جهان در  623مركز مطالعات جهانی مس مبنی بر مازاد 

كه منجر به  رشد و ایجاد مازاد در بازار% 06با  تولید كاتد جهانو رشد ظرفیت  3108تا  3102رشد از % 6افزایش تولید كنسانتره مس جهانی با 

 موسسهو پیش بینی این  3102موسسه تحقیقات بازار مس شیلی در سال  Cochilcoكاهش برآورد قیمت مس توسط  – افت قیمت می شود

مبنی بر افت قیمت مس تا متوسط  Goldman Sachsبرآورد  -دربازار مس جهانی 3101هزار تنی در سال  201 مازادمطالعاتی مبنی بر 
برآورد  - 3107هزار تنی در  711و مازاد  3101هزار تنی بازار مس در  213دلار طی سال آتی و پیش بینی آن مبنی بر مازاد  6611

Standard Bank  برآورد افت قیمت فلزات اساسی به ویژه مس توسط  - 3101دلار در  8101تا  %8مبنی بر افت قیمت مس به میزان

Citigroup ،GMP Securities ،Deutche Bank برآورد  -آلمانGoldman Sachs  هزار  711هزار تنی و  213مبنی بر مازاد
 طی دو سال آتیدلار  7111دلار و  6311و افت قیمت مس تا  3107و  3101تنی مس بازار جهانی در به ترتیب 

 :2614و چشم انداز نامطلوب آن در  2613 و 2612 عملکرد ضعيف تقاضا در -4

كاهش تولیدات پایین  -3111دومین افت سالیانه از )هزار تن در پی افت تقاضای چین  881تا  3103درصدی تولید مس نورد ژاپن در  8افت 
كه  3116نسبت به  3100كاهش ظرفیت تولید واحدهای مفتول سازی مس جهان در % 7اعلام  -( دستی به معنی مصرف كمتر هر فلز است

البته واردات در كل سال ) 3102كاهش واردات سالیانه مس چین در برخی از ماه های سال  -نشانه وضعیت بد تقاضای پایین دستی مس است

تصمیم دولت چین برای كنترل بازار و  - این كشورچین بر تقاضای  Sichuanتأثیر منفی زلزله در استان  -( 7شکل . افزایش داشته است
برآورد  -موثر باشد( فولاد، آلومینیوم و مس)قیمت مسکن با هدف مهار تورم كه می تواند بر كاهش مصرف فلزات پایه مورد كاربرد در ساختمان 

Commodity Risk Manager با افزایش تمركز بر )تغییر ساختار اقتصاد این كشور  مبنی بر احتمال افت شدید واردات مس چین در پی
میلیون تن مواجه خواهد  0كه بازار را با مازاد بیش از  3131تا  3107و برآورد این موسسه تحقیقات بازار از افت تقاضای چین از ( بهره وری

بر عدم وجود تقاضای كافی برای مس در پی مبنی  International FCStoneپیش بینی یك شركت مطالعات بازار فلزات به نام  -نمود
كاهش ( 0: مس در پی كاهش مصرف جهانیبروز كمبود در بازار قراضه جهان  – میلیون تن موجودی مس اضافی در چین 0هزار تا  711وجود 

كاهش تولید محصولات پایین  (3كمتر حاصل از مصرف در آمریکا و اروپا  (old scrap) كهنه قراضهتولید در نتیجه مصرف مس جهانی و 

 new) قراضه نوكه منبع اصلی ... حاصل از برش كاری و  قطعات باقی ماندهدستی مس در كارگاه های تولیدی و در نتیجه تولید كمتر 

scrap ) رشد  عدم خوش بینی تولیدكنندگان كابل مسی چین به چشم انداز تقاضای این محصول در این كشور به دلیل كند شدن -می باشد
مصرف مس چین در صنعت تولید كابل و سیم % 11)و افزایش نرخ جایگزینی آلومینیوم با مس در این كابل ها بخش مسکن طی سال آتی 

 3103آفریقا، آمریکای شمالی و جنوبی و اروپا در سال درصدی مصرف   01 -2درصدی مصرف مس چین و كاهش  7كاهش اعلام  -(است
 ( استرشد داشته % 3تنها در اقیانوسیه  مصرف)

كاتد  تولید  رشد سالیانه و% 1.7میلیون تن با  07.7 در سال آتی به میزان تولید معدنیپیش بینی  (3101بازار مس جهان در سال  مازاد در برآورد

رشد تولید به ویژه در پی بهره ..…الیانهرشد س% 1.1میلیون تن با  30.7 مس كاتدی 3101 درصد رشد سالیانه، مصرف 7.7میلیون تن با  33

شامل  آفریقاو رشد تولید معادن مس در  شیلی( هزار تن 071) Caseronesو  ( هزار تن 338) Sierra Gordaبرداری از معادن مس 

Mutanda ،Tenke ،Kipoi  وKansanshi  تولید در هزار تن 611تا % 11رشد تولیدات مس آفریقا طی سال آتی . خواهد بود 3101در 

 .  میلیون تن مس جدید می شود 0.3سال برآورد شده و نیز رشد تولید مس در آمریکای لاتین و آسیا نیز منجر به افزایش تولید 



 

 

 

 

 

 

 شركت هاي بزرگ معدني به ویژه توليدكنندگان مسمالي نامطلوب  عملکرد -0

 :2613و 1 2612در دو سال 

از )Freeport ،(از پنج شركت بزرگ مس جهان) RioTinto ،BHP ،Vale ،Anglo Americanاعلام زیان شركت های / افت درآمدها

دومین شركت مس ) KGHM، (بزرگ ترین تولیدكنندگان سیم و كابل مسی آمریکااز )  Encore Wire ،(پنج شركت بزرگ مس جهان

یکی از عمده ترین )  Yunnan ،(از پنج شركت بزرگ مس جهان) Xstrata Glencore ، (بزرگ ترین شركت مس چین) Jiangxi، (اروپا

اولین شركت مس )Aurubis  و ( جهانو حمل و نقل فلزات و مواد دومین شركت بزرگ تجاری ) Trafigura، (شركت های مس چین

های این شركت بزرگ معدنی در زمان تصدی  میلیارد دلاری ارزش دارایی 01ی افت در پ RioTintoاستعفای مدیرعامل شركت  -(اروپا

Tom Albanese  و كاهش رتبه چشم انداز آتی این شركت توسط موسسه رتبه بندی  3103میلیارد دلاری شركت در  2و اعلام زیانS&P 
  میلیارد دلار 01اخیر جهان به میزان هر كدام حدود برآورد كاهش دارایی های شركت های معدنی و در پی بحران مالی چند سال  -

 

 رشدمهم ترین دلایل . زیر بوده است چهار بازه مقطعی قیمت مس شامل افزایشدوره های 

 :عبارت بوده اند از 3102در سال  طی این مقاطع قیمت ها

موجودی های مس بورس لندن از نیمه دوم سال در پی افزایش تقاضا برای استفاده از مس به عنوان یک  افت شدید

و نیز رشد شدید پرمیوم ها در پی کمبود دسترسی فیزیكی به مس موجود در  2کالای سرمایه ای در معاملات مالی

 -درصدی واردات کنسانتره و سنگ 21میلیون تن و رشد  2درصدی واردات کاتد مسی چین تا  6رشد   -انبارها 

 و فروش رشد تولید –رشد اشتغال آمریكا  -و آمریكا در بخش عمده ای از سال ، چینافزایش تولیدات صنعتی اروپا

در  تضعیف دلار در برابر تقویت یورو –میلیون عدد  5325تا  افزایش فروش خودرو جهانی -آمریكا  وخودرو در چین 

   نیمه دوم سال

 

 3102و  3103واردات کاتدس مسی چین در : 5 شكل



  فوریه 0تا  ژانویه 11( دوره اول

  موجودی های مس لندن  مقطعی افت (افت موجودی نقدی مس در بازار و رشد پرمیوم مس به دلیل کمبود دسترسی به کاتد

به ویژه تولیدات صنعتی  آمار مثبت اقتصاد كلان (3102و ژانویه  3103در سه ماهه  آمار مقطعی مثبت اقتصاد کلان جهانی 

ملاقات وزرای مالی اتحادیه اروپا در مورد حل مشکل بدهی های این منطقه و تقویت یورو در  -بهبود آمار مشاغل آمریکا -و اروپا آمریکا چین،

چین در سه ماهه  GDPرشد  – تقویت ارزش یوروماه طی ژانویه و  3.7رشد شاخص اطمینان سرمایه گذاران آلمان به بیشترین در  -پی آن

اعلام بانك ژاپن مبنی بر  -رشد متناسب تولید صنعتی و سرمایه گذاری در دارایی های ثابت چین در دسامبر -یش از برآوردها ب 3103چهارم 

تصمیم  -% 3میلیارد دلار اوراق قرضه و دو برابر كردن هدف نرخ تورم این بانك به  017اعطای بسته های مالی كمکی به بازار از طریق خرید 

نتایج مثبت مالی شركت های  -افزایش مقدار وام های بانکی و تعهد آن برای حل مشکل كمبود بودجه تا آوریل سال جاری  دولت آمریکا برای

كل وام های چین به املاک داده شده % 07) 3103به بخش املاک در سه ماهه چهارم سال  چینافزایش وام دهی بانك های  -آمریکایی

در پی بهبود بازار خدمات و رشد شاخص خدمات این  3102 ان به بیشترین در یك سال در ژانویهافزایش فعالیت بخش خصوصی آلم -(است

افزایش سود شركت های صنعتی چین برای چهارمین ماه  -شركت آلمانی در ژانویه 8111بهبود شاخص تجاری  -ماه 01كشور به بیشترین در 

رشد  -%7.1تا  3102افزایش برآورد رشد اقتصاد چین در  - 3103كاهش نرخ بهره بانك هند برای اولین بار از آوریل سال -3103در دسامبر 

 3103بیش از برآورد اقتصاد فیلیپین و تایوان در سه ماهه چهارم 

درصدی  33.8و رشد  3103درصدی واردات كاتد مسی چین در  31رشد ( بهبود مقطعی تقاضای جهانی و برآورد رشد مصرف چین

مبنی  ICSGاعلام موسسه  -3103درصدی قراردادهای صادراتی كنسانتره مس شیلی در نوامبر  06رشد ماهیانه  -واردات كنسانتره این كشور

میلیون تن  0البته ) 3100هزار تنی دوره مشابه  016در برابر كمبود  3103هزار تنی بازار مس در بازه زمانی ژانویه تا اكتبر  778بر كمبود 

 -(موجودی در انبارهای مس وجود دارد كه در این عدد محاسبه نشده است

 ژوئن 0تا  آوریل 23( دوره دوم

تعطیل شدن برخی واحدهای تولید كاتد  (افت موجودی نقدی مس در بازار و رشد پرمیوم مس به دلیل کمبود دسترسی به کاتد

هند به دلیل  Tuticorinهزار تنی  211تعطیلی واحد  - زامبیا به دلیل نشت فلز در كوره فلش Nchangaهزار تنی  200مس شامل واحد 

 -و مرگ چندین كارگر  Freeportاندونزی متعلق به شركت  Grasbergطلای  -ریزش تونل معدن بزرگ مس - نشت گاز خطرناک

كمبود در بازار  –افت موجودی های مس انبار بورس لندن   – آمریکا به دلیل ریزش دیواره Bingham Canyonتعلیق تولید در معدن 

رشد پرمیوم آسیا و اروپا در پی اعتصاب كارگران بنادر شیلی و اختلال در ارسال كنسانتره و كاتد مس به مشتریان جهانی و نیز  -قراضه مس

سرمایه  ی استفاده از این فلز به عنوان ابزاریدشواری در دسترسی به موجودی مس انبارهای بورس و تشکیل صف های طولانی خریداران در پ

شامل  خاماعلام اجرایی شدن قوانین منع صادرات مواد معدنی  -(شروع به رشد نمود 3102پرمیوم مس از ماه آوریل سال ) معاملات مالی ای در

 تولیدی این كشور را محدود و باعث سره مدسترسی به كنسانت بر اساس برآوردهاكه  3102كنسانتره مس و كبالت از كنگو تا ماه آگوست سال 

سهام طرح های مس توسط دولت این % 011و تصمیم دولت این كشور برای در اختیار گرفتن  خواهد شددر بازار كانس  فیزیکی كمبود تشدید

 ( كنگو دومین تولیدكننده بزرگ مس آفریقا پس از زامبیا و بزرگ ترین تولیدكننده كبالت جهان است)كشور 



هزار خانه فروش  108رشد ماهیانه تا % 0.7)آمار مثبت فروش خانه در آمریکا طی ماه مارس  (ار مقطعی مثبت اقتصاد کلان جهانیآم

سال در می و افت آمار  7افزایش شاخص اعتماد مشتریان آمریکایی به بالاترین در  - (سال بوده است 8رفته كه بالاترین رشد ماهیانه در 

  تضعیف دلار  -تقویت یورو - بیکاران این كشور

 آگوست 22 تا ژوئن 20( سوم دوره

ادامه  -افت موجودی های لندن (افت موجودی نقدی مس در بازار و رشد پرمیوم مس به دلیل کمبود دسترسی به کاتد

پرو در صورت ادامه سخت گیری های زیست  Iloاحتمال تعطیل شدن واحد ذوب مس   -اختلالات تولید مس در معادن مس اندونزی و آمریکا

هزار تن ذوب مس در  811درصدی ظرفیت تولید كاتد مسی چهارمین شركت بزرگ مس چین با ظرفیت  21كاهش  -محیطی دولت این كشور

 در بازار این كشور سال به دلیل كمبود قراضه

اعلام  –آمار مثبت اقتصاد كلان آمریکا، اروپا و چین از جمله كاهش آمار بیکاری آلمان در ژوئن  (آمار مقطعی مثبت اقتصاد کلان جهانی

بسته های كوچك كمکی دولت چین به بازار این كشور برای حمایت از رشد اقتصادی و آمار مثبت اقتصاد كلان شامل رشد خرده فروشی و 

 تولید صنعتی این كشور  

هزار تنی بازار  20مبنی بر كمبود ( اداره جهانی آمار فلزات) WBMSاعلام موسسه  (د رشد مصرف چینبهبود مقطعی تقاضا و برآور

. 2ماه و نیز  01رشد تقاضای مس آمریکا به بیشترین در . 3، 3100رشد تقاضای چین به بالاترین از دسامبر . 0: مس در ماه ژوئن در پی

كه به معنای اختلاف مثبت قیمت بین بورس های فلزات شانگهای و لندن است  یتراژ مثبتآرب در پیرشد واردات مس چین  -اختلالات تولید 

رشد صادرات مس برزیل به مشتریان  -منجر می شود واردات مس برای تجار چینی از لندن و فروش آن در بورس شانگهای سودآور باشد 

كه می تواند منجر به بهبود مصرف  3131میلیارد دلار تا سال  617 تا 176تصویب پروژه های جدید توسعه ریلی در چین به ارزش  -اروپایی

سال آتی و پیش بینی این شركت از رسیدن  01از تاثیر رشد شهرنشینی چین بر بازار كالاهای اساسی طی  BHPبرآورد مثبت  - فلزات پایه شود

 قاضای مس چیناز ت Glencoreهم چنین برآورد مثبت  -در سال % 7-8چین به هدف رشد اقتصادی 

اعلام  (فشار کاهشی بر قیمت ها در پی آن کمتر شدناحتمال تعلیق برخی از طرح های بزرگ توسعه مس جهان و 

مغولستان به دلیل نیاز  Oyu Tolgoiمیلیارد دلاری بخش زیرزمینی معدن تازه راه اندازی شده  1مبنی بر تعویق اجرای توسعه  Rioشركت 

مبنی بر عدم ادامه برخی از طرح  Anglo Americanاعلام  -دید دولت این كشور در پذیرش شرایط فاینانس به اخذ مجوز از دولت و تر

درصدی بودجه توسعه طرح  87مبنی بر كاهش  Glencore-Xstrataاعلام شركت  -های توسعه مس خود به دلیل ركود در بازار فلزات 

به دلیل موانع متعدد پیش روی اجرای این طرح و احتمال تعویق بیشتر موعد فیلیپین  Tampakanطلای  -میلیارد دلاری مس 7.1عظیم 

 اعلام شده بود  3101مقرر برای راه اندازی آن كه قبلا 

  دسامبر 36نوامبر تا  10( دوره چهارم

دلیل  كمبود دسترسی به كاتد مس به( افت موجودی نقدی مس در بازار و رشد پرمیوم مس به دلیل کمبود دسترسی به کاتد

كمبود  -ماه  01رشد تقاضای خرید مس چین برای استفاده از آن به عنوان ابزاری سرمایه ای و كاهش موجودی های مس لندن به كمترین در 

 میلیون تن 1میلیون تن كاتد در سال از قراضه تولید شده و  1قراضه از منابع اصلی تولید كاتد مس است به طوری كه ) 7 شدید قراضه در بازار



منجر قراضه باكیفیت بالا نیز بدون تبدیل به كاتد با ذوب مستقیم به عنوان خوراک قطع سازان استفاده می شود و بنابراین كمبود آن می تواند 

 تولیددلیل اصلی كمبود قراضه ركود اقتصادی است چرا كه به دلیل كاهش مصرف مس قراضه نو حاصل از . به برهم خوردن تعادل بازار شود

توقف تولید در  -(محصولات پایین دستی توسط مشتریان نهایی، كاهش می یابد مصرفلات پایین دستی و قراضه كهنه حاصل از محصو

ماهه  1هزار تنی در بازار مس طی  66مبنی بر كمبود  ICSGاعلام  -شیلی به دلیل اعتصاب  Chuqicamataبزرگ ترین معدن مس جهان 

 اول سال

در برابر یورو به دلیل بهبود شرایط اقتصاد اروپا از جمله افزایش شاخص اعتماد  رتضعیف دلا (کلان جهانیآمار مقطعی مثبت اقتصاد 

آمار مثبت تولیدات  –توافق دولت و سنا بر سر بودجه در آمریکا  -بهبود آمار مشاغل و فروش خانه آمریکا در نوامبر -تجاری آلمان در نوامبر 

 آمریکا و اروپا صنعتی چین،

درصدی سالیانه واردات كنسانتره و سنگ  21افزایش  ادامه رشد واردات مس چین و( بهبود مقطعی تقاضا و برآورد رشد مصرف چین

یکی از بزرگ ترین  Trafiguraبرآورد شركت  -افزایش سنتی خرید تجار قبل از پایان سال – میلیون تن 7.0ماهه سال تا  01مس چین طی 

به دلیل ( برخلاف سایر شركت ها كه مازاد را پیش بینی كرده اند) 3101ی بر وجود بالانس در بازار مس طی سال شركت های تجاری جهان مبن

نسبت به % 01رشد ) JPMorganتوسط  3102برآورد رشد بالاتر از انتظار مصرف مس چین طی سال  -رشد فزاینده تقاضا به ویژه در چین

انه چین در توسعه خطوط انتقال برق طی نوامبر برای اولین بار پس از سه ماه افت پیاپی كه برای بازار افزایش هزینه كرد ماهی -(قبلی% 6برآورد 

 مصرف مس چین را تشکیل می دهد% 11مس خبر خوبی است چرا كه بخش انتقال برق 

م اعلا (احتمال تعلیق برخی از طرح های بزرگ توسعه مس جهان و کاهش فشار کاهشی بر قیمت ها در پی آن

Chinalco  مبنی بر تاخیر در راه اندازی معدن مسToromocho این شركت چینی در پرو به دلیل كمبود برق 

------------------------------------------------------------- 

هم چنین نتایج  .شان می دهندرویدادهای سه ماهه سوم پایانی هر سال عمدتا تاثیر خود را بر روی قیمت های فلزات در سال بعد از آن ن -0

 تولید، مصرف و عملکرد مالی برای یك سال كامل در بازار فلزات پایه حدود ماه دوم تا چهارم سال پس از آن توسط موسسات تحقیقات بازار و

تحلیل حاضر، علاوه بر به همین دلیل در . شركت های تولیدی اعلام می شود و به همین دلیل تاثیر خود را بر روی قیمت سال بعد می گذارد

و  برای كل سال... زیان دهی شركت های تولیدی و /تولیدات، مصارف و سودباعث نوسان قیمت مس بوده اند،  3102عواملی كه در طی سال 

نتایج مالی و آمار تولید شركت ها برای سال  .ذكر شده اند 3102نیز به عنوان عوامل موثر بر تغییرات قیمت طی سال  3103 سه ماهه آخر

     .شده استاعلام  3102عمدتا در ماه فوریه تا می سال  3103

تحلیل روزانه علت های نوسانات قیمت مس و آلومینیوم در  "علت تاثیر منفی تضعیف یورو و تقویت دلار بر قیمت فلزات در مقدمه گزارش  -3

به طور خلاصه از آنجا كه خرید و فروش فلزات در بورس های اصلی عرضه آن  .یمیدرو موجود می باشدآورده شده و روی سایت ا "3102سال 

ع ها با دلار آمریکا انجام می پذیرد، در صورت تقویت آن، قدرت خرید برای مشتریان دارای سایر واحدهای ارزی كاهش یافته و تقاضا در مجمو

 .برای فلزات اساسی كاهش می یابد

تولید و تعریف طرح های توسعه مس در شرایط ركود اقتصادی و نیز مازاد مس، منجر به ایجاد فشار كاهشی بیشتر بر قیمت این فلز  افزایش -2

 . می شود



 بهپایین ماندن بهره های بانکی در اثر ركود اقتصادی منجر به افزایش حجم پول ارزان در بازار شده و این پول منجر به افزایش تمایل تجار  -1

توضیحات بیشتر در این خصوص در  .خرید و فروش آتی فلزات اساسی به ویژه آلومینیوم مس و كسب سودهای هنگفت از این راه شده است

 .آورده شده و روی سایت ایمیدرو موجود می باشد "3102سال تحلیل روزانه علت های نوسانات قیمت مس و آلومینیوم در  "گزارش 

داشته  یتولید كاتد مس است و كمبود آن در بازار می تواند منجر به كاهش تولید كاتد شود و بر قیمت مس اثر افزایشقراضه از منایع اصلی  -7

در عین حال كمبود قراضه به معنی كاهش مصرف و تقاضا برای مس می باشد چرا كه قراضه حاصل از تولید و مصرف محصولات پایین . باشد

  . اثری دوگانه هم خوب و هم بد بر قیمت مس دارددستی مسی است و لذا كمبود قراضه 

 

 


