
 

 4102علل نوسانات قيمت مس و آلومينيوم در بازار جهاني در سال 

 كارشناس مديريت صنايع فلزات غيرآهني ايميدرو -پانته آ گرامي شعار: تهيه كننده

 

به عنوان به ترتيب دومين و سومين  -در اين مقاله، خلاصه مهم ترين علت هاي نوسانات قيمت دو فلز آلومينيوم و مس 

. ارايه مي شود 4102از ابتداي سال ( LME به ويژه در بورس فلزات لندن )در بازار جهاني  -فلزات صنعتي پرمصرف جهان

رين مصرف جهاني را در بين فلزات دارد، مورد توجه ويژه سازمان توسعه و دو فلز مس و آلومينيوم در كنار فولاد كه بيشت

همين مهم موجب شده تا در .  براي سرمايه گذاري و توسعه آتي مي باشند( ايميدرو)نوسازي معادن و صنايع معدني ايران 

ر از ساز و كار اين بازار قرار گزارش حاضر، تمركز بر بررسي علت هاي مؤثر بر بازار اين دو فلز با هدف ايجاد درك بيشت

، بهره مندي ايران از منابع فراوان اين فلز به مسدليل توجه خاص ايميدرو به اين دو كالاي اساسي، در مورد فلز . گيرد

در رابطه . دليل قرار گرفتن بر روي كمربند مس جهان و در اختيار داشتن رتبه نهم جهاني از نظر ذخاير معدني آن مي باشد

اين فلز به  درصدي انرژي از قيمت تمام شده 21نيز، ماهيت انرژي بر آن و سهم حدود  آلومينيومبر اما پاك  با فلز انرژي

رتبه ايران از دوم در ذخاير گاز  4102در سال ) ذخاير گاز طبيعي جهان مي باشد اولايران داراي رتبه  ويژه در شرايطي كه

گاز طبيعي در آينده در كنار زغال سنگ . ، علت مهم توجه ايميدرو به اين صنعت بوده است(طبيعي جهان به اول ارتقا يافت

از طرفي بر اساس پيش بيني هاي . اده براي توليد برق در جهان با رشدي فزاينده خواهد بودمهم ترين سوخت مورد استف

معتبر امروز، توسعه آتي توليد آلومينيوم جهان در مراكز انرژي مستقر مي باشد و نه در مراكز  معدني داراي بوكسيت 

  به پودر آلومينا تبديل و سپس از اين پودر در  refineryبوكسيت سنگ معدني آلومينيوم است كه ابتدا در پالايشگاه يا )

سال  211چرا كه بوكسيت در جهان فراوان و براي توليد اقتصادي حداقل ( ، فلز توليد مي شودsmelterواحدهاي ذوب يا 

 هم چنين آلوميناي توليدي از بوكسيت امكان حمل و نقل دارد پس شركت هاي آلومينيوم كم و. كافي است فلز آلومينيوم

و با سهم بالايي كه در  انرژي يا برق كالايي منطقه اي استبيش هزينه يكساني را براي آلومينا مي پردازند، در حالي كه 

بنابراين تلاش ايميدرو استفاده  . توليد شمش دارد مي تواند هزينه هاي توليد آلومينيوم را رقابتي يا غيررقابتي نمايد

از طريق افزايش ظرفيت  GDPراي ايجاد توسعه و توليد رشد اقتصادي بيشتر يا ب كشور حداكثري از اين مزيت خداداي

توليد آلومينيوم است به طوري كه بتوانيم هم چون ديگر كشورهاي حوزه خليج فارس به جايگاهي شايسته در باشگاه 

 .توليدكنندگان اين فلز در دنيا دست يابيم

اطلاعاتي معتبر شامل اخبار اقتصادي و به ويژه آخرين رويدادهاي  روش انجام تحقيق حاضر شامل مطالعه منابع مختلف

، ...و غيره ادغام هاصنعتي جهان مرتبط با دو فلز آلومينيوم و مس شامل توليدات، سرمايه گذاري ها، طرح هاي توسعه، 



ت بندي و سرانجام جمع بندي بررسي ميزان تأثير هر كدام، اولوي استخراج موارد مرتبط و تأثيرگذار بر قيمت اين دو كالا و 

مهم ترين منابع استفاده شده شامل اخبار منتشر شده . مي باشد روزانه در بازه زمانيعوامل مثبت و منفي مؤثر بر بازار فلزات 

 ،reuters.com، metalsnews.com، metalbulletin.comدر سايت هاي مختلف خبري مانند 

copperinvesting.com ،bloomberg.com ،mining.com  بوده است ديگر منبع چندينو. 

 :چند توضيح كوتاه آورده شوددر اين گزارش در اينجا لازم است براي استفاده بهينه از مطالب ارايه شده 

تغييرات نرخ ارزهاي عمده مبادلاتي جهان مانند دلار و يورو است كه در متن  ،يكي از علت هاي مهم تغيير قيمت فلزات -0

از آنجا كه عمده تبادلات فلزات پايه به : تأثير اين تغييرات اين گونه است. شده است به آن اشارهزير در بسياري از موارد 

قدرت خريد مشتريان داراي ديگر واحدهاي انجام مي شود، تضعيف دلار منجر به افزايش  واحد دلارويژه در بورس لندن با 

ارزان تر شده، بدين معني كه صاحبان اين ارزها مقدار بيشتري فلز كه با دلار ... ،(چين)، يوان (اتحاديه اروپا)پولي مثلاً يورو 

 ها زش آنار)تقويت شود  يورو يا يوان به طور مثال حال هر چه. فروخته مي شود را مي توانند در بورس خريداري نمايند

و تقاضاي  رفتهبه عنوان دو متقاضي بزرگ فلزات پايه بالا و چين اروپا  براي به ترتيب فلزات قدرت خريد ،(بيشتر شود

چون فلزات براي آن ها گران تر  حال اگر دلار تقويت شود، توان خريد اين كشورها كاهش مي يابد. فلزات بهبود مي يابد

افت وضعيت اقتصادي هر كشور به ترتيب منجر به تقويت يا تضعيف واحد پولي آن نسبت از طرفي بهبود يا . تمام مي شوند

به ديگر ارزها مي شود و به طور مثال هم اكنون كه اتحاديه اروپا با بحران مالي مواجه است، شاهد تضعيف شديد يورو در 

اشيم چرا كه اروپا يكي از مصرف كاهش قدرت خريد اتحاديه و در نتيجه كاهش تقاضاي فلزات مي ب پس برابر دلار

پس به طور خلاصه افزايش يا كاهش ارزش ارزهاي جهاني به . كنندگان عمده فلزات صنعتي به ويژه آلومينيوم و مس است

ويژه دلار و يورو از عوامل تأثيرگذار بر قيمت فلزات پايه بوده به طوري كه قيمت فلزات پايه با تقويت يورو و تضعيف دلار 

 .و برعكس با تضعيف يورو و تقويت دلار كاهش مي يابدافزايش 

به معني اختلاف قيمت فروش فلزات در بورس لندن و بورس شانگهاي بوده و هر چه بيشتر ( arbitrage)آربيتراژ  -4

مي باشد و اين منجر به افزايش  LMEدر چين بالاتر از قيمت فروش آن در بورس لندن  فلزاتباشد يعني قيمت فروش 

و ( اگرچه كه اين تقاضا ظاهري باشد نه واقعي)دات چين، ترغيب ذخيره سازي توسط اين كشور و در نتيجه رشد تقاضا وار

 .مي شودفلزات در نهايت افزايش قيمت 

از جمله رشد اقتصادي ( macroeconomics)دليل اينكه در اين گزارش تأثير عوامل مرتبط با اقتصاد كلان  -2

 Purchase Managersيا  PMI)تأثيرگذار، شاخص هاي نشان دهنده رشد توليدات صنعتي  كشورهاي داراي اقتصاد

Index فلز قيمت  با، بيشتر ...ترازهاي تجاري و   ، آمار ساخت و ساز اقتصادهاي بزرگ جهان،(يا شاخص مديرانِ خريد

مس سنجيده مي شود تا آلومينيوم اين است كه مس نسبت به اقتصاد جهاني بسيار تأثيرپذيرتر از آلومينيوم بوده و حتي به 

آلومينيوم داراي ثبات قيمتي بالاتري از مس بوده و عمدتاً . گونه اي به عنوان شاخص اقتصاد امروز جهان شناخته مي شود



مدتاً عرضه و تقاضا تأثير مي پذيرد و همين امر نوعي حاشيه امن يا مزيت براي حاكم بر بازار خود شامل عخاص از اصول 

البته نبايد تصور نمود كه شاخص هاي اقتصادي جهان بر قيمت . سرمايه گذاران صنعت آلومينيوم ايجاد نموده است

به افت شديد قيمت تمامي  منجر 4112و  4112ركود جهاني سال   آلومينيوم هيچ اثري ندارند و همان طور كه ديده ايم،

 .شديدتر است جهاني، فلزات پايه از جمله هر دو فلز مس وآلومينيوم شد، با اين حال نوسانات مس با اقتصاد

يا   قيمت كاهشي يكي از عوامل مهم تاثيرگذار بر قيمت فلزات طي سال هاي اخير قرار داشتن بازار در وضعيت -2

backwardation  يا  افزايشيشرايط قيمت و ياContango ( مس مثلا)كالايي  نقدياگر قيمت فروش . بوده است

بيشتر باشد، حركت قيمت در بازار رو به كاهش است و به اين شرايط ( مثلا فروش سه ماهه)آن  آتينسبت به قيمت فروش 

براي آن  ي فعليتقاضاشديد  افزايش مقطعيبه دليل  اين وضعيت گفته مي شود و backwardationيا   قيمت كاهشي

بنابراين شرايط قيمت كاهشي بر قيمت هاي فلز يا كالاي . روي مي دهد كمبود موقت عرضهكالاي خاص و يا به دليل 

دارد چرا كه در اين شرايط، تجار تمايل دارند تا حتي با پرداخت هزينه بالاتر از قيمت نرم بازار و به  مثبتمورد بررسي، اثر 

عرضه آن كالا يا افزايش تقاضا براي آن، فلز موجود در  كوتاه مدت مبني بر احتمال بروز كمبود دليل دريافت نشانه هايي

فلز در بورس لندن  آتيبرعكس اين شرايط، وضعيتي است كه طي آن قيمت فروش . بورس را با هر قيمتي به دست آورند

گفته شده و اغلب در پي بالا رفتن  Contangoيا  شرايط قيمت افزايشيكه به آن  باشدآن بالاتر  نقدينسبت به قيمت 

بر قيمت آن كالا  شرايط قيمت افزايشيبه وجود مي آيد و  ايجاد مازاد موقتيمقطعي موجودي كالا در بازار و عرضه آن و 

 .  دارد منفياثر 

 .بورس فلزات لندن مي باشد سه ماههاين گزارش بر اساس قيمت  آورده شده در قيمت هاي مس و آلومينيوم -2  

 

 :ژانویه

  -4102ژانويه  2

درصدي  00شامل تضعيف يورو، آمار نامناسب توليدات صنعتي دسامبر چين، افت  منفیعوامل ( مس

درصدي توليد مس زامبيا  41كاتد مسي چين از شيلي، رشد  4102سال اول ساليانه واردات يازده ماهه 

هرگونه رشد توليد در شرايط ) هزار تن 212تا  4102ماهه اول  01در ( قابزرگ ترين كشور توليدكننده آفري)

يلي در ششامل رشد بالاي واردات مس چين از  مثبتعوامل  علی رغم( ركود به زيان قيمت ها است

 .داد کاهشدلار  2244را تا  مسو افت موجودي هاي بورس لندن، قيمت  4102نوامبر 



آمار نامناسب توليدات صنعتي دسامبر چين و رشد موجودي  ،شامل تضعيف يورو منفیعوامل ( آلومینیوم

علي رغم اعمال تعرفه هاي جديد بالاتر برق براي واحدهاي ذوب آلومينيوم غيربهره ور  ،هاي بورس لندن

 .     داد کاهشدلار  0222را تا  آلومینیومقيمت  چين و احتمال تعطيلي برخي واحدهاي ذوب در پي آن،
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( PMIشاخص )شامل افت بازار سهام آسيا، تاثير نامطلوب افت توليدات صنعتي چين  منفیعوامل ( مس

قيمت  ،ادامه افت موجودي هاي بورس لندن و شانگهاي علی رغمتقويت دلار و   در دسامبر، تضعيف يورو،

 .داد کاهشدلار  2202را تا  مس

شاخص )شامل افت بازار سهام آسيا، تاثير نامطلوب افت توليدات صنعتي چين  منفیعوامل ( آلومینیوم

PMI )،شركت  4102و رشد توليد سال  تقويت دلار  در دسامبر، تضعيف يوروAlba  هزار تن  302بحرين تا

شامل افت موجودي هاي  مثبتعوامل  علی رغم (رشد توليدات در شرايط ركود به زيان قيمت ها است)

 . دلار كاهش داد 0260ن قيمت آلومينيوم را تا بورس لند
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احتمال عدم تصويب طرح  علی رغمشامل ادامه افت موجودي هاي بورس لندن  مثبتعوامل ( مس

 .    برد بالادلار  2222را تا مسقيمت * توسعه گسترده شبكه خطوط ولتاژ فوق بالاي انتقال برق در چين

ميليارد دلار توسط  011بوده و قرار بود با سرمايه گذاري حدود  DCكيلوولت  211و  ACكيلوولت  0111اين شبكه مخصوص انتقال برق * 

احتمالا به دليل )مصرف سيم و كابل مسي در شبكه سراسري برق چين طي سال هاي گذشته رو به كاهش بوده . دولت چين انجام پذيرد

كاهش يافته و برآورد ادامه  4104در % 00كه سهم مصرف مس در اين بخش بوده به  4113در % 40به طوري كه از ( جايگزيني با آلومينيوم

، ساختمان %2242سهم مصرف سيم و كابل مسي در ساير بخش ها شامل صنايع سنگين  4141در سال .  مي رود 4141در % 2اين روند تا 

 .مي رسد 4141ميليارد دلار در  021زار سيم و كابل مسي چين به حدود مي باشد و ارزش با% 42و ارتباطات % 42سازي 

 031، راه اندازي واحد نورد آلومينيوم شامل ادامه افت موجودي هاي بورس لندن مثبتعوامل ( آلومینیوم 

توسعه واحدهاي )هزار تن ورق آلومينيومي  221عربستان با ظرفيت توليد  Maadenميليون دلاري طرح 

و اعلام تعليق توليد در  (تي به معني افزايش تقاضا براي محصولات نهايي و به نفع قيمت ها استپايين دس



ماهه  01درصدي توليد آلومينيوم  42كاهش ، هلند به دليل بالا بودن هزينه هاي توليد Aldelواحد ذوب 

كاهش توليدات در شرايط ) 4102نوامبر  –درصدي توليد آلومينيوم جهان در ژانويه  0و افت  هند 4102اول 

ماهه  01درصدي مصرف آلومينيوم  44علي رغم عوامل منفي شامل كاهش  ،(ركود به نفع قيمت ها است

را تا  آلومینیومقيمت درصدي تقاضاي اين كشور در دو سال قبل آن،  6و  2هند علي رغم رشد  4102اول 

 .برد بالادلار  0221
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مبني بر احتمال رشد شديد  Barclaysل افت موجودي هاي بورس لندن، برآورد شام مثبتعوامل ( مس

ميليارد دلار در  64دولت چين اعلام نموده )مصرف مس چين در صورت ادامه طرح توسعه شبكه برق چين 

درصدي صادرات مس شيلي در نوامبر در  240، افزايش (سال جاري براي توسعه شبكه برق هزينه مي نمايد

شامل احتمال آسان گيري دولت در اجراي قوانين منع  منفیعوامل  علی رغميش خريد مشتريان، پي افزا

صادرات مواد خام اندونزي كه مي تواند دسترسي به كنسانتره مس توليد معادن اين كشور را نسبت به آنچه 

زايش توليد در تصور مي شد تسهيل نمايد، افزايش توليدات و راه اندازي طرح هاي توسعه كه هرگونه اف

فيليپين كه دو ماه پيش در  Pasarبرنامه راه اندازي مجدد واحد ذوب مس : شرايط ركود به زيان قيمت هاي مس است شامل

هزار  01توليد )كنگو در سه ماهه دوم سال جاري  Kipoiآغاز به توليد طرح توليد مس  -(هزار تن ظرفيت توليد 041)اثر طوفان آسيب ديده بود 

، به تاخير افتادن اجراي قانون هزار تن 001تا  4102درصدي ساليانه توليد مس شيلي در نوامبر  640رشد  -(SX/EWوش تن از ر

كه امكان دسترسي آسان تر به توليد مس اين  4102منع صادرات كنسانتره مس كنگو تا پايان دسامبر 

 .برد بالادلار  2200را تا  مسكشور را فراهم مي آورد، قيمت 

علي رغم عوامل منفي شامل مازاد  شامل ادامه افت موجودي هاي بورس لندن، مثبتعوامل ( آلومینیوم

 .برد بالادلار  0224را تا  آلومینیومقيمت  *قراضه در بازار اروپا

جمع آوري قراضه توسط علت بروز اين مازاد موجودي كافي قراضه به دليل زمستان ملايم تر در اروپا نسبت به سال هاي قبل بوده است كه * 

بازار با مازاد آن  4102اغلب زمستان فصل كمبود قراضه است اما زمستان . افراد متفرقه كه از منابع اصلي تامين قراضه است را تسهيل نموده بود

 . مواجه بود

  -4102ژانويه  3



ميليارد  2دود شامل اعلام افزايش ديون دولت هاي استاني چين به دولت مركزي تا ح منفیعوامل ( مس

 علی رغمدرصدي طي سه سال گذشته، تقويت دلار، افت شاخص قيمت توليدكننده چين  21دلار با رشد 

عوامل مثبت شامل سومين هفته اعتصاب بنادر شيلي و اختلال در ارسال محموله هاي كنسانتره مس و افت 

 .داد کاهشدلار  2462را تا  مسموجودي هاي بورس لندن، قيمت 

 2شامل اعلام افزايش ديون دولت هاي استاني چين به دولت مركزي تا حدود  منفیعوامل ( ومآلومینی

علی درصدي طي سه سال گذشته، تقويت دلار، افت شاخص قيمت توليدكننده چين  21ميليارد دلار با رشد 

% 240با ، برآورد رشد بازار رينگ چرخ آلومينيومي شامل افت موجودي هاي بورس لندن مثبتعوامل  رغم

و ادامه رشد پرميوم آلومينيوم در آمريكا به  Research and Marketsنرخ رشد ساليانه توسط موسسه 

 .برد پاییندلار  0202را تا  آلومینیومقيمت  *سال 01بالاترين در 

تعمدي توليد توسط تعداد زيادي از دليل عمده افزايش پرميوم هاي فروش آلومينيوم در جهان كه به ويژه در آمريكا چشم گير بوده، كاهش * 

براي اين كالا در  ي تجارتوليدكنندگان شمش آلومينيوم، استفاده از آلومينيوم به عنوان ابزار سرمايه اي در معاملات مالي و افزايش شديد تقاضا

 .  پي آن و هم چنين كمبود قراضه به ويژه در آمريكاي شمالي بوده است

  -4102ژانويه  01

 2402مس و محصولات مسي چين تا  4102درصدي واردات سال  442شامل افت  منفی عوامل( مس

در داخل چين به دليل مازاد عرضه كنسانتره، سرمايه گذاري  TC/RCميليون تن، كاهش هزينه هاي 

Codelco  براي سه برابر كردن توليدSalvador ( رشد توليدات ( )هزار تن مس در سال 61توليد فعلي

درصدي ساليانه واردات  20شامل رشد  مثبتعوامل  علی رغم، (ود به زيان قيمت ها استدر شرايط رك

هزار تن، افت موجودي هاي بورس لندن، اعلام فورس ماژور ارسال كاتد  220مس چين در دسامبر تا 

 021اين واحد با توليد )شيلي به دليل ادامه اعتصاب كارگري در معادن اين كشور  Zaldivarتوليدي واحد 

ساير واحدهاي مس متعلق به اين شركت شامل . است Barrick Goldهزار تن كاتد در سال متعلق به 

 کاهشدلار  2402را تا  مس، قيمت (عربستان است Jabel Sayidزامبيا و طرح  Lumwanaمعدن 

 .داد



 4102در  Alcoa، نتايج مثبت مالي شامل ادامه افت موجودي هاي بورس لندن مثبتعوامل ( آلومینیوم

توسط اين شركت، احداث يک واحد توليد  4102درصدي بازارهاي مصرف آلومينيوم در  2و برآورد رشد 

هزار تن  011چين با ظرفيت  Tianjinژاپن در  Kobe Steelپليت آلومينيومي مخصوص خودرو توسط 

توسعه واحدهاي پايين دستي به معني افزايش  -4106بهره برداري )ميليون دلاري  441رمايه گذاري و س

 . برد بالادلار  0261را تا  آلومینیومقيمت  ، (تقاضا براي محصول نهايي و به نفع قيمت ها است

  -4102ژانويه  02

شامل اجراي جدي قوانين منع صادرات مواد خام اندونزي به ويژه كنسانتره مس، ادامه  مثبتعوامل ( مس

درصدي ساليانه درآمدهاي  02شامل افت  منفیعوامل  علی رغمافت موجودي هاي بورس لندن، 

درصدي كل درآمد شيلي از  0در پي افت قيمت هاي مس و افت  4102صادراتي معدني شيلي در دسامبر 

 .برد بالادلار  2420را تا  مسميليارد دلار، قيمت  2244برابر با  4102معدني در محل صادرات 

شامل اجراي قوانين منع صادرات مواد خام اندونزي كه مي تواند منجر به كمبود  مثبتعوامل ( آلومینیوم

، ادامه رشد پرميوم ها 4102در  Chalco، اعلام سوددهي مناسب شركت جدي و رشد قيمت بوكسيت شود

 0شامل آغاز عمليات احداث طرح ذوب  منفیعوامل  علی رغم و ادامه افت موجودي هاي بورس لندن،

قيمت  ،(افزايش توليدات و توسعه در شرايط ركود به زيان قيمت ها است* )اندونزيميليارد دلاري 

 .برد بالادلار  0262را تا  آلومینیوم

چين دومين توليدكننده بزرگ آلومينيوم اين كشور احداث شده و داراي  .Nanshan Alشمش آلومينيوم با سرمايه گذاري  اين واحد توليد* 

 .هزار تني خواهد بود 021ميليون تن و يک واحد ذوب  440مگاواتي اختصاصي، يک اسكله، ريفاينري آلوميناي  211نيروگاه 

  -4102ژانويه  02

شامل ادامه افت موجودي هاي بورس لندن، ادامه تاثير اجراي قوانين منع صادرات مواد  مثبتعوامل ( مس

خام اندونزي و افزايش صادرات كنسانتره مس و كاتد مسي برزيل در دسامبر در پي افزايش تقاضا، قيمت 

 .برد بالادلار  2243را تا  مس



 ،صادرات مواد خام اندونزي به ويژه بوكسيتشامل ادامه تاثير اجراي قوانين منع  مثبتعوامل ( آلومینیوم

برآورد احتمال بروز كمبود شديد در بازار ورق آلومينيومي آمريكا به دليل رشد فزاينده تقاضاي خودروسازان 

از بزرگ ترين توليدكنندگان محصولات پايين دستي آلومينيوم جهان مبني  Alerisتصميم  به اين محصول،

ق آلومينيومي خودرو در آمريكا به دليل برآورد نياز فزاينده بازار به اين محصول، بر احداث يک واحد توليد ور

علی و از اولين خودرو توليدشده تجاري با بدنه تمام آلومينيومي خود  Fordرونمايي شركت خودروسازي 

ر دلا 0221را تا  آلومینیومهزار تني موجودي هاي بورس لندن، قيمت  21شامل رشد  منفیعوامل  رغم

 .برد بالا

  -4102ژانويه  00

استراليا مبني بر افزايش  Oz Mineralsشامل كاهش خريد و فروش تجار، اعلام  منفیعوامل ( مس

به  BHPتوسط  TC/RCهزار تن، ارايه پيشنهاد پايين  21توليد مس اين شركت در سال جاري تا 

ا منع صادرات كنسانتره مس اندونزي منجر اخير)اسملترهاي ذوب مس ژاپن به دليل مازاد كنسانتره در بازار 

، (به بروز كمبود موقتي كنسانتره در بازار شده اما در مجموع حجم بالايي از كانس مس در دسترس است

شامل ادامه افت موجودي هاي بورس لندن و اعلام فورس ماژور براي ارسال  مثبتعوامل  علی رغم

 .داد کاهشدلار  2431را تا  مسمحموله هاي مس از شيلي به دلي اعتصاب در بنادر، قيمت 

 4102در % 01مبني بر كاهش نرخ رشد مصرف آلومينيوم چين تا  Alcoaبرآورد  منفیعوامل ( آلومینیوم

و  ادامه كساد بازار قراضه آلومينيومي اروپا شامل كاهش خريد و فروش تجار،، 4102سال % 04نسبت به 

هزار  016و مازاد  4102هزار تن مازاد  626در مقايسه با  4102ميليون تني در بازار آلوميناي  4برآورد مازاد 

 مثبتعوامل  معلی رغ  ،4102هزار تني بازار در  211تني در بازار شمش آلومينيوم در مقايسه با كمبود 

كانادا مبني بر بالا ماندن پرميوم  Scotiabankبرآورد  ،ادامه افت موجودي هاي بورس لندنشامل 

سال آتي به دليل پايين ماندن نرخ بهره بانكي و ادامه تمايل بازار به استفاده از فلزات پايه  4آلومينيوم طي 

مبني بر رشد  Alcoaبرآورد  ت مالي به جاي پول،به ويژه آلومينيوم به عنوان كالاي سرمايه اي در معاملا

 ،4102در % 0به  4102% -0و اروپا از  4102در % 0به  4102% 2مصرف آلومينيوم آمريكاي شمالي از 

 246در مقايسه با كمبود  4102مبني بر افزايش كمبود عرضه در بازار آلومينيوم  Barclaysبرآورد بانک 



براي احداث واحدهاي جديد توليد ورق آلومينيومي بدنه  Alcoaارزيابي شركت  ،* 4102هزار تني بازار در 

كيلوگرم فعلي در هر خودرو در  2برآورد مي شود استفاده از ورق آلومينيومي در بدنه خودروها از )خودرو 

مبني بر احتمال  Citigroupو برآورد  (برسد 4140كيلوگرم در  21و  4100كيلوگرم در  21به  4102

در پي هزينه هاي بالاي برق و توليد  4100طيلي بخش عمده واحدهاي ذوب آلومينيوم اوليه اروپا تا تع

 کاهشدلار  0261را تا  آلومینیومقيمت  ،  (برآورد كاهش توليدات در شرايط ركود به نفع قيمت ها است)

 .      داد

برابر  4102رشد مصرف جهاني در . در ساير نقاط جهان شاهد كمبود خواهيم بودهزار تن مازاد در بازار آلومينيوم داشته اما  401چين  4102در * 

توليد و مصرف آلومينيوم چين نيز به ترتيب در اين سال برابر . هزار تن رسيد 234620رشد به % 240ميليون تن و توليد با  014202بود و به % 243

 .ميليون تن بود 424144ميليون تن و  444324

 -4102ژانويه  06

، ادامه تاثير قوانين منع صادرات مواد Rioشركت  4102شامل آمار مطلوب مالي سال  مثبتعوامل ( مس

مصرف مس در شبكه )خام اندونزي، رشد هزينه كرد دولت چين در توسعه شبكه برق اين كشور در دسامبر 

تا  4102در  Rio درصدي مس شركت 0شامل رشد توليد  منفیعوامل  علی رغم، (برق بسيار بالا است

هزار تن  041تا  4102هزار تن، رشد موجودي هاي بورس لندن و رشد ساليانه توليد مس پرو در نوامبر  022

 .برد بالادلار  2242را تا  مس، قيمت (رشد توليدات در شرايط ركود به زيان قيمت ها است)

براي تعطيلي  Alcoaتصميم  ،Rioشركت  4102شامل آمار مطلوب مالي سال  مثبتعوامل ( آلومینیوم

ادامه تاثير  هزار تني توليد شركت در پي آن، 22دايمي دو واحد ذوب آلومينيوم خود در نيويورك و كاهش 

، كمبود قراضه در بازار قوانين منع صادرات مواد خام اندونزي و رشد پرميوم آلومينيوم به ركوردهاي جديد

رد جديد و تعليق برخي طرح هاي توسعه توليد شمش آلومينيوم آمريكا، رشد پرميوم آلومينيوم آسيا تا ركو

Rio اعلام در كانادا به دليل افت قيمت هاي آلومينيوم و تغيير چشم انداز بازار ،Constellium  از بزرگ

ميليون دلاري اين شركت براي  422ترين توليدكنندگان محصولات آلومينيومي مبني بر سرمايه گذاري 

هزار تني  21شامل رشد  منفیعوامل  علی رغم ينيومي خودرو به ويژه ورق بدنهتوليد قطعات آلوم

ميليون تن  22رشد ساليانه تا % 01با  4102در  Rioموجودي آلومينيوم بورس لندن، رشد توليد بوكسيت 



با  Arvidaو بهره برداري اين شركت از واحد ذوب  (رشد توليدات در شرايط ركود به زيان قيمت ها است)

 -هزار تن را دارد 261هزار تن با قابليت افزايش تا  61ظرفيت اوليه اين پايلوت )كيلوآمپر  611تكنولوژي 

 .   برد بالادلار  0230را تا  آلومینیومقيمت  ،(افزايش توليد در شرايط ركود به زيان قيمت ها است

  -4102ژانويه  40

انتره در بازار در اواخر سال جاري، نگراني از كند شدن شامل نگراني از بروز مازاد كنس منفیعوامل ( مس

* ميليون تن 6درصدي توليد مس معدني شيلي تا  0رشد  Sonamiتقاضاي مس چين و برآورد موسسه 

 .داد کاهشدلار  2424را تا  مسافت موجودي هاي بورس لندن قيمت  علی رغم

طرح هاي مهم كه امسال به توليد مي رسد شامل . درصدي بوده است 6ليانه حدود ميليون تن با رشد سا 042برابر  4102توليد مس شيلي در * 

هزار تن كاتد مسي از كنسانتره  001-001ميليارد دلار با توليد  244با سرمايه گذاري  PanPacificمتعلق به  Caserones: اين موارد هستند

با  Sumitomoو %KGHM (00 )متعلق به  Sierra Gordaمي كند، طرح هزار تن از ليچينگ كه توليد را از ژانويه سال جاري آغاز  21و 

هزار تن توليد در فاز بعدي كه توليد را از اواخر سال آغاز مي كند، طرح  422هزار تن در فاز اول و  041ميليارد دلار و توليد  243سرمايه گذاري 

Ministro Hales  شركتCodelco  هزار تن مس كه امسال توليد را آغاز مي كند 021ميليارد دلار و توليد  442با سرمايه گذاري. 

اندونزي از  PT Inalumشامل برنامه ريزي براي افزايش توليد شمش آلومينيوم  منفیعوامل ( آلومینیوم

و ( يان قيمت ها استافزايش توليدات در شرايط ركود به ز) هزار تن طي چند سال آتي 601هزار تن تا  421

افت موجودي هاي  شامل مثبتعوامل  علی رغم 4102كاهش حمل و نقل آلومينيوم اوليه آمريكا در 

در آفريقاي جنوبي و  Baysideبراي تعطيلي واحد ذوب  BHP، ارزيابي ، ادامه رشد پرميوم هابورس لندن

سرمايه گذاري  به دليل بالا بودن تقاضا، 4102افت موجودي آلومينيوم در انبارهاي ساحلي ژاپن طي دسامبر 

قيمت  ميليون عدد در سال، 601ميليون دلاري در پورتوريكو براي توليد ورق قوطي نوشيدني با ظرفيت  61

 .كرد افتدلار  0226تا  آلومینیوم

  -4102ژانويه  44

مبني  Freeport McMoranشامل ادامه افت موجودي هاي بورس لندن، اظهار  مثبتعوامل ( مس

ماه و كمبود  00افت موجودي انبارهاي مس به كمترين در )بر وجود كمبود فيزيكي در بازار كاتد مس 

 04123رشد ساليانه تا درصدي  00با  4102، افزايش واردات كانس و سنگ معدن چين در دسامبر (قراضه



درصدي  20ميليون تن، رشد  01تا  4102ميليون تن و رشد واردات كنسانتره و سنگ مس چين در كل 

هزار تن به دليل استفاده از مس به عنوان ابزار سرمايه اي  204تا  4102ساليانه واردات كاتد مس در دسامبر 

ت در اين كشور كه خريد و فروش فلزات را شامل آغاز سال نو چين  و تعطيلا منفیعوامل  علی رغم

ميليون تن مس در  444تا  Freeport McMoranكاهش داده است، برآورد افزايش توليد مس شركت 

رشد توليدات در )ميليارد دلار 442تا  4102رشد ساليانه و افت درآمدهاي خالص اين شركت در % 2با  4102

 4100مبني بر آسيب پذير بودن قيمت مس تا  Macquarie، برآورد (شرايط ركود به زيان قيمت ها است

به دليل مازاد كنسانتره در بازار و كاهش مصرف ظاهري چين و هم چنين بالاتر بودن نرخ توسعه معادن 

 6هزار تن و افت  204درصدي واردات كاتد مس چين تا  0مس نسبت به واحدهاي ذوب، كاهش ماهيانه 

، افت 4102ميليون تن، افت پرميوم مس داخلي چين در دسامبر  24410درصدي واردات كل سال چين تا 

در سه ماهه  BHPميليون تن و افزايش ساليانه توليد مس  242تا  4102درصدي واردات قراضه چين در  01

، قيمت (ميليون تن است 042اين شركت برابر  4102برنامه توليد كل سال )هزار تن  221تا  4102پاياني 

 .برد بالادلار  2431را تا  مس

، برآورد موسسه ادامه افت موجودي هاي آلومينيوم بورس لندنشامل  مثبتعوامل ( آلومینیوم

Freedonia  تا ( شامل اوليه، ثانويه و قراضه)درصدي تقاضاي آلومينيوم  043مبني بر رشد ساليانه متوسط

 AMAG، موفقيت (ختمان خواهد بودبيشترين رشد مصرف در بازار سا) 4102ميليون تن در  2640

Austria Metals  در عقد قرارداد تامين طولاني مدت ورق و تسمه آلومينيومي براي هواپيماسازي

Boeing  را تا  آلومینیومتعطيلات سال نو چيني قيمت  علی رغم و ادامه رشد پرميوم آلومينيوم آسيا

 .برد بالادلار  0223

  -4102ژانويه  42

رشد % 240با  4102ميليون تن در  02402مس جهاني تا  معدنيشامل برآورد رشد توليد  فیمنعوامل ( مس

، كاهش ماهيانه قراردادهاي فروش كنسانتره شيلي در پي 4102ساليانه، افت توليدات صنعتي چين در ژانويه 

 22درصدي قرارداد فروش كاتد در اين دوره، كاهش  3و افت  4102كاهش خريد در بازار نقدي نوامبر 

هزار تن به دليل كاهش خريد مشتريان  242تا  4102در بازه ژانويه تا اكتبر  درصدي فروش مس آرژانتين



درصدي ساليانه توليد كاتد مسي چين در  2شامل رشد  شامل مثبتعوامل  علی رغماروپايي و آسيايي، 

رشد توليد كاتد به معني بالا بودن  -ميليون تن رسيد 6422رشد به % 0240چين با  4102كل توليد )دسامبر 

تقاضا براي مس و به نفع قيمت ها است در حالي كه رشد توليدات معدني و كنسانتره مس به معني افزايش 

ادامه افت موجودي هاي بورس لندن، اعلام موسسه بين المللي مطالعات ( عرضه و به زيان قيمت مس است

و تعويق در ارسال  4102ماهه اول  01هزار تني در بازار مس جهاني در  421مبني بر كمبود  ICSGمس يا 

اندونزي در پي اجرايي شدن قوانين  Grasbergاز معدن مس  Freeportمحموله هاي كنسانتره مس 

 .داد کاهشدلار  2402را تا  مسمنع صادرات مواد خام، قيمت 

درصدي واردات آلومينيوم  42، افت شامل افت توليدات صنعتي چين در ژانويه منفیعوامل ( آلومینیوم

هند به بوكسيت و  Vedantaو تسهيل دسترسي  هزار تن 220تا  4102ه آلومينيوم چين در كارنشد

تصميم اين شركت براي افزايش توليد آلومينا در ريفاينري هاي خود كه با نيمي از ظرفيت به دليل كمبود 

 0222 را تا آلومینیومادامه افت موجودي هاي بورس لندن قيمت  علی رغم بوكسيت توليد مي نمودند،

 .         داد کاهشدلار 

  -4102ژانويه  42

يا توليدات صنعتي چين در ژانويه به كمترين در شش ماه  PMIشامل ادامه تاثير افت  منفیعوامل ( مس

 کاهشدلار  2412را تا  مسشامل افت موجودي هاي بورس لندن قيمت  مثبتعوامل  علی رغمو 

 .داد

يا توليدات صنعتي چين در ژانويه به كمترين در  PMIشامل ادامه تاثير افت  منفیعوامل ( آلومینیوم

 -ميليون تن 24ظرفيت )ميليون تن  44تا  4102درصدي توليد آلومينيوم چين در  01، رشد شش ماه

 علی رغمو  و افت قيمت قراضه برزيل در ژانويه (افزايش توليدات در شرايط ركود به زيان قيمت ها است

مبني بر  Sucden Financialبرآورد كارگزاري  ،شامل افت موجودي هاي بورس لندن ثبتمعوامل 

تصميم  ادامه سياست تعليق تعمدي توليد توسط شركت هاي آلومينيومي با هدف كنترل مازاد بازار،

Constellium  ميليون دلاري با  001براي مشاركتUACJ  بزرگ ترين توليدكننده ورق نورد اين )ژاپن



 ،، ادامه رشد پرميوم ها(*4106راه اندازي )هزار تن  011به منظور توليد ورق بدنه خودرو با ظرفيت ( كشور

 .داد کاهشدلار  0221را تا  آلومینیومقيمت 

ميليون  0به  4104هزار تن در  011برآورد مي شود تقاضاي بازار آمريكا براي ورق آلومينيومي خودرو از * 

 .برسد 4141تن در 

  -4102ژانويه  42

عوامل منفي شامل تعطيلات سال نو چيني و كاهش معاملات، آغاز بهره برداري از طرح مس ( مس

Sentinel  شركتFirst Quantum  هزار تن مس در سال  211در ظرفيت كامل توليد تا )در زامبيا

دي هاي بورس لندن ، علي رغم افت موجو(رشد توليدات در شرايط ركود به زيان قيمت ها است -مي رسد

 .دلار كاهش داد 2411قيمت مس را تا 

عوامل منفي شامل تعطيلات در چين علي رغم افت موجودي هاي بورس لندن قيمت آلومينيوم را ( آلومينيوم

 .دلار كاهش داد 0206تا 

  -4102ژانويه  42

يدي اين كشور، شامل خاتمه اعتصاب در بنادر شيلي و افزايش دسترسي به مس تول منفیعوامل ( مس

 Firstدرصدي توليد  22هزار تن و رشد  006تا  4102در  Lundinبرآورد رشد توليد مس شركت 

Quantum  درصدي ظرفيت  02هزار تن و هم چنين اعلام اين شركت مبني بر افزايش  204تا  4102در

 6ن طرح اي)هزار تن نسبت به برآوردهاي قبلي  241تا  Cobre Panamaتوليد طراحي شده طرح 

توسعه يا افزايش توليدات در شرايط ركود به زيان قيمت ها ( )راه اندازي مي شود 4102ميليارد دلاري در 

 .داد کاهشدلار  2020راتا  مس، قيمت (است

براي فاينانس بخشي از سرمايه لازم براي اجراي فاز  Maadenشامل موفقيت  منفیعوامل ( آلومینیوم

و برآورد موسسه  (افزايش توليدات و توسعه در شرايط ركود به زيان قيمت ها است)دوم توسعه اين طرح 

سال آتي به دليل  4مبني بر پايين ماندن قيمت آلومينيوم در داخل چين طي  Fitch Ratingsرتبه بندي 

تهديد  شامل مثبتعوامل  علی رغم ر واحدهاي تازه احداث اين كشوربهبود هزينه هاي توليد د



Century  مبني بر تعطيلي واحد ذوبSebree  آمريكا در صورت عدم توافق براي خريد برق طولاني

را تا  آلومینیومافت موجودي هاي بورس لندن قيمت ، (هزار تن است 410ظرفيت اين واحد )مدت ارزان 

 . كمي داد رشددلار  0202

  -4102ژانويه  43

شامل كاهش نقدينگي در بازار به دليل تعطيلات در چين، نگراني از كاهش كمک هاي  منفیعوامل ( مس

هزار  402تا  4102در سه ماهه چهارم  AngloAmericanدرصدي توليد  42مالي آمريكا به بازار، رشد 

رشد توليدات در شرايط ركود به )هزار تن  240تا  4102در  Antofagastaدرصدي توليد  0تن و رشد 

دلار  2061را تا  مسادامه افت موجودي هاي بورس لندن قيمت  علی رغم، (زيان قيمت ها است

 .داد کاهش

ميليون تن به دليل كاهش  0430افت توليد محصولات آلومينيومي ژاپن تا  شامل منفیعوامل ( آلومینیوم

شامل اعلام  مثبتعوامل  علی رغم هاي بورس لندن و تعطيلات سال نو چينيرشد موجودي  تقاضا،

تصميم شركت كوكاكولاي ژاپن براي استفاده از قوطي هاي آلومينيومي به جاي فولاد كه مصرف ورق 

 .  داد کاهشدلار  0202را تا  آلومینیومقيمت  هزار تن افزايش مي دهد، 21آلومينيومي اين كشور را 

  -4102ژانويه  21

ميليارد دلار ديگر از برنامه كمک مالي ماهيانه دولت آمريكا به  01شامل اعلام كاهش  منفیعوامل ( مس

رشد توليد مس شركت : بازارها، رشد توليدات معدني مس كه در شرايط ركود به زيان قيمت ها است شامل

Kazakhmys  مال راه اندازي طرح افزايش احت -رشد% 2هزار تن با  432تا  4102در

Buenaventura  شركتNewmont  علی رغم، (ميليارد دلار سرمايه گذاري 0) 4100در پرو از 

هزار تن در  211شامل افت موجودي هاي بورس لندن و برآورد رشد توليد كاتد مس ژاپن تا  مثبتعوامل 

هزار تن بود كه  226رشد % 0با  4102توليد سال )در پي افزايش تقاضاي بخش خودروسازي  4102

رشد توليد كاتد برخلاف كنسانتره به معني افزايش مصرف مس و به نفع  -است 0322كمترين توليد از سال 

 .داد کاهشدلار  2000را تا  مس، قيمت (قيمت ها است



و برآورد افت پرميوم ژاپن در سه  شامل كاهش برنامه كمک مالي آمريكا به بازار منفیعوامل ( آلومینیوم

و  Emalماهه سوم سال به دليل افزايش عرضه آلومينيوم به دليل طرح هاي تازه راه اندازي شده 

Maaden  و برآورد  افت موجودي هاي بورس لندنشامل  مثبتعوامل   علی رغمJPMorgan 

تنها در چين مازاد وجود ) 4102هان طي مبني بر ايجاد كمبود منطقه اي در بازار آلومينيوم در اكثر نقاط ج

در داخل چين نيز در . حال اين كشور هم چنان واردكننده صرف آلومينيوم خواهد ماند خواهد داشت اما با اين

در مقياس جهاني كمبود به ويژه در آمريكا، اروپا و ژاپن چشم گير . برخي مناطق كمبود شمش وجود دارد

 .  داد شکاهدلار  0221را تا  قیمت( است

  -4102ژانويه  20 

افت موجودي هاي بورس لندن قيمت  علی رغمشامل نبود تمايل تجار به خريد و  منفیعوامل ( مس

 .داد کاهشدلار  2111را تا  مس

افت موجودي عوامل مثبت شامل  علی رغمشامل نبود تمايل تجار به خريد و  منفیعوامل ( آلومینیوم

هزار تن توليد  021با ظرفيت  OARCو بهره برداري از طرح نورد آلومينيوم عمان به نام  هاي بورس لندن

 .داد کاهشدلار  0212را تا  آلومینیومقيمت  ميليون دلار، 220ورق بدنه خودرو و سرمايه گذاري 

 

 :فوریه

  -4102فوريه  2

هزار تني در بازار كاتد مس جهان  261شيلي مبني بر مازاد  Cochilcoشامل برآورد  منفیعوامل ( مس

را تا  مسافت موجودي هاي بورس لندن، قيمت  علی رغم 4102سال  مازاد هزار تن 203در مقايسه با 

 .داد کاهشدلار  2101

 شركت آلومينيوم ، موفقيتدر بازار جهاني نسبت به تقاضا عرضهشامل مازاد  منفیعوامل ( آلومینیوم

Century  آمريكا در اخذ توافق مسوولين ايالت كنتاكي براي خريد برق ارزان قيمت به مدت طولاني براي



هرگونه توليد و توسعه در شرايط مازاد به ) هزار تني 410و ادامه توليد اين واحد ذوب  Sebreeاسملتر 

فلزات لندن، شامل افت موجودي هاي آلومينيوم بورس  مثبتعوامل  علی رغم (زيان قيمت ها است

كمبود فيزيكي شمش در بازار و رشد پرميوم به دليل ادامه استفاده تجار از آلومينيوم به عنوان كالايي سرمايه 

دلار در تن در پي افزايش تقاضاي داخلي اين كشور و  611برزيل تا  در آلومينيوم فروش ، رشد پرميوماي

ميليون تن در  042تا  4102مينيوم اوليه برزيل در درصدي آلو 3افت توليد اعلام ، 4102كاهش توليد سال 

 Reutersاظهار  و (هرگونه كاهش توليد در شرايط مازاد به نفع قيمت ها است)پي هزينه هاي بالاي توليد 

مبني بر تاثير قابل توجه قوانين جديد منع صادرات بوكسيت اندونزي بر آينده صنعت آلومينيوم چين كه منجر 

هاي توليد آلومينا و آلومينيوم براي اين كشور و تبديل آن به واردكننده بزرگ و صرف اين به افزايش هزينه 

از بوكسيت % 21، 4102در سال ) دو محصول و در نهايت افزايش قيمت آلومينيوم در جهان خواهد شد

 .داد کاهشدلار  0210را تا  آلومینیومقيمت  ،(وارداتي چين از اندونزي تامين شده است

  -4102فوريه  0

 و ، اختلالات توليد در واحدهاي ذوب مس جهانشامل افت موجودي هاي بورس لندن مثبتعوامل ( مس

دلار در تن در پايان دهه  2111استراليا مبني بر افزايش قيمت مس تا حدود  Macquarieبرآورد بانک 

 .برد بالادلار  2103را تا  مسقيمت  ، *4106جاري به دليل بروز كمبود در بازار از سال 

برابر افزايش يافته در حالي  6سال گذشته  0سيار بالا است و طي ببر اساس اعلام اين بانک، هزينه هاي سرمايه گذاري توسعه معادن مس * 

با قيمت مس بالاتر  جهان از طرح هاي مس تعريف شده فعلي% 21در حال حاضر . برابري را تجربه نموده است 2كه هزينه هاي توليد نيز رشد 

 .دلار توجيه پذيري دارند 2111-2111از 

 2رشد  علی رغم، ادامه رشد پرميوم ها، شامل افت موجودي هاي بورس لندن مثبتعوامل ( آلومینیوم

افزايش توليدات در شرايط )هزار تن  432ماهه اول سال ايراني تا  01درصدي توليد آلومينيوم اوليه ايران در 

ميليون  211براي تامين مالي توسعه معدن بوكسيت  Aluferتلاش شركت  و (ن قيمت ها استمازاد به زيا

در شرايط مازاد هرگونه توسعه و )  4102ميليون تن در سال بوكسيت از  01گينه با توليد  BelAirدلاري 

 . داد افزایشدلار  0212را تا  آلومینیومقيمت  ،(توليد به زيان قيمت ها است

  -4102فوريه  6



شامل اعلام ادامه سياست پايين نگاه داشتن نرخ بهره بانک انگليس و بانک مركزي  مثبتعوامل ( مس

 –اروپا، ادامه افت موجودي هاي مس لندن و اعلام تاخير در توليد كنسانتره مس در طرح جديد مس 

ژاپن به دليل اعتصاب كارگري و مشكلات فني تا ماه مي  Panpacificشركت  Caseronesموليبدن 

يا ليچينگ  SX/EWهزار تن كاتد توليدي از  21هزار تن كاتد توليدي ار كنسانتره و  001توليد اين معدن )

هر گونه تعليق توليد يا تاخير در توسعه در  -سال است 42ميليارد دلار و عمر معدن  244با سرمايه گذاري 

 .برد بالادلار  2161را تا  مس، قيمت (و ركود بازار به نفع قيمت ها است شرايط مازاد 

ميليون  20اعلام زيان ي آلومينيوم جهان، اشامل حجم بالاي موجودي انباره منفیعوامل ( آلومینیوم

از بزرگ ترين توليدكنندگان محصولات پايين دستي آلومينيوم جهان طي سه ماهه پاياني  Sapaدلاري 

 و دي هاي بورس لندنوادامه افت موج علی رغمپي افت تقاضاي آلومينيوم در برخي بخش ها  در  4102

 آلومینیوم، قيمت *مبني بر آينده روشن كوتاه و بلندمدت تقاضاي آلومينيوم در بازار هوافضا Alcoaاظهار 

 .داد کاهشدلار  0636را تا 

تا  4144بين سال هاي . هزار هواپيما در حال ساخت بوده است 41در سال و %  246برابر  4104در سال  تجاري جهان رشد توليد هواپيماهاي* 

هزار عدد به ناوگان هواپيمايي جهان اضافه شده و مابقي جايگزين  41جديد ساخته خواهد شد كه  تجاري عدد هواپيماي 20421حدود  4124

 .   هواپيماهاي كهنه مي شود

  -4102فوريه  2

اتمام تعطيلات سال نو چيني و بازگشت تجار به بازار، ادامه افت موجودي هاي شامل  مثبتعوامل ( مس

ميليون تن و افزايش  0422شيلي تا  4102شامل اعلام رشد توليد  منفیعوامل  علی رغم بورس لندن

هر گونه رشد توليد و توسعه در شرايط مازاد و ركود به زيان قيمت ها )صادرات آن به بازارهاي جهاني  

 .برد بالادلار  2003را تا  مس، قيمت (است

علی  ودي هاي بورس لندن،شامل اتمام تعطيلات در چين و ادامه افت موج مثبتعوامل ( آلومینیوم

و افت قيمت آلومينيوم ثانويه در اروپا  *شامل پيش بيني افت پرميوم آلومينيوم در آمريكا منفیعوامل  رغم

در پي كاهش قيمت قراضه و افزايش عرضه آن در بازارها به دليل هواي معتدل زمستان كه جمع آوري و 

 .   برد بالادلار  0202را تا  نیومآلومیقيمت  فرآوري قراضه را آسان تر نموده است،



كاهش كمک هاي مالي دولت آمريكا به بازار منجر به افزايش ( 0: پيش بيني شده كه پرميوم آلومينيوم در آمريكا به دو دليل كاهش مي يابد* 

خريد )نيوم به عنوان ابزاري سرمايه اي نرخ بهره بانكي و در نتيجه ترغيب تجار به سپرده گذاري پول نقد در بانک ها به جاي  نگهداري از آلومي

عملياتي شدن قوانين جديد ضدانبارداري بورس لندن از اوايل سال جاري ( 4مي پردازند و ( آلومينيوم، انبارش و فروش آتي آن براي كسب سود

 . كه منجر به عرضه حجم بالاي شمش آلومينيوم در بازار و افت پرميوم مي شود

  -4102فوريه  01

شامل ادامه افت  مثبتعوامل  علی رغما كدكننده مشاغل آمرييار نااممشامل آ منفیعوامل ( مس

در واحدهاي ذوب مس ( پالايش و ذوب)  TC/RCافت نسبي هزينه هاي  و موجودي هاي بورس لندن

 .دلار كاهش داد 2022، قيمت مس را تا *چين در پي افزايش رقابت تجار براي خريد كنسانتره

اين هزينه ها شامل دستمزدي است كه اسملترهاي ذوب مس . كاهش مي يابد TC/RCبروز كمبود كنسانتره در بازار هزينه هاي  در صورت* 

وقتي كنسانتره در بازار فراوان و دسترسي واحدهاي ذوب به . كاتد از شركت هاي معدني دريافت مي كنند و توليدبراي فرآوري كنسانتره 

در شرايط . رت چانه زني شركت هاي معدني توليدكننده كانس كاهش يافته و دستمزد اسملترهاي مس بالا مي رودكنسانتره مس آسان است، قد

همان )كمبود كانس مس كه دسترسي به آن براي واحدهاي ذوب دشوار مي شود، معادن مس دستمزدي كه به واحد هاي ذوب مي پردازند 

TC/RC )حاضر بازار مس جهاني با مازاد كنسانتره مواجه است و هزينه هاي پالايش و ذوب طي سال  در حال. را تا جاي ممكن پايين مي آورند

اخيرا به دليل نگراني از كاهش دسترسي به كنسانتره توليدي معادن مس اندونزي پس . داشته است تا ركوردهاي جديد گذشته روندي رو به رشد

از اواسط ژانويه صادرات  BatuHijauو  Grasbergدو معدن بزرگ مس جهان شامل ) از اعمال قوانين جديد منع صادرات سنگ خام

منجر به ايجاد احتمال بروز كمبود در بازار كانس و افت نسبي   Caseronesو نيز تاخير در توليد و فروش كنسانتره طرح جديد ( نداشته اند

TC/RC شده است. 

 222غل آمريكا و افت قيمت آلوميناي توليد استراليا تا شامل آمار نامناسب مشا منفیعوامل ( آلومینیوم

شامل ادامه افت  مثبتعوامل  علی رغمدر پي مازاد اين ماده در جهان و تقاضاي پايين بازار  FoBدلار 

      . داد کاهشدلار  0202را تا  آلومینیومموجودي هاي بورس لندن، قيمت 

  -4102فوريه  00

شامل برگزاري اولين سخنراني رسمي رييس جديد اداره ذخاير فدرال آمريكا و نگراني  منفیعوامل ( مس

بازار از سمت و سوي سياست هاي جديد دولت آمريكا در كمک به بازارهاي مالي، راه اندازي مجدد واحد 

 آسيب 4102طي سه ماهه اول سال جاري كه در اثر طوفان در سال فيليپين  Pasar هزار تني 441 ذوب



ادامه افت  علی رغم، (بازار به زيان قيمت ها است  هرگونه توليد و توسعه در شرايط مازاد و ركود) ديده بود

 .داد کاهشدلار  2132را تا  مسموجودي هاي بورس لندن قيمت 

علی شامل نگراني از سياست هاي جديد مالي دولت آمريكا در كمک به بازارها،  منفیعوامل ( آلومینیوم

افزايش توليد  ، * 4100هزار تني بازار آلومينيوم در  22ژاپن مبني بر كمبود  Sumitomoرد برآو رغم

افزايش توليدات )از بزرگ ترين عرضه كنندگان اين محصولات  Sapaمحصولات اكستروژن آلومينيومي 

، ادامه رشد شديد پرميوم آلومينيوم در برزيل، (پايين دستي به معني افزايش مصرف و به نفع قيمت ها است

بزرگ ترين شركت توليد محصولات نورد آلومينيومي  Novelisاعلام رشد درآمدهاي سه ماهه پاياني سال 

را  آلومینیومقيمت رشد ساليانه، % 00هزار تن در اين دوره با  241فروش اين شركت تا جهان و افزايش 

 .داد کاهشدلار  0202تا 

آلمان رشد  Deutscheهم چنين بانک . پيش بيني كرده است 4102هزار تني را براي  231استراليا كمبود  Macquarieالبته بانک * 

 .را براي تقاضاي چين برآورد نموده است% 340يوم جهان و رشد در سال را براي بازار آلومين% 042تقاضاي 

  -4102فوريه  02

ميليارد دلاري  242در برابر زيان  4102در  Rioشامل اعلام سود مطلوب شركت  مثبتعوامل ( مس

ميليارد دلار، ادامه افت موجودي هاي بورس لندن، اعلام  0144و افزايش درآمدهاي اين شركت تا 4104

 4104هزار تن سال  222هزار تن نسبت به  262تا  4102كانادا در  Teckيد ساليانه مس شركت افت تول

افت شامل  منفیعوامل  علی رغم ،(هرگونه كاهش توليد در شرايط مازاد و ركود به نفع قيمت ها است)

بزرگ ترين واحد ذوب اروپا در  Aurubis، اعلام زيان شركت مس كانادا Teckشركت  4102سود سال 

افزايش توليد ) 4102هزار تن در  211تا  Rioدرصدي توليد مس كاتدي  2و افزايش  4102سه ماهه پاياني 

 .برد بالادلار  2002را تا  مسقيمت ، (در شرايط مازاد به زيان قيمت ها است

، افت موجودي هاي بورس لندن، ادامه 4102در  Rioشامل نتايج مطلوب مالي  مثبتعوامل ( آلومینیوم

 ،فروش آلومينيوم در سطح جهانيدرصدي توليد ژانويه آلومينيوم كانادا و بالاماندن پرميوم  2افت ساليانه 

از بزرگ ترين توليدكنندگان قوطي هاي نوشيدني آلومينيومي براي احداث يک واحد توليد  Rexamتصميم 



قرار است  4100توليد اين شركت در سال )فزاينده اين منطقه ريكاي جنوبي به دليل نياز آماين محصول در 

، اعلام رشد (ميليارد عدد در سال است 4040مصرف قوطي برزيل . ميليارد قوطي در سال افزايش يابد 06به 

درصدي صادرات بوكسيت برزيل  211ميليون دلار، افزايش  220تا  4102در  Hydroدرآمد فروش ساليانه 

افزايش خريد مشتريان، كاهش صادرات آلومينيوم برزيل در ژانويه به دليل افزايش مصرف در ژانويه در پي 

و  ارد دلاريميل 4تا  4102بحرين در  Albaافزايش درآمدهاي فروش  ،اين كشوري و كاهش توليد لداخ

شامل رشد  منفیعوامل  علی رغم استراليا Geelongبراي تعطيلي واحد آلومينيوم  Alcoaتصميم 

به ترتيب تا  4102در  Rioدرصدي آلوميناي شركت  0درصدي آلومينيوم و  2درصدي بوكسيت و  01توليد 

درصدي صادرات آلومينيوم چين در ژانويه سال جاري در پي رشد توليد  02افزايش  ميليون تن، 2و  240، 22

 وش شمش در آمريكا، اروپا و آسيااين كشور و نيز افزايش صرفه صادرات شمش به دليل پرميوم بالاي فر

برآورد افت قيمت آلومينا در چين  ،(افزايش توليد و صادرات شمش در شرايط مازاد به زيان قيمت ها است)

از استراليا و مابقي از % 32ميليون تن آلومينا وارد نمود كه  2422حدود  4102چين در )در پي كمبود تقاضا 

عطيل نمودن يک واحد توليد تيوب آلومينيومي در آلمان به دليل صرف مبني بر ت Sapaو اعلام ( هند بود

 .برد بالادلار  0221را تا  آلومینیومقيمت  پايين توليد،

  -4102 فوريه 02

شامل ادامه افت موجودي هاي بورس لندن، ادامه رشد تقاضاي مس چين به دليل  مثبتعوامل ( مس

استفاده تجار از آن به عنوان كالاي سرمايه اي، برآورد افزايش تقاضاي مصرف مس در ناوگان جنگي چين 

را تشكيل مي داده و مصرف  4104چيني در سال  جنگي از وزن يک كشتي% 2-4مس و آلياژهاي آن )

هم چنين مصرف مس در صنايع حمل و نقل . هزار تن در سال است 011كشتي سازي چين مس صنايع 

ميليون دلاري  361شامل اعلام زيان  منفیعوامل  لی رغمع، (مي رسد 4100ميليون تن در  440چين به 

هزار تن  220درصدي توليد مس شركت تا  02و نيز افزايش  4102در  AngloAmericanشركت 

 .برد بالادلار  2021را تا  مس، قيمت (توليد در شرايط مازاد به زيان قيمت ها استهرگونه افزايش )

و كاهش موجودي آلومينيوم انبارهاي  شامل ادامه افت موجودي هاي بورس لندن مثبت لعوام( آلومینیوم

الص درصدي سود خ 42افت ساليانه  علی رغم درپي افزايش تقاضا% 0040ساحلي ژاپن در ژانويه به ميزان 



Hindalco آلومینیومقيمت ، افت قيمت قراضه آلومينيومي در اروپا، 4102 هند در سه ماهه پاياني سال 

 .    برد بالادلار  0201را تا 

  -4102فوريه  02

شامل ادامه افت موجودي هاي بورس لندن، افزايش قراردادهاي فروش كنسانتره  مثبتعوامل ( مس

عوامل  علی رغمرشد ماهيانه در پي افزايش خريد چين، % 3با  4102صادراتي مس شيلي در دسامبر 

هرگونه رشد توليد در شرايط مازاد )ميليون تن  0422تا  4102درصدي توليد مس پرو در  6شامل رشد  منفی

، احتمال آغاز صدور مجوز صادرات كنسانتره مس از معادن مس اندونزي و ايجاد (ن قيمت ها استبه زيا

در پي اعمال قوانين منع صادرات مواد  كانس صادرات)فشار بيشتر بر بازار جهاني كه با مازاد مواجه است 

 211حد ذوب مس اندونزي براي احداث يک وا PT Antam، مذاكره (خام از ژانويه سال جاري متوقف بود

دلار  2024را تا  مس، قيمت (توسعه در شرايط مازاد و ركود به زيان قيمت ها است)هزار تني در اين كشور 

 .برد بالا

مبني بر رشد  Hydroو برآورد  شامل ادامه افت موجودي هاي بورس لندن مثبتعوامل ( آلومینیوم

كاهش تعمدي توليد توسط شركت هاي آلومينيوم  قيمت آلومينيوم در سال جاري به دليل كمبود در بازار و

شامل  منفیعوامل  علی رغم ،(ميليون تن ظرفيت در خارج از چين معلق شده است 442ميزان  4104از )

در شرايط مازاد توسعه به زيان )توافق اندونزي و چين براي احداث يک ريفاينري توليد آلومينا در آن كشور 

     .برد بالادلار  0220م را تا آلومينيو قیمت ،(قيمت ها است

  -4102فوريه  02

شامل اعلام بانک مركزي چين مبني بر اقدام براي كاهش نقدينگي در بازار و اعطاي  منفیعوامل ( مس

سخت گيري دولت چين در اعطاي تسهيلات مالي با هدف )ماه گذشته  2وام هاي كمتر براي اولين بار در 

اول در نيمه  BHPاعلام رشد توليد  و (كنترل تورم مي تواند به كندي رشد اقتصادي اين كشور بيانجامد

رشد توليدات در شرايط ركود به زيان )هزار تن  222اين شركت تا ( 4102جولاي تا دسامبر )سال مالي 

درصدي درآمدهاي نيمه اول سال مالي  00شامل اعلام رشد  مثبتعوامل  علی رغم، (قيمت ها است



BHP  ميليارد دلار، ادامه افت موجودي هاي بورس لندن و برآورد  0442تاBHP بازگشت بازار  مبني بر

 .داد کاهشدلار  2021را تا  مسقيمت  ،مس به شرايط كمبود در ميان مدت

شامل اعلام بانک مركزي چين مبني بر اقدام براي كاهش نقدينگي در بازار و  منفیعوامل ( آلومینیوم

عوامل  علی رغم رشد موجودي هاي بورس لندن، و ماه گذشته 2اعطاي وام هاي كمتر براي اولين بار در 

ميليون تن و ادامه اين كاهش در اثر تعليق  2426تا  4102در  Rusalشامل افت توليد آلومينيوم  مثبت

. هرگونه كاهش توليدات در شرايط ركود به نفع قيمت ها است) 4102ميليون تن در  240تعمدي توليد تا 

تا  Rusalتوليد آلوميناي ، افت (واحد ذوب است 02ميليون تن در  240ظرفيت توليد اين شركت روسي 

، نتايج مطلوب مالي شركت 4102ميليون تن در  00422ميليون تن و افت توليد بوكسيت شركت تا  2420

Kaiser  تصميم  شركت در سه ماهه پاياني سال پيش، اين و رشد سه برابري درآمدهاي 4102درAlcoa 

هزار تن  031استراليا در آگوست سال جاري با توليد  Point Henryبراي تعليق توليد در واحد ذوب 

 4102در  Dubalميليون دلاري  222سود خالص رشد شمش در سال به دليل سوددهي نامناسب و اعلام 

 .  داد کاهشدلار  0226را تا  آلومینیومقيمت  ،(ميليون تن 04120شركت  4102توليد )

  -4102فوريه  03

 .دلار بالا برد 2021افت موجودي هاي بورس لندن قيمت مس را تا ادامه   عوامل مثبت شامل( مس

دلار بالا  0221عوامل مثبت شامل ادامه افت موجودي هاي بورس لندن قيمت آلومينيوم را تا ( آلومينيوم

  . برد

  -4102فوريه  41

براي ( PMIشاخص )توليدات صنعتي افت شامل آمار نامطلوب اقتصاد چين به ويژه  منفیعوامل ( مس

 Rioاسپانيا متعلق به شركت  Andaluciaپنجمين ماه پياپي، احتمال رفع مشكل زيست محيطي طرح 

 4102، افت ساليانه درآمد فروش (گونه رشد توليد و توسعه در شرايط ركود به زيان قيمت ها استره)

هزار  624تا  Southern Copperپرو، برآورد رشد توليد مس شركت  Southern Copperشركت 

هزار تن و دو طرح  222تا  Buenavistaميليارد دلاري  242در پي افزايش توليد مس طرح  4102تن در 



Toquepala  هزار تني  041هزار تن و طرح  011ميليارد دلار و توليد  0با سرمايهTia Maria ( توسعه

اي بورس لندن قيمت افت موجودي ه علی رغم، (و رشد توليدات در شرايط ركود به زيان قيمت ها است

 .داد کاهشدلار  2020را تا  مس

شامل آمار نامناسب توليدات صنعتي چين، كاهش واردات آلوميناي چين در پي  منفیعوامل ( آلومینیوم

 201استراليا در مقايسه با  fobدلار  221تقاضاي ضعيف بازار و افت قيمت آلوميناي فروش داخلي چين تا 

كاهش تعرفه واردات آلومينيوم برزيل به  افت موجودي هاي بورس لندن، معلی رغ، *دلار هفته گذشته

 General Motorsتسهيل واردات و تصميم  فدليل بروز كمبود شديد شمش در بازار اين كشور با هد

قيمت  براي استفاده گسترده از آلومينيوم در بدنه خودروهاي توليد اين شركت به ويژه وانت هاي پيكاپ،

 .     داد کاهشدلار  0261ا تا ر آلومینیوم

يكي از واحدهاي . كاهش توليد تعمدي واحدهاي ذوب چين به دليل عدم صرفه توليد ايجاد شده است براي پودر، اين كاهش تقاضااز دلايل * 

هر دو اين واحدها از آلوميناي .هزار تن كاهش توليد داشته است 021هزار تن كاهش داد و يک واحد ديگر نيز  400توليد خود را  Chalcoذوب 

توليد داخل چين استفاده مي كردند با اين حال كاهش تقاضا براي پودر داخلي باعث افت قيمت آن در بازار چين و كاهش صرفه واردات پودر 

 .  ر مي شودخارجي به اين كشو
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 .برد بالادلار  2001را تا  مسشامل ادامه افت موجودي هاي بورس لندن قيمت  مثبتعوامل ( مس

 Aluminaشامل ادامه افت موجودي هاي بورس لندن، اعلام سوددهي شركت  مثبتعوامل ( آلومینیوم

Ltd.  ايسه با زيان سال پيش از آن، برآورد در مق 4102از بزرگ ترين توليدكنندگان آلوميناي جهان در

امضا از تقاضاي آلومينيوم در بازار هوافضا، بدنه خودرو و فوطي هاي نوشيدني،  Goldman Sachsمثبت 

لی ع Alerisتوسط  Boiengقرارداد تامين طولاني مدت آلومينيوم مورد نياز توليد هواپيماهاي شركت 

و  شامل ادامه افت قيمت شمش آلومينيوم ثانويه در اروپا به دليل مازاد قراضه در بازار منفیعوامل  رغم

قيمت  ،4106هزار تن تا  002هزار تني توليد شمش اين كشور تا  011تصميم آذربايجان براي افزايش 

 . برد بالادلار  0222را تا  آلومینیوم
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و كند شدن نرخ دامات سخت گيرانه دولت چين براي مهار تورم شامل نگراني از اق منفیعوامل ( مس

تا  را مسافت موجودي هاي بورس لندن قيمت  علی رغمافزايش قيمت خانه در اين كشور در ژانويه 

 .داد کاهشدلار  2160

شامل نگراني از وضعيت اقتصاد چين، اعلام اداره جهاني آمار فلزات  منفیبه دليل عوامل ( آلومینیوم

WBMS  هزار تني  223در مقايسه با مازاد  4102ميليون تني در بازار آلومينيوم سال  04014مبني بر مازاد

مبني بر  Centuryشامل افت موجودي هاي بورس لندن، برآورد  مثبتعوامل  علی رغم، * 4104

با استفاده از شمش و كمبود قراضه در بازار، معاملات سرمايه اي : بالاماندن پرميوم آلومينيوم به سه دليل

دلار  220تعطيل شدن تعمدي واحدهاي ذوب كه دسترسي به شمش را دشوارتر مي كند و پيشنهاد پرميوم 

به ژاپن براي سه ماهه دوم سال كه نسبت به فصل اول سال جاري  Rioارسال شمش آلومينيوم توسط 

  .يافت کاهشدلار  0224تا  آلومینیومرشد دارد، قيمت % 22

مازاد در بازار آلومينيوم محاسبه نموده است، چند بانک و موسسه تحقيقات بازار براي همين دوره به عدد  4102اين مركز براي سال  اگرچه* 

 .كمبود در بازار شمش رسيده اند و به نظر مي رسد مبناي محاسباتي اين موسسات متفاوت است

  -4102فوريه  40

افت ارزش يوان در برابر دلار و كاهش قدرت خريد چين كه مي تواند بر تقاضاي  شامل منفیعوامل ( مس

اختلاف قيمت بين )فلزات اين كشور تاثير منفي بگذارد، كاهش پرميوم مس شانگهاي در پي كاهش آربيتراژ 

و افت ارزش يوان كه صرفه واردات كاتد را كاهش مي دهد، اعلام كاهش درآمد ( بورس لندن و شانگهاي

رشد )هزار تن  204درصدي توليد اين شركت تا  22و نيز رشد  4102در  First Quantumشركت 

ادامه افت موجودي هاي بورس لندن  علی رغم، (توليدات در شرايط مازاد و ركود به زيان قيمت ها است

 .  داد کاهشدلار  2102را تا  مسقيمت 

شامل ادامه افت موجودي هاي بورس لندن، برآورد رشد پرميوم آلومينيوم به  مثبتعوامل ( آلومینیوم

بالاترين ركورد خود به دليل كمبود فيزيكي شمش در بازار در پي عدم دسترسي به موجودي انبارهاي بورس 

 4100تا  Bloombergبر اساس برآورد )ها كه در گرو معاملات مالي و سرمايه اي است و تعليق توليدات 



، افزايش (ميليون تن از ظرفيت توليد آلومينيوم جهان به دليل هزينه هاي بالاي توليد معلق مي شود 2دود ح

درصدي شاخص سفارش محصولات نيمه نهايي آلومينيوم آمريكاي شمالي در ژانويه، برآورد  41ماهيانه 

Rio نع صادرات مواد خام مبني بر دشوار تر شدن دسترسي به بوكسيت در بازار در پي اجراي قانون م

 ،**4102ميليون تن در  640برآورد كمبود پودر در چين و رشد واردات آلوميناي اين كشور تا  ،*اندونزي

-index)روال قيمت گذاري آلومينا بر اساس هزينه هاي توليد ريفاينري رشد مبني بر ادامه  BHPبرآورد 

pricing )كه منجر ( سيستم فعلي)مش در بورس لندن به جاي قيمت گذاري بر اساس درصدي از قيمت ش

با  third-partyاز فروش آلومينا در بازار آزاد يا % 20در حال حاضر )به افزايش قيمت پودر مي شود 

توسط  4102هزار تني در بازار آلومينيوم  211برآورد كمبود  ،(انجام مي شود index pricingقراردادهاي 

Alcoa تصميم ،Hydro ميليون دلاري با هدف توسعه واحد نورد آلومينيوم خود  021ذاري براي سرمايه گ

مبني بر تاثير  Alcoaهزار تن براي توليد ورق بدنه خودرو در پي نياز فزاينده بازار، برآورد  411در آلمان تا 

شگرف قوانين جديد منع صادرات بوكسيت اندونزي بر صنعت آلومينيوم چين و احتمال دشواري در تامين 

يت و ناكافي بودن بوكسيتي كه قرار است از حوزه آتلانتيک جايگزين بوكسيت اندونزي شود و برآورد بوكس

 منفیعوامل  علی رغم رشد شديد واردات آلوميناي چين طي سال هاي آتي به جاي واردات بوكسيت،

ناي چين تا درصدي توليد آلومي 02مبني بر رشد  Antaikeشامل اعلام موسسه تحقيقات بازار فلزات چين 

، رشد موجودي انبارهاي آلومينيوم چين در پي (ميليون تن 22برابر  4102توليد ) 4102ميليون تن در  0240

ميليون تني آلومينا در بازار جهاني  4مبني بر مازاد  Alcoaبرآورد  و هزار تن 342كاهش مصرف و تقاضا تا 

را تا  آلومینیومقيمت  به دليل بالاتر بودن نرخ توسعه ريفاينري هاي توليد پودر نسبت به اسملترها، 4102

 .برد بالادلار  0202

 20چين در سال گذشته  .ئن مواجه مي شودميليون تن از ظرفيت توليد آلوميناي چين با آينده اي نامطم 02با اين اقدام دولت اندونزي، * 

از ظرفيت جديد توليد % 21-21حدود  4102-4102طي بازه  Rioبر اساس برآورد . از اندونزي تامين شد% 21ميليون تن بوكسيت وارد نمود كه 

نياز . دارد( توليدي در اندونزيمعادل كل بوكسيت ) وارداتي جديد ميليون تن بوكسيت 24آلوميناي جهان در چين ايجاد مي شود كه نياز به 

 4102واردات ژانويه . ميليون تن بوده اما باقي واردات براي ايجاد ذخيره مطمئن انجام شده است 21واقعي چين به بوكسيت وارداتي سال گذشته 

حدود . ن از اندونزي وارد شده استميليون ت 6ميليون تن،  2از اين . ميليون تن سال پيش از آن بود 2ميليون تن در مقايسه با  2بوكسيت چين 

ميليون تن  411حدود  4102در  .ميليون تن آلومينا، از معادن داخلي تامين مي شود 01دو سوم بوكسيت مورد نياز چين براي توليد حدود 

ن مطالب در اي .رشد داشته است% 01قيمت بوكسيت وارداتي چين طي سال گذشته . آن وارداتي بوده است% 20بوكسيت مصرف شده كه 

 .كنفرانس بوكسيت و آلوميناي متال بولتن ارايه شد



 60به  4102ميليون تن  22برسد و توليد از  4102ميليون تن در  24به  4102ميليون تن  00برآورد شده كه تقاضاي آلوميناي چين از ** 

 .لتن ارايه شداين مطالب در كنفرانس بوكسيت و آلوميناي متال بو. خواهد رسيد 4102ميليون تن در 
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شامل ادامه افت موجودي هاي بورس لندن، افزايش رشد واردات كاتد مسي چين در  مثبتعوامل ( مس

 232)در پي تقاضاي بالا براي استفاده از مس به عنوان ابزار سرمايه اي  4100ژانويه به بالاترين از دسامبر 

نه به دليل بهبود رشد ساليا% 02و افزايش توليد كاتد مسي ژاپن در ژانويه با ( رشد ساليانه% 62هزار تن با 

 .برد بالادلار  2162را تا  مس، قيمت (هزار تن 60)تقاضاي صنايع خودروسازي 

شامل ادامه افت موجودي هاي بورس لندن، افزايش واردات آلوميناي چين با  مثبتعوامل ( آلومینیوم

سيت اندونزي، رشد هزار تن در ژانويه به دليل نگراني از تاثير منع صادرات بوك 624رشد ساليانه تا % 20

به  Rusalواردات آلومينيوم چين در ژانويه، رشد شديد پرميوم آلومينيوم ارسالي پيشنهادي % 400ساليانه 

و  Rusalشامل تفاهم  منفیعوامل  علی رغمبراي سه ماهه دوم سال،  cifدلار در تن  211ژاپن تا 

هزار  211ين كشور و نيز آغاز احداث ريفاينري ميليارد دلاري در ا 2اندونزي براي احداث يک ريفاينري پودر 

هرگونه توسعه در شرايط مازاد آلومينا در بازار به زيان قيمت آلومينيوم )چين  Guizhouتني آلوميناي 

 .  برد بالادلار  0221را تا  آلومینیومافت پرميوم آلومينيوم در آمريكا، قيمت  و (است
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افت موجودي هاي بورس  علی رغمشامل نگراني از عدم ثبات سياسي در اوكراين  منفیعوامل ( مس

 .داد کاهشدلار  2142را تا  مسلندن قيمت 

در خريد برق طولاني مدت ارزان  Alcoaو موفقيت  شامل ناآرامي در اوكراين منفیعوامل ( آلومینیوم

) رنامه قبلي شركت براي تعطيلي آن ها و عدم اجراي ب 4126براي سه واحد ذوب اين شركت در كانادا تا 

-Baieهزار تن و  Deschambault 461هزار تن،  Becancour 202اين سه واحد شامل 

Cameau 421 علی رغم (ادامه توليدات در شرايط ركود به زيان قيمت ها است -هزار تن مي باشند 

نه هاي حمل و نقل ريلي به ميزان برآورد رشد هزينه هاي توليد آلومينيوم در چين به دليل افزايش هزي



كيلومتر و احتمال تعليق تعمدي تعداد بيشتري از واحدهاي توليدي با صرفه توليد -دلار در هر تن 1411420

 .داد کاهشدلار  0203را تا  آلومینیوم، قيمت *پايين

و  Shanxi ،Henan ،Guangxiت مانند كه آلوميناي خود را از مناطق دوردس Xinjiangاين مشكل به ويژه در اسملترهاي منطقه * 

Shandong دلار و هزينه آند  06يوان يا  32با اين افزايش هزينه آلوميناي مصرفي براي هر تن آلومينيوم . تامين مي نمايد آسيب خواهد ديد

يوان يا  61تا شرق چين ( توليدمحل )هزينه حمل هر تن شمش نيز از غرب چين . دلار در هر تن آلومينيوم بالا مي رود 2يوان يا  40مصرفي 

 . دلار در تن مي شود 21يوان يا حدود  022دلار در تن افزايش مي يابد كه در مجموع منجر به كاهش سود واحدهاي ذوب به ميزان  01
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مبني بر احتمال نياز به اعلم وضعيت فوق العاده در ارسال  Freeportشامل اعلام  مثبتعوامل ( مس

و عدم  رات مواد معدني توسط دولت اندونزيدر پي ادامه منع صاد Grasbergكنسانتره توليدي معدن 

را تا  مسافزايش موجودي هاي بورس لندن قيمت  علی رغمصدور مجوز صادراتي طي يک ماه گذشته 

 .برد بالادلار  2146

شامل پيش  منفیعوامل  علی رغمشامل افت موجودي هاي بورس لندن،  مثبتعوامل ( آلومینیوم

 02در مقايسه با  4141ميليون تن در  24مبني بر رشد توليد بوكسيت گينه تا  Alliance Miningبيني 

يد و اظهار رويترز مبني بر كاهش خر( رشد توليدات در شرايط ركود به زيان قيمت ها است)ميليون تن فعلي 

را تا  آلومینیومنقدي آلومينيوم تجار چيني طي سه ماهه دوم سال به دليل پرميوم بالاي اين فلز، قيمت 

 . برد بالادلار  0260

 

 

 

 

 



 :مارس
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شامل نگراني تجار از سرمايه گذاري در بازار كالاهاي متلاطم از جمله فلزات اساسي،  منفیعوامل ( مس

افت موجودي  علی رغمتضعيف يورو در پي بحران سياسي در اوكراين و افت شاخص هاي اقتصادي چين 

 .داد کاهشدلار  6360را تا  مسهاي بورس لندن، قيمت 

سرمايه گذاري در بازار كالاهاي متلاطم از جمله فلزات شامل نگراني تجار از  منفیعوامل ( آلومینیوم

 Inalum، تصميم اساسي، تضعيف يورو در پي بحران سياسي در اوكراين، افت شاخص هاي اقتصادي چين

 4103ميليارد دلار سرمايه گذاري تا  0هزار تن با  411اندونزي براي دوبرابر كردن توليد آلومينيوم خود تا 

 461و افزايش  (هزار تن در سال افزايش يابد 611ف ساليانه آلومينيوم اين كشور تا برآورد مي شود مصر)

درصدي صادرات  02شامل افزايش ساليانه  مثبتعوامل  علی رغمميليون تني ذخاير بوكسيت چين 

هزار تن در ژانويه در پي بهبود تقاضا  060محصولات پايين دستي آلومينيومي توليد ژاپن تا ( حمل و نقل)

 0242را تا  آلومینیومافت موجودي هاي بورس لندن قيمت  و (هزار تن اكستروژن 21هزار تن ورق و  30)

 .داد کاهشدلار 
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 02با درآمد  4102در  Glencore Xstrataشامل نتايج مطلوب مالي شركت  مثبتعوامل ( مس

رشد موجودي هاي بورس  علی رغم 4100 ميليارد دلار و برآورد اين شركت مبني بر كمبود بازار مس در

 .برد بالادلار  6330را تا  مسلندن قيمت 

شامل فشار  منفیعوامل  علی رغمشامل افت موجودي هاي بورس لندن،  مثبتعوامل ( آلومینیوم

كاهشي بر قيمت آلومينا در چين به دليل كاهش خريد اسملترهاي آلومينيوم اين كشور در پي تعليق توليد در 

برخي واحدهاي ذوب جنوب غرب چين و نيز كاهش صرفه واردات پودر به دليل افت ارزش يوان، قيمت 

 .برد بالادلار  0222را تا  آلومینیوم
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 .برد بالادلار  2100را تا  مسشامل افت موجودي هاي بورس لندن قيمت  بتمثعوامل ( مس

دلار  0220را تا  آلومینیومقيمت  شامل ادامه افت موجودي هاي بورس لندن مثبتعوامل ( آلومینیوم

 .برد بالا
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شامل ادامه بحران سياسي در اوكراين، برآورد تحليل گران مبني بر كاهش تقاضاي  منفیعوامل ( مس

مس چين براي استفاده از اين فلز در معاملات سرمايه اي به دليل كاهش ارزش يوان در برابر دلار و افت 

افت موجودي هاي  علی رغمماه به دليل كاهش خريد تجار  2پرميوم حمل مس به چين به كمترين در 

 .داد کاهشدلار  2122را تا  مسورس لندن قيمت ب

شامل افت موجودي بورس لندن  مثبتعوامل  علی رغمشامل بحران اوكراين  منفیعوامل ( آلومینیوم

 .داد کاهشدلار  0222را تا  آلومینیومو بالا ماندن پرميوم فروش آلومينيوم در اروپا قيمت 
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شامل اعلام ورشكستگي يک شركت چيني توليدكننده پنل هاي خورشيدي به نام  منفیعوامل ( مس

Chaori Solar  براي اولين بار در تاريخ و عدم پرداخت سود اوراق قرضه به خريداران توسط اين شركت

را آشكار كرد و منجر به شديدترين افت قيمت مس در كه ضعف ساختار اقتصادي اين كشور  تجاري چين

( اختلاف قيمت بين بورس لندن و شانگهاي)، كاهش آربيتراژ *نام گرفت جمعه سياهه و اين روز ماه شد 06

هاي بورس  شامل افت موجودي مثبتعوامل  علی رغم در چين و كاهش صرفه واردات مس در پي آن،

توسط بزرگ ترين شركت مس  4102درصدي مس چين در  240برآورد رشد مصرف  و لندن، تضعيف دلار

دلار  6300را تا  مس، قيمت (مصرف را تامين مي كند% 41توليد داخلي مس چين ) Jiangxiچين 

 .داد کاهش( 4100شديدترين افت يک روزه قيمت از )



، Dunheه گذاري چيني يت سرماكاساسي كاهش يافت به طوريكه سه شر كالاهايدر پي نگراني از ضعف اقتصاد چين، اعتماد تجار به بازار * 

Shanghai Chaos  وShanghai Discovery اين سه شركت در . اقدام نمودند به صورت يک جا براي فروش موجودي هاي مس خود

باني تحقيقات بازار خود دريافته بودند كه ارتباط سنتي قيمت مس با سلامت اقتصاد ديگر برقرار نبوده و لذا قيمت مس بدون برخورداري از پشتي

در . وجود دارد fundamentalsبازار و اقتصاد رشد كاذب داشته و هر لحظه احتمال كاهش شديد آن به دليل ضعف اصول پشتيبان قيمت يا 

  .پي اين افزايش عرضه، موجودي مس در بازار افزايش يافت و منجر به كاهش شديد قيمت شد

شامل ضعف بازار اقتصاد چين و ورشكستگي يک شركت چيني، رشد موجودي  منفیعوامل ( آلومینیوم

ميليون تني  4ريفاينري  ميليون دلاري چند بانک براي احداث يک 221سرمايه گذاري  هاي بورس لندن،

درصدي  61ميليارد دلار است و قرار است با مشاركت  0كل سرمايه اين طرح )آلومينا در اندونزي 

Hongqiao هرگونه توسعه در شرايط مازاد و  -از بزرگ ترين توليدكنندگان آلومينيوم چين احداث شود

وماني براي توقف توليد به دليل هزينه ر Alroتصميم واحد ذوب  علی رغم، (ركود به زيان قيمت ها است

 0221را تا  آلومینیومقيمت  ،(هرگونه توقف توليد در شرايط ركود به نفع قيمت ها است) هاي برق بالا

 . داد کاهشدلار 

  -4102مارس  01

درصدي ارزش صادرات اين كشور و  02شامل آمار ضعيف تجاري چين در فوريه و افت  منفیعوامل ( مس

شامل افت  مثبتعوامل  علی رغمهزار تن،  223درصدي ماهيانه واردات مس چين در فوريه تا  21افت 

هزار تن در پي افت  203درصدي توليد مس ژانويه شيلي تا  2موجودي هاي بورس لندن و افت ساليانه 

هرگونه كاهش توليد در شرايط ركود به نفع قيمت ها ) Los Pelambresو  Escondidaمعادن توليد 

 .داد کاهشدلار  6631را تا  مس، قيمت (است

درصدي ماهيانه واردات  02شامل آمار ضعيف تجاري چين در فوريه، افت  منفیعوامل ( آلومینیوم

افت  علی رغمموجودي كافي در بازار اين كشور،  آلومينيوم چين در فوريه به دليل آربيتراژ منفي و وجود

 .داد کاهشدلار  0206را تا  آلومینیومهاي بورس لندن قيمت  موجودي
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شامل ادامه نگراني از ضعف اقتصاد چين، ادامه برنامه كاهش كمک هاي مالي آمريكا  منفیعوامل ( مس

در حال حاضر )به بازارها، برآورد افت بيشتر واردات مس چين در پي كاهش صرفه واردات و آربيتراژ منفي 

هاي  شامل افت موجودي مثبتعوامل  علی رغم، (دلار به زيان تجار چيني است 426واردات هر تن كاتد 

درصدي صادرات مس شيلي در ژانويه در پي افزايش خريد مشتريان قيمت  3بورس لندن و افزايش ساليانه 

 .داد کاهشدلار  6622را تا  مس

شامل افت موجودي هاي بورس لندن، برآورد افزايش تقاضاي بيلت آلومينيوم  مثبتعوامل ( آلومینیوم

در آمريكا به دليل كمبود عرضه ( ف ساختماني داردمخصوص توليد محصولات اكستروژن كه عمدتا مصر)

قراضه و كمبود عرضه شمش اوليه در پي اختلالات توليد در اسملترهاي اين منطقه، تاكيد مجدد دولت 

 Pisoliteميليارد دلاري  044ايالت كويينزلند استراليا مبني بر عدم صدور مجوز ادامه توسعه معدن بوكسيت 

Hills، درصدي ساليانه توليد آلوميناي ژانويه جاماييكا تا  02اعلام رشد شامل  نفیمعوامل  علی رغم

 بالادلار  0222را تا  آلومینیومقيمت  ،(رشد توليد در شرايط ركود به زيان قيمت ها است)هزار تن  062

 .برد
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 علی رغمماهه اول سال  4سال طي  0شامل افت توليد صنعتي چين به كمترين در  منفیعوامل ( مس

 .داد کاهشدلار  6261را تا  مسافت موجودي هاي بورس لندن و تقويت يورو در برابر دلار قيمت 

ماهه اول سال، ادامه  4سال طي  0شامل افت توليد صنعتي چين به كمترين در  منفیعوامل ( آلومینیوم

برنامه )هزار تن  241ماهه اول سال ايراني تا  00رشد توليد آلومينيوم ايران در  آلومينا در چين، افت قيمت

هرگونه توسعه و افزايش توليد در شرايط ركود به زيان  -است 4140ميليون تن در  040ايران رشد توليد تا 

يون تن در پي كاهش تقاضاي ميل 0و رشد موجودي هاي آلومينيوم انبارهاي چين تا بيش از ( قيمت ها است

شامل افت موجودي هاي بورس لندن، تقويت يورو در برابر  مثبتعوامل  علی رغم صنايع پايين دستي

ميليارد دلاري بوكسيت  ندچتصميم دولت ايالت كويينزلند استراليا مبني بر توقف توسعه طرح ، دلار

Aurukun هرگونه توقف توسعه در ) قصه گرانبه دليل عدم جذابيت پيشنهادهاي دريافتي توسط منا



و برآورد مثبت انجمن آلومينيوم آلمان مبني بر بهبود تقاضاي  (شرايط مازاد و ركود به نفع قيمت ها است

قيمت  به ويژه در بخش هاي خودرو، ساختمان و بسته بندي 4102آلومينيوم در اين كشور طي سال 

 .داد کاهشدلار  0220را تا  آلومینیوم
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شامل افت موجودي هاي بورس لندن، بروز كمبود موقتي كنسانتره مرغوب در بازار به  مثبتعوامل ( مس

در پي TC/RCو افت ارزش نقدي هزينه هاي * دليل تاخير در راه اندازي برخي معادن و اختلالات توليد

دلار  6266را تا  مسشامل افت بازار سهام آسيا به ويژه ژاپن قيمت  منفیعوامل  علی رغماين كمبود، 

 .برد بالا

 .بخشي از اين كمبود در پي افت قيمت مس و عدم صرفه توليد كنسانتره در برخي معادن به ويژه در چين ايجاد شده است* 

درصدي ظرفيت  02 اعلام رشدشامل افت پرميوم آلومينيوم در آمريكاي شمالي،  منفیعوامل ( آلومینیوم

هرگونه رشد توليد در شرايط ركود به زيان قيمت ها ) 4102ميليون تن در  24توليد آلومينيوم اوليه چين تا 

درصدي ماهيانه موجودي انبارهاي  0شامل افت  مثبتعوامل  علی رغم و افت بازار سهام آسيا( است

و ادامه اين روند كاهشي  4102نيوم در برزيل در ساحلي ژاپن در فوريه در پي افزايش تقاضا، افت توليد آلومي

هر گونه كاهش توليد در شرايط ركود به * )تا فوريه سال جاري به دليل هزينه هاي توليد بالا در اين كشور

 .داد کاهشدلار  0222را تا  آلومینیومافت موجودي هاي بورس لندن قيمت  و (نفع قيمت ها است

با  Alumarهزار تن، 202با توليد  Votorantimهزار تن توليد،  204با  Albrasنيوم اوليه برزيل شامل مهم ترين توليدكنندگان آلومي* 

 . هزار تن مي باشد 21با توليد  Ouro Pretoهزار تن و  21با توليد  Pocos de Caldasهزار تن،  221توليد 
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شامل رشد پرميوم فروش كاتد مسي در آمريكا به دليل كمبود قراضه و روي آوردن  مثبتعوامل (  مس

درصدي ساليانه  42واحدهاي پايين دستي به مصرف كاتد به جاي قراضه، آرامش نسبي در اوكراين، رشد 

درصدي ساليانه صادرات  62صادرات كنسانتره مس برزيل در فوريه در پي افزايش خريد مشتريان و رشد 



 21افت  و شامل رشد موجودي هاي بورس لندن منفیعوامل  علی رغممسي برزيل در فوريه  سيم

 .برد بالادلار  6021را تا  مسدرصدي ساليانه صادرات كاتد مسي برزيل در فوريه قيمت 

شامل افت موجودي هاي  مثبتعوامل  علی رغمبه دليل حجم بالاي موجودي ها در بازار و ( آلومینیوم

ميليون دلاري در توسعه يک واحد توليد رينگ چرخ  02براي سرمايه گذاري  Alcoaو تصميم بورس لندن 

دلار  0242تا  آلومینیومآلومينيومي در مجارستان در پي بهبود تقاضا براي اين محصول در اروپا قيمت 

 .يافت کاهش
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 Antofagastaشامل رشد موجودي هاي بورس لندن، نتايج نامطلوب مالي شركت  منفیعوامل ( مس

رشد توليدات در شرايط ركود به زيان قيمت )هزار تن  240و رشد توليد مس اين شركت تا  4102شيلي در 

 .داد کاهشدلار  6201را تا  مس، قيمت (ها است

درصدي حمل و نقل  2افزايش ساليانه ، شامل افت موجودي هاي بورس لندن مثبتعوامل ( آلومینیوم

از بزرگ ترين شركت هاي  Hongqiaoشامل اعلام  منفیعوامل  علی رغمآلومينيوم آمريكا در فوريه، 

رشد توليدات در شرايط ركود به زيان قيمت ها ) 4102درصدي توليد در  41آلومينيوم چين مبني بر افزايش 

  .برد لابادلار  0224را تا  آلومینیوم،  قيمت (است
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 علی رغمهزار تن  004افزايش ساليانه تا % 41شامل رشد توليد مس ژانويه پرو با  منفیعوامل ( مس

 Jinchuanشامل افت موجودي هاي بورس لندن و اعلام فورس ماژور در واحد ذوب مس  مثبتعوامل 

 011ماه به دليل مشكل در واحد اكسيژن و احتمال كاهش  2تا  2هزار تن به مدت  211چين با ظرفيت 

 6220را تا  مس، قيمت (كاهش توليدات در شرايط ركود به نفع قيمت ها است)هزار تني توليد اين واحد 

 .داد کاهشدلار 



 ،*بورس لندن آلومينيوم ي هايهزار تني موجود 412شامل افزايش يک شبه  منفیعوامل ( آلومینیوم

رشد توليدات در شرايط ركود به )ميليون تن  04402تا  Chalcoشركت  4102اعلام رشد توليد آلوميناي 

بزرگ ترين  Chalcoشامل اعلام سودآوري شركت  مثبتعوامل  علی رغم( زيان قيمت ها است

درصدي توليد  3و اعلام افت  4104در پس از زيان بالاي اين شركت  4102توليدكننده آلومينيوم چين در 

 .    داد کاهشدلار  0200را تا  آلومینیومقيمت  ميليون تن 2422تا  4102در  Chalcoشمش شركت 

 براي واگذاري تجارت فلزات خود به يک شركت ديگر و خروج اين بانک از بازار فلزات JPMorganدليل اين اتفاق، احتمالا اقدام بانک * 

البته اين يكي از احتمالات براي . به انبارهاي بورس لندن سرازير شود JPMorganكه منجر شده دارايي هاي آلومينيومي در اختيار  است

 .است LMEافزايش اخير موجودي هاي 
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انه ميليارد دلار ديگر از برنامه كمک ماهي 01شامل اعلام دولت آمريكا مبني بر كاهش  منفیعوامل ( مس

 مسافت موجودي هاي بورس لندن قيمت  علی رغماين دولت به بازارهاي مالي و تقويت دلار در پي آن 

 .داد کاهشدلار  6243را تا 

شامل كاهش كمک هاي مالي آمريكا به بازارها، بازار راكد قراضه در اروپا، ادامه  منفیعوامل ( آلومینیوم

افت موجودي  علی رغماستراليا،  fobدلار در تن  202افت قيمت آلومينا در چين به دليل كاهش تقاضا تا 

 .داد کاهشدلار  0202را تا  آلومینیومهاي بورس لندن قيمت 
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شامل رشد طبيعي قيمت ها پس از كاهش شديد اخير، افت موجودي هاي بورس لندن  مثبتعوامل ( مس

به دليل تاخير در راه اندازي و برآورد موسسه تحقيقات بازار متال بولتن مبني بر بازار متعادل كنسانتره مس 

 6040را تا  مسقيمت  (ر خلاف نظر بسياري از تحليل گران مبني بر بروز مازاد در اين بازارب)معادن جديد  

 .برد بالادلار 

شامل رشد طبيعي قيمت ها پس از كاهش اخير، افت موجودي هاي بورس لندن،  مثبتعوامل ( آلومینیوم

علی ، *4102تا  4100ميليارد دلاري چين در بخش توليدات غيرآهني در بازه  041اعلام سرمايه گذاري 



بوكسيت  ازسرگيري توليد در اروپا به دليل مازاد قراضه،بازار راكد آلومينيوم ثانويه  شامل منفیعوامل  رغم

توليد )با ظرفيت عادي پس از حادثه مرگ يک كارگر در اواخر فوريه  Rioشركت  Goveو آلومينا در واحد 

ادامه توليدات در شرايط ركود به زيان قيمت ها  -ميليون تن آلومينا 440ميليون تن بوكسيت و  244ساليانه 

صرف آلومينيوم در بخش صنايع اكستروژن آمريكاي شمالي به دليل ركود در بازار مسكن و كاهش م (است

 .برد بالادلار  0202را تا  آلومینیومقيمت  ،**اين كشور

متعهد به انجام آن  4101-4116خود در بازه  توسعه ساله قبلي 0چين در كل برنامه دولت اين عدد سرمايه گذاري دو برابر آنچه است كه * 

 . اغلب از نوع محصولات اكستروژن بوده است و مربوط به آلومينيوم 4102 -4100بيشترين صادرات در بازه . شده بود

ولات درصد از حمل و نقل محص 22. بوده است 4116هزار تن كمتر از  011به ميزان  4102مريكاي شمالي در آمصرف آلومينيوم در ** 

در مصرف آلومينيوم  ساختمان سازي آمريكاي شماليسهم . كمتر است 4116سال % 22اكستروژن آلومينيومي مربوط به بازار مسكن بوده كه از 

از جمله ديگر . بخش ساختمان يک سوم مصرف آلومينيوم آمريكاي شمالي را تشكيل مي دهد. عمدتا توسط بازار خودرو در حال جايگزيني است

 به دليلكاهش سهم ساختمان در مصرف آلومينيوم اين منطقه، كمتر شدن تقاضاي آلومينيوم براي ساختمان هاي بزرگ ادراي و تجاري دلايل 

كيلوگرم در يک  02مصرف آلومينيوم اكسترود شده در خودرو در حال افزايش است و از  درعوض،. آنلاين شدن بسياري از فروشگاه ها است

 .است آلومينيوم بازار رو به رشد باطري هاي خورشيدي نيز به نفع صنايع اكستروژن. رسيده است 4102يلوگرم در ك 00 به 4104سال در  وخودر
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شامل احتمال بروز مازاد در بازار كنسانتره نقدي به دليل تعميرات و تعطيلي چند اسملتر  منفیعوامل ( مس

كاتد مسي در چين به دليل كاهش تقاضا براي واردات مس  مس در هند، شيلي و چين، افت پرميوم فروش

بزرگ ترين شركت مس اروپا مبني بر  Aurubisشامل برآورد  مثبتعوامل  علی رغم و( آربيتراژ منفي)

 .داد کاهشدلار  6012را تا  مستقاضاي مناسب در بازار چين و افت موجودي هاي بورس لندن قيمت 

درصدي سود شركت  3شامل افت موجودي هاي بورس لندن، رشد  مثبتعوامل ( آلومینیوم

Shandong Nanshan  4102از بزرگ ترين توليدكنندگان محصولات پايين دستي آلومينيوم چين در 

درصدي  21درصدي توليدات نورد گرم و رشد  42رشد  ،اكستروژن محصولات درصدي توليدات 2و رشد 

رشد توليدات محصولات پايين دستي آلومينيوم به معني ) 4102ت در شركاين توليدات نورد سرد آلومينيوم 

يوم نمبني بر وجود پتانسيل بالاي رشد مصرف آلومي Rusalاعلام ، (افزايش تقاضا و به نفع قيمت ها است

ادامه رشد مصرف آلومينيوم در صنايع هوافضا به دليل قيمت هاي پايين تر اين فلز نسبت به  و *در روسيه



قيمت  ،**ود به ويژه كامپوزيت و ابداعات اخير در آلياژهاي آلومينيومي مورد كاربرد در اين صنايعرقباي خ

 .برد بالادلار  0224را تا  آلومینیوم

نداشته است و لذا با توجه به اقتصاد در حال توسعه، پتانسيل بالايي براي  محسوسي رشد 0332مصرف آلومينيوم در روسيه نسبت به سال * 

مصرف قوطي . كه در روسيه رشد مطلوب داشته صنايع بسته بندي استآلومينيوم تنها صنعت پايين دستي . مصرف در اين كشور وجود دارد

عدد  241ميليارد قوطي يا  011ت در حالي كه اين عدد در آمريكا عدد سرانه اس 21ميليارد قوطي يا حدود  242آلومينيومي در روسيه ساليانه 

 .شركت روسال در حال تبديل برخي از واحدهاي توليد شمش قديمي تر خود به واحد توليد محصولات پايين دستي است. سرانه مي باشد

به نظر مي رسيد دوران آلومينيوم در صنايع هوايي به  اولين هواپيماي تجاري با بدنه تمام كامپوزيتي به بازار آمد، 4116زماني كه در سال ** 

و نيز ( افت مي كند% 06تنها  4140بر اساس برآوردها قيمت اين مواد تا سال )با اين حال به دليل قيمت هاي بالاي كامپوزيت . باشدسر آمده 

ليتيوم، هم چنان مصرف آلومينيوم در -ياژهاي آلومينيومنوآوري هاي مهم در محصولات آلومينيوم مورد استفاده در هواپيماها به ويژه توسعه آل

عدد خواهد  0211طي دهه آتي تقاضاي متوسط ساليانه براي هواپيماهاي جديد تجاري  Boeingبر اساس برآورد . اين صنايع رو به رشد است

 . بود
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و  Anglo Americanشيلي متعلق به  Los Broncesشامل اعتصاب در معدن   مثبتعوامل ( مس

، برآورد انجمن (هزار تن مس بوده است 001اين معدن برابر با  4102توليد سه ماهه آخر )توقف توليد آن 

مس و برنج ژاپن مبني بر رشد مناسب مصرف مس در اين كشور و افت موجودي هاي بورس لندن قيمت 

 .برد بالادلار  6061را تا  مس

شامل افت  منفیعوامل  علی رغمموجودي هاي بورس لندن شامل افت  مثبتعوامل ( آلومینیوم

پرميوم آلومينيوم آمريكا به دليل موجودي كافي مشتريان در پي خريدهاي قبلي و نيز خرابي آب و هوا در 

دلار  0261را تا  آلومینیوماين كشور كه جابجايي و معامله آلومينيوم را دشوار و كند كرده است،  قيمت 

 .برد بالا
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 46هزار تن و افت  201درصدي ماهيانه واردات كاتد فوريه چين تا  04شامل افت  منفیعوامل ( مس

 422در فوريه تا  چين هزار تن، افت واردات قراضه مس 262درصدي ماهيانه واردات كنسانتره اين كشور تا 

 مثبتعوامل  علی رغملندن، رشد موجودي هاي بورس  خاتمه اعتصاب در معدن مس شيلي، هزار تن،



درصدي ساليانه واردات كنسانتره مس  04 رشد درصدي كاتد فوريه چين و 62رشد ساليانه واردات شامل 

و اعلام افت هدف توليد سال  اميد به اعطاي بسته كمک مالي توسط دولت چين به بازارها ،چين در فوريه

هزار تن كنسانتره به دليل  061-020ر تن تا هزا 00مغولستان به ميزان  Oyu Tolgoi مس جاري معدن

، قيمت (هرگونه برنامه كاهش توليد در شرايط ركود به نفع قيمت ها است)مشكلات فني پس از راه اندازي 

 .داد کاهشدلار  6001را تا  مس

درصدي  20درصدي ماهيانه واردات آلوميناي چين در فوريه، افت  42شامل افت  منفیعوامل ( آلومینیوم

درصدي مصرف ظاهري آمريكاي شمالي در ژانويه تا  240افت  و ماهيانه واردات بوكسيت چين در فوريه

 02درصدي واردات آلومينيوم فوريه چين تا  02شامل رشد ساليانه  مثبتعوامل علی رغم هزار تن  226

درصدي  2هزار تن، افت ساليانه  262درصدي واردات آلوميناي چين در فوريه تا  24، رشد ساليانه هزار تن

 آلومینیومميليون تن و افت موجودي هاي بورس لندن قيمت  242توليد آلومينيوم فوريه آمريكاي شمالي تا 

 . داد کاهشدلار  0201را تا 
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هاي بورس لندن و احتمال كاهش تعرفه واردات قراضه مس به شامل افت موجودي  مثبتعوامل ( مس

 .برد بالادلار  6063را تا  مسچين و افزايش واردات اين كشور و بروز كمبود در بازار قراضه قيمت 

 Mukahشامل رشد موجودي هاي بورس لندن، ازسرگيري توليد در واحد ذوب  منفیعوامل ( آلومینیوم

 -ساعته و سرد شدن مذاب در ديگ ها معلق شده بود 6د به دليل قطعي برق اين واح)ماه  3مالزي پس از 

شامل عدم اجراي موقت  مثبتعوامل  علی رغم ،(رشد توليدات در شرايط ركود به زيان قيمت ها است

در پي محكوميت اين بورس توسط دادگاهي در لندن در مقابل شكايت  LMEقوانين جديد ضدانبارداري 

Rusal آزاد شدن حجم بالاياحتمال  اين حكم مبني بر ناعادلانه و غيركارشناسي بودن اين قوانين كه 

 Goldman، اظهار *را و تاثير منفي آن بر قيمت شمش را كاهش مي دهدموجودي آلومينيوم در بازار 

Sachs  از توليدات از توليدات آلومينيوم چين و احتمال تعطيلي بخش بزرگي % 01مبني بر زيان ده بودن

و اعلام اين بانک مبني بر آخرين  **فعلي كه مي تواند منجر به بروز كمبود جدي در بازار آلومينيوم شود



دلار  0240را تا  آلومینیومقيمت  (و بروز كمبود از سال آتي) 4102سال مازاد در بازار آلومينيوم طي 

 .داد کاهش

تراضات مشتريان شمش كه ماه هاي متوالي بايد براي خريد و دريافت موجودي آلومينيوم از و در پاسخ به اع لندن چند ماه قبل فلزات بورس* 

سي به شمش آلومينيوم در صف هاي خريد رزمان انتظار دست ها نمود كه بر اساس آن وضعقوانيني را  انبارهاي اين بورس منتظر مي ماندند،

رس مجوز نگهداري موجودي ها براي مدت كوتاه تري از قبل را داشتند و در بدين صورت كه انبارهاي تحت نظارت اين بو .كاهش مي يافت

. قرار بود اين قوانين از آوريل امسال اجرايي شود. اين انبارها بايد جريمه پرداخت مي نمودند ،صورت عدم خروج شمش طي اين مدت مشخص

پرميوم يكي  بي سابقه و اين رشد هيوم تا ركوردهاي تاريخي شدصف هاي انتظار طولاني براي دريافت شمش منجر به رشد پرميوم هاي آلومين

و مانع  از محل هاي مهم كسب درآمد براي شركت هاي توليدكننده شمش طي دو سال اخير به شمار مي آيد كه حاشيه سود آن ها را بالا برده 

 ،در صورت اجراي اين قوانين بورس لندنپيش بيني مي شد كه . استاز ورشكستگي بسياري از اسملترها در شرايط كنوني دشوار توليد شده 

كه  اين امر باعث اعتراض بسياري از توليدكنندگان آلومينيوم. حجم بالايي از شمش در بازار آزاد شده و لذا پرميوم آلومينيوم به شدت كاهش يابد

بود كه از بورس لندن در دادگاه شكايت نمود و سرانجام   Rusalيكي از اين توليدكنندكان شركت . شد سوددهي آنها تحت تاثير قرار مي گرفت

 .     راي دادگاه مبني بر محكوميت بورس لندن و عدم اجراي قوانين جديد صادر شد

يوم قيمت آلومين. توليدكنندگان آلومينيوم چين زيان ده هستند% 21-40تمام واحدهاي آلومينيوم چين كه از برق شبكه استفاده مي كنند يا ** 

سال رسيده است كه دليل آن رشد شديد نرخ ايجاد ظرفيت در شمال و شمال غرب  06افت داشته و به كمترين در % 01در داخل چين امسال 

 . چين است
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و براي سكوهاي  Airbusساله تامين كابل مسي براي شركت  01امضا قرارداد شامل  مثبتعوامل ( مس

كيلومتر كابل مسي به  21طي اين قرارداد )ميليون دلار  221ه ارزش ب Nexansتوسط  BPنفتي شركت 

BP  اظهارات (فروخته مي شود( سال آتي 01نياز شركت در % 30)هزار كيلومتر كابل به ايرباس  021و ،

اميدواركننده دولت چين مبني بر تلاش براي حفظ رشد اقتصادي و افت موجودي هاي بورس لندن قيمت 

 .برد بالادلار  6602را تا  مس

شامل افت موجودي هاي بورس لندن، اميدواري به ادامه رشد اقتصاد چين،  مثبتعوامل ( آلومینیوم

هزار تني توليد آلومينيوم خود در برزيل به دليل هزينه هاي بالاي برق  061براي كاهش  Alcoaتصميم 

كاهش توليدات در شرايط ركود به نفع قيمت  -شركت از ظرفيت توليد% 40هزار تن يا  211برنامه تعليق تا )

ميليون تن و برآورد اين شركت مبني بر  2426تا  Rusal شركت 4102، كاهش توليد آلومينيوم (ها است

علی *  4100درصدي مصرف آلومينيوم جهان تا  6ادامه رشد پرميوم آلومينيوم و پيش بيني رشد ساليانه 



 Rusalميليارد دلاري  442ود در بازار قراضه آلومينيوم اروپا، اعلام زيان شامل ادامه رك منفیعوامل  رغم

دلار در تن و افت پرميوم آلومينيوم در برزيل در پي افت  202، ادامه افت قيمت آلومينا در چين تا 4102در 

 .برد بالادلار  0200را تا  آلومینیوماقتصاد اين كشور و كاهش تقاضا، قيمت 

هزار  200اين كمبود  4102در سال )ميليون تن كمبود خواهد داشت  042امسال ( خارج از چين)روسال بازار جهاني آلومينيوم  بر اساس برآورد* 

 .ميليون تن توليد در خارج از چين معلق مي شود 040تا  0ميليون تن توليد در چين و  2و طي امسال احتمالا ( تن بوده است

 

 آوریل
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بر توليد و توسعه  BHPافت موجودي هاي بورس لندن، ادامه تمركز شركت  شامل مثبتعوامل  (مس

 01شامل افت  منفیعوامل  علی رغممس به دليل اعتقاد اين شركت به بهبود بازار آتي اين فلز، 

ميليارد دلار نسبت به  2422به دليل قيمت پايين مس تا  4102در  Codelcoدرآمدهاي ساليانه شركت 

رشد توليد در شرايط ركود به زيان قيمت )ميليون تن  042درصدي توليد مس شركت تا  4افزايش و  4104

، نگراني بازار از وضعيت اقتصادي چين در پي بروز مشكل مالي براي يكي ديگر از شركت هاي (ها است

است كه  اين شركت دومين شركتي)چيني و اعلام شركت مبني بر عدم امكان پرداخت سود به سهام داران 

، قيمت مس را (از زمان رونق اقتصاد چين طي سال جاري به وضعيت مشابه ورشكستگي نزديک شده است

 .دلار بالا برد 6642تا 

شامل افت موجودي هاي آلومينيوم انبارهاي جهان و بورس لندن، برآورد رشد  مثبتعوامل ( آلومینیوم

ميليون تن طي سال جاري در پي تضعيف ين و  4 صادرات و مصرف محصولات نورد آلومينيومي در ژاپن تا

روسال طي سال )براي تعليق طرح احداث يک اسملتر در سيبري  Rusalافزايش صرفه صادرات، تصميم 

هزار تن ديگر را  601از ظرفيت توليد خود را معلق نمود و قرار است طي امسال % 2هزار تن يا  206گذشته 

محصولات اكستروژن آلومينيوم توليد آمريكاي شمالي در ماه مارس سال ، رشد حمل و نقل (نيز تعطيل نمايد

رشد % 00رشد ساليانه و %  0244هزار تن با  411حدود ... )جاري شامل انواع مقاطع اكسترود، لوله، تيوب و 

ميليون  011، سرمايه گذاري (ماهيانه از اين نوع محصول در آمريكاي شمالي طي مارس حمل شده است



ميليارد عدد  044با ظرفيت توليد ( can)نيا براي احداث يک واحد توليد قوطي آلومينيومي نوشيدني دلاري ك

شامل اعلام  منفیعوامل  علی رغم( 4100راه اندازي )در سال با هدف تامين بازار رو به رشد آفريقا 

يوم اين شركت، براي خروج از حوزه كسب و كار آلومينيوم و فروش واحدهاي توليد آلومين BHPتصميم 

هزار تن قيمت  321افت ساليانه تا % 2با  4102كاهش مصرف آلومينيوم آمريكاي شمالي در مارس 

  .برد بالادلار  0222را تا   آلومینیوم

. تهزار تن بوده اس 641افت ساليانه % 440با حدود  4102تقاضاي آمريكاي شمالي براي محصولات نيمه نهايي آلومينيومي طي ماه مارس * 

 .  هزار تن اعلام شده است 201مصرف ظاهري شامل توليد و واردات منهاي صادرات 
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ميليون تن توسط  2420تا  4102درصدي مصرف مس چين در  2شامل برآورد رشد  مثبتعوامل ( مس

، زلزله در شيلي و نگراني از آسيب معادن (ميليون تن 6422توليد سال گذشته چين )چين  Antaikeموسسه 

درصدي  2شامل رشد  منفیعوامل  علی رغمو اختلال در عرضه و افت موجودي هاي مس بورس لندن 

، از سرگيري (رشد توليدات در شرايط ركود به زيان قيمت ها است)توليد مس دو ماهه اول سال جاري چين 

اين واحد از ماه نوامبر به دليل ) Xstrata Glencoreفيليپين متعلق به  Pasarتوليد در واحد ذوب 

، قيمت مس (هزار تن كاتد مس در سال است 441آسيب ناشي از طوفان تعطيل شده بود و ظرفيت توليد آن 

 . برد بالادلار  6210را تا 

 2422مينيوم دو ماهه اول سال جاري چين تا درصدي توليد آلو 2شامل رشد  منفیعوامل ( آلومینیوم

 0221شامل افت موجودي هاي آلومينيوم بورس لندن، برآورد قيمت  مثبتعوامل  علی رغمميليون تن 

به چند دليل  Natixisتوسط موسسه تحليل بازار  4100دلار در تن در  4120و  4102دلار در تن در 

عرضه كننده، كاهش دسترسي به بوكسيت اندونزي براي ريفاينري هاي توليد آلوميناي  كاهش تعمدي توليد توسط شركت هاي بزرگ: شامل

براي افزايش توليد ورق  Alcoaميليون دلاري  21، اعلام سرمايه گذاري چين و تعليق ظرفيت هاي توليد مازاد چين

اروپا پس از مدت ها ، كمبود در بازار قراضه آلومينيوم *آلومينيومي مخصوص بسته بندي هاي ويژه در برزيل

مازاد، اعلام انجمن آلومينيوم كانادا مبني بر نياز اين كشور به افزايش ظرفيت توليد آلومينيوم پس از برداشته 



كه مشتريان واحدهاي آلومينيوم كانادا را )شدن زودهنگام تعرفه هاي وارداتي بين اين كشور و اتحاديه اروپا 

 . دلار بالا برد 0206قيمت آلومينيوم را تا ( تري افزايش مي دهدميليارد مش 0ميليون نفر به  211از 

در برزيل  specialty packagingبرآورد مي شود مصرف محصولات بسته بندي ويژه مواد غذايي يا * 

اين نوع خاص بسته بندي اجازه ذخيره نوشيدني و مواد . طي سه سال آتي رشد داشته باشد% 2ساليانه 

مصرف ساليانه جهاني اين نوع . ماه بدون نياز به نگهداري در يخچال فراهم مي كند 04غذايي را به مدت 

اين نوع بسته بندي شامل محصولي چندلايه از . ميليارد واحد بوده است 020بسته بندي ها در صنايع غذايي 

 .است(  Tetrapakشبيه تتراپک )مقوا، پلاستيک و آلومينيوم 
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مبني بر بروز مازاد در بازار مس  ICSGشامل برآورد موسسه بين المللي مطالعات مس  منفیعوامل ( مس

شامل افت موجودي هاي  مثبتعوامل  علی رغم، *سال پياپي كمبود در اين بازار 2پس از  4102طي 

شركت  Jinchangيک ماهه در واحد ذوب ( نگهداري و تعميرات)بورس لندن و آغاز عمليات اورهال 

Tongling  را تا  مس، قيمت (هزار تن است 411ظرفيت اين واحد )چين دومين توليدكننده بزرگ مس

 .داد کاهشدلار  6601

ميليون تن  4242تا  4100رشد ساليانه و در % 640ميليون تن با  4442توليد مس كاتدي طي سال جاري * 

ميليون  4442تا  4100انه و در رشد سالي% 244با  4102ميليون تن در  44مصرف كاتد تا . افزايش مي يابد

 424جهان با  4102در سال . رشد روبرو خواهد بود% 0مصرف ظاهري چين امسال با . تن رشد خواهد كرد

علت اين كمبود كندي توسعه توليد كاتد در جهان و نيز رشد مصرف . هزار تن كمبود مس كاتدي مواجه شد

ي چين طي سال گذشته كاهش يافت اما توليد مس كاتد( net imports)واردات خالص . مس چين بود

هم چنين به نظر مي رسد موجودي گزارش نشده انبارهاي چين طي گذشته . كاتد رشد قابل توجهي داشت

اين عدد ) هزار تن افزايش مي دهد  021هزار تن كاهش داشته كه كل كمبود جهاني سال گذشته را تا  461

 (.   هزار تن جمع مي شود 424با 



هزار تني موجودي هاي بورس لندن، افزايش اسناد باطله خروج از  01شامل افت  مثبتعوامل ( نیومآلومی

به معني شمشي كه در انبار قرار دارد  cancelled warrents)انبارهاي شمش آلومينيوم در بورس لندن 

اسناد به معني بالا اما خريداري شده و از دسترس مشترياني كه قصد خريد دارند خارج است، بالا رفتن اين 

در  4102و رشد قيمت آلومينيوم به بالاترين از نوامبر ( بودن تقاضاي خريد شمش و به نفع قيمت ها است

پي اعلام بورس لندن مبني بر عدم اجراي قوانين ضدانبارداري به طور موقت در پي اجبار اين بورس به 

آورد مي شد حجم بالايي از شمش آلومينيوم در در صورت اجراي اين قوانين بر)اجراي حكم صادره دادگاه 

در دادگاهي در لندن به  LMEدسترس بازار قرار گيرد و قيمت ها كاهش يابد اما پس از محكوميت اخير 

و كمبود شديد قراضه آلومينيومي در آمريكاي ( نظر مي رسد اجراي قوانين جديد اين بورس به تعويق افتد

احتمال اعطاي برق با سوبسيد به توليدكنندگان آلومينيوم برزيل  شامل منفیعوامل  علی رغمشمالي 

هركونه )توسط دولت اين كشور كه از تعطيلي واحدهاي غيرسودده آلومينيوم برزيلي جلوگيري خواهد نمود 

، پايين ماندن قيمت آلومينا در چين به دليل مازاد پودر در (ادامه توليد در شرايط ركود به زيان قيمت ها است

نروژ به  Hydroتوقف بارگيري آلومينا در يكي از واحدهاي عمده توليد آلوميناي شركت )اخل اين كشور د

در ابتداي آوريل باعث افزايش قيمت هاي جهاني آلومينا به ميزان اندك شده بود اما در  Alunorteنام 

 آلومینیومقيمت .( يافته بودالبته توليد اين واحد كاهش ن. چين به دليل مازاد قيمت پودر كاهش يافته است

 .برد بالادلار  0244را تا 
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رشد ناچيز آمار اشتغال زايي  علی رغمشامل ادامه افت موجودي هاي بورس لندن  مثبتعوامل ( مس

 .برد بالادلار  6621را تا  مسآمريكا در مارس  قيمت 

شامل ادامه تاثير اعلام بورس لندن مبني بر اجرايي نكردن قوانين جديد  مثبتعوامل ( آلومینیوم

ضدانبارداري اين بورس و برآورد ادامه كمبود دسترسي فيزيكي به شمش در بازار در پي آن و نيز ادامه افت 

مبني بر نياز برزيل به واردات فزاينده آلومينيوم طي سال   Novelisموجودي هاي بورس لندن، برآورد 

هاي آتي به دليل اجبار توليدكنندگان اين كشور به تعليق توليد به دليل هزينه هاي بالاي توليد به ويژه 

 .برد بالادلار  0220را تا  آلومینیومانرژي گران، قيمت 
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( روز پاكيزه كردن معابد)شامل كاهش مبادلات فلزات در بازار در پي تعطيلات در چين  منفیعوامل ( مس

هفته )در شيلي  CRUو نيز حضور بخش عمده اي از دست اندركاران بازار مس در كنفرانس مس 

CESCO) ،شامل برآورد  مثبتعوامل  علی رغمAntofagasta  از شركت هاي بزرگ مس شيلي

مبني بر جذب و مصرف مازاد فعلي بازار مس توسط چين طي سال جاري و افت موجودي هاي بورس لندن، 

 .داد کاهشدلار  6600ا تا ر مسقيمت 

شامل كاهش خريد و فروش در بازار به دليل تعطيلي در چين و رشد موجودي  منفیعوامل ( آلومینیوم

شامل اعلام رشد مطلوب مصرف آلومينيوم در صنايع بسته بندي  مثبتعوامل  علی رغمهاي بورس لندن 

افزايش حمل و نقل قوطي هاي ) GDAآلمان به گزارش يكي از توليدكنندگان بزرگ اين محصول شركت 

رشد % 242ساليانه و افزايش حمل و نقل تيوب آلومينيومي با % 246با رشد ( aerosol)اسپري آلومينيومي 

 .برد پاییندلار  0221را تا  آلومینیوم، قيمت (4102ساليانه در آلمان طي 
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شامل اتمام تعطيلات در چين و بازگشت تجار چيني به بازارهاي معاملات فلزات، افت  مثبتعوامل ( مس

ژاپن مبني بر افزايش توليد كاتد مسي اين شركت با  Pan Pacificموجودي هاي بورس لندن، اعلام 

در  BHPو برآورد * هزار تن 420تا ( نيمه اول سال مالي ژاپني)رشد در بازه آوريل تا سپتامبر % 040

شيلي مبني بر تاثير مخرب پايين بودن بهره وري نيروي كار در صنايع مس شيلي نسبت  Cescoكنفرانس 

به ساير نقاط جهان كه مي تواند ادامه توسعه و توليد مس در بزرگ ترين توليدكننده مس جهان را تهديد 

دلار  6601را تا  مست ، قيم(هرگونه برآورد كاهش توليد در شرايط ركود به نفع قيمت ها است** )نمايد

 .برد بالا

به صورت كلي، افزايش توليد . شش توليدكننده مس ژاپن در نظر دراند توليد را به دليل افزايش تقاضا در اين كشور و در چين افزايش دهند*  

جود و به دليل نبود تقاضا معلق بوده كاتد در شرايط ركود و مازاد فعلي بازار مس به نفع قيمت ها نيست اما در مورد ژاپن اين ظرفيت از قبل مو

 . اخيرا در پي برآورد افزايش تقاضا به ويژه از جانب صنايع خودروسازي اين ظرفيت تعطيل مجدد فعال شده است. است



بهره وري توليد در صنعت مس شيلي در حال تبديل شدن به تهديدي جدي براي توسعه اين صنعت و توليد با صرفه اقتصادي در اين كشور ** 

اولا گريد سنگ مس در معادن شيلي نسبت به ساير نقاط جهان با نرخ بالاتري در حال كاهش است و هم چنين بهره وري نيروي كار اين . است

قبلا به دليل . ساير كشورها بسيار پايين است به طوري كه بهره وري نيروي كار معادن مس آمريكا و كانادا دو برابر شيلي است كشور نسبت به

هزينه پايين كارگر در شيلي، اين بهره وري پايين جبران مي شد اما در حال حاضر حقوق يک كارگر معدن مس در شيلي از آمريكا بيشتر است 

توسط شركت % 41و ( دولتي)توسط كودلكو % 42از توليد مس شيلي توسط شركت هاي چندمليتي بين المللي، % 04دود ح(. BHPاظهارات )

 . مس جهان را توليد مي كند% 24شيلي . هاي خصوصي در شيلي انجام مي شود

عوامل  علی رغمشامل حجم بالاي موجودي بازار و رشد آن در بورس لندن  منفیعوامل ( آلومینیوم

هزار  041در آلمان كه  Novelisميليون يورويي توليد ورق آلومينيومي  64شامل كلنگ زني طرح  تمثب

بزرگ ترين ) 4102در  Ducabدرصدي درآمد شركت  44، اعلام رشد *تن به ظرفيت فعلي مي افزايد

گري  براي احداث دو واحد ريخته  Constellium، تصميم (توليدكننده كابل آلومينيومي در خاورميانه

ميليون دلار،  03و  20محصولات آلومينيومي مورد استفاده در هواپيماها در كشور فرانسه با سرمايه گذاري 

 .داد کاهشدلار  0200قيمت آلومينيوم را تا 

 *Novelis (بزرگ ترين توليدكننده ورق آلومينيومي جهان )00ا ساليانه برآورد مي كند كه مصرف ورق آلومينيومي در بدنه خودروها در اروپ %

شغل جديد نيز ايجاد مي كند و ظرفيت ساليانه توليد ورق آلومينيوم خودرو اين شركت در  041اين توسعه . سال آتي رشد داشته باشد 00طي 

و آلمان  Goettingenو  Nachterstedtواحدهاي توليد ورق آلومينيومي اين شركت در اروپا شامل . هزار تن مي رساند 201اروپا را به 

Sierre كل ظرفيت توليد جهاني ورق خودرو  4100به بهره برداري مي رسد و در پايان سال  4100توسعه جديد شركت در . سوييس است

Novelis  21برآورد اين شركت رشد تقاضاي جهاني ورق آلومينيوم به ويژه براي استفاده در بدنه خودرو به ميزان . هزار تن مي رسد 311به %

  . است 4141تا 
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شامل نگراني بازار پس از اعلام كميسيون توسعه و بازسازي ملي چين مبني بر احتمال  منفیعوامل ( مس

افزايش سخت گيري هاي مالي دولت اين كشور، كاهش پيش بيني موسسه جهاني پول براي رشد اقتصاد 

، افزايش تنش سياسي در اوكراين و افزايش قيمت طلا و (در پي بحران اوكراين 4102در % 246جهاني تا 

در كنفرانس  Goldmn Sachsكاهش قيمت فلزات اساسي در پي آن، برآورد تحليل گر موسسه 

Cesco  مبني بر رشد ضعيف تر تقاضاي مس نسبت به رشد شاخص هاي اقتصادي كلان جهان و برآورد

مبني بر جايگزيني  Cescoدر كنفرانس  Nexans، برآورد *مازاد براي بازار مس سال جاري و آتي

اين سهم در . مصرف كابل جهان از آلومينيوم است% 20)با مس در بسياري از بازارهاي مصرف  آلومينيوم



 علی رغم، (يا كشورهاي عرب حوزه خليج فارس صفر است GCCاز كل صنعت كابل و در % 01-0چين 

عوامل مثبت شامل افت موجودي هاي بورس لندن  افزايش تقاضاي مس چين با تغيير فصل به ويژه از 

 .داد کاهشدلار  6640را تا  مس،  قيمت **ب بازار برق و دستگاه هاي تهويه مطبوعجان

هزار تني را در بازار  202دلار و مازاد  6611هزار تني و براي سال آتي قيمت  220دلار در تن و مازاد  6201اين بانک براي سال جاري قيمت * 

پروژه مس تعريف شده فعلي در جهان  61از كل % 40دلار فقط حدود  6411متر از بر اساس اعلام اين بانک با قيمت مس ك. مس برآورد نمود

 .داراي توجيه پذيري اقتصادي خواهد بود

طي اين دوره در سال جاري پرميوم نقدي فروش مس در . به طور سنتي مارس، آوريل و مي ماه هاي پيک مصرف مس در چين هستند** 

 .اي مثبت مي باشددلار بوده كه نشان دهنده تقاض 24چين 

مبني بر ادامه  Alcoaشامل افت موجودي هاي بورس لندن، تاكيد مجدد  مثبتعوامل ( آلومینیوم

در صورت تكميل برنامه ) كاهش تعمدي توليد شمش اين شركت با هدف كاهش مازاد آلومينيوم بازار 

و نتايج ( معلق كرده است 4112ميليون تن از توليد خود را نسبت به سال  044كاهش توليد، اين شركت 

، اعلام انجمن بين المللي توليدكنندگان قوطي اسپري *مالي نسبتا مطلوب اين شركت در سه ماهه اول سال

ميليارد عدد طي  2درصدي اين محصول در جهان تا  4مبني بر رشد توليد ( AEROBAL)آلومينيومي 

ليد محصولات ريختگي آلومينيومي مبني بر افزايش ظرفيت تو Constellium، اعلام شركت **4102

ليتيوم در  -در پي افزايش فزاينده تقاضا براي محصولات ويژه توليد اين شركت از جنس آلومينيوم

كه اين محصولات وزن اين  Sanacexو  Airbus ،Bombardierهواپيماهاي توليدي شركت هاي 

اخيرا Constellium نسويشركت فرا)كاهش مي دهد % 40هواپيماها را نسبت به مدل هاي قبلي 

، برآورد رشد (قراردادي طولاني مدت را براي تامين قطعات با اين شركت هاي هواپيمايي را امضا نمود

سال گذشته به ويژه به دليل افزايش تقاضا در % 0نسبت به  4102در % 044مصرف آلومينيوم برزيل با نرخ 

ميليون تن رسيد و برآورد  042افت به % 3شته با توليد برزيل سال گذ)بخش قوطي هاي نوشيدني و خودرو 

 منفیعوامل  علی رغم( ميليون تن برسد 2به % 640با رشد ساليانه  4140مي شود مصرف اين كشور تا 

رشد توليد در شرايط )تن  4464224بحرين تا  Albaدرصدي ساليانه توليد سه ماهه اول  2شامل اعلام رشد 

 . برد بالادلار  0244را تا  آلومینیوم، قيمت (ركود به زيان قيمت ها است

سود كسب شده شركت در بخش محصولات . از سود اكتسابي شركت طي اين دوره از محصولات داراي ارزش افزوده بوده است% 26حدود * 

 .ي در بخش محصولات نورد سه برابر شده استمهندسي به شدت رشد داشته و سودآور



از كل توليد اين محصول مصرف بازارهاي % 21حدود . از سهم بازار اين نوع محصول را در اختيار دارند% 01قوطي هاي اسپري آلومينيومي ** 

 .استالبته در بخش مواد غذايي و دارويي نيز مصرف آن رشد فزاينده اي داشته . آرايشي و بهداشتي مي شود
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شامل تضعيف دلار، افت موجودي هاي بورس لندن، برآورد تحليل گر بانک  مثبتعوامل ( مس

Goldman Sachs مبني بر ادامه معاملات مالي با استفاده از مس به عنوان كالاي سرمايه اي در چين *

 .برد بالا دلار 6642را تا  مسدرصدي واردات مس چين در ماه مارس، قيمت  00و رشد 

اخيرا و در پي اعلام دولت چين براي محدود كردن معاملات . ميليون تن از موجودي مس انبارهاي چين در گرو معاملات مالي است 0حدود * 

مالي در اين كشور به منظور افزايش كنترل دولت بر سيستم هاي گردش پولي و سرمايه اي و هم چنين كاهش سود تجار از انجام معاملات 

لي با فلز مس در پي كاهش ارزش يوان در برابر دلار، تصور مي شد كه حجم اين معاملات كه طي سال اخير از دلايل اصلي افزايش خريد ما

 .مس توسط چين بوده است، كاهش يافته و در نتيجه تقاضاي مس چين افت داشته باشد

ن، افزايش فروش شركت شامل تضعيف دلار، افت موجودي هاي بورس لند مثبتعوامل ( آلومینیوم

Alba  بحرين در سه ماهه اول سال جاري، برآورد رشد فعاليت ساخت و ساز در آمريكاي شمالي توسط

Alcoaرشد اندك قيمت آلومينا در چين در پي كاهش توليد توسط عرضه كنندگان داخلي اين كشور ،* ،

ادامه تاثير عدم اجراي قوانين  هزار تن و 221افزايش صادرات محصولات آلومينيومي چين در مارس تا 

 . داد افزایشدلار  0224را تا  آلومینیومضدانبارداري بورس لندن قيمت 

در  Aluminium Corp. of Chinaهزار تني توليد پودر  411كاهش : سه واحد بزرگ توليد آلومينا توليدات پودر خود را معلق كرده اند* 

Shandong هزار تني توليد  411، كاهشXianjing Wanji  درHenan  ميليون تن كاهش توليد توسط  044وXinfa   در 

Shandong . 
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درصدي ساليانه  20درصدي ماهيانه و  00شامل افت موجودي هاي بورس لندن، رشد  مثبتعوامل ( مس

توليد كاتد و شامل برآورد افزايش  منفیعوامل  علی رغمهزار تن،  241واردات مس چين در مارس تا 

يا ( بورس شانگهاي با بورس لندن)صادرات چين طي ماه مارس به دليل اختلاف قيمت منفي بين بورسي 

 .برد بالادلار  6631را تا  مسآربيتراژ منفي، قيمت 



شامل تصميم اتحاديه اروپا براي ارايه سوبسيد برق به واحدهاي توليد فلزات  منفیعوامل ( آلومینیوم

انرژي بر و كاهش هزينه هاي توليد آلومينيوم اين منطقه در پي آن كه مي تواند از تعليق توليد در واحدهاي 

و رشد ( ترشد توليد در شرايط ركود و مازاد به زيان قيمت ها اس) توليدكننده آلومينيوم ممانعت نمايد 

در  Alcoaموجودي هاي بورس لندن علي رغم عوامل مثبت شامل ادامه سرمايه گذاري هاي شركت 

 .داد کاهشدلار  0224را تا  آلومینیومقيمت * صنايع پايين دستي 

% 22را ابداعي همين شركت كه وزن رينگ  MagnoForceاين شركت براي توليد رينگ چرخ خودرو آلومينيومي جديد با تكنولوژي * 

ميليون دلار براي  02در لهستان  Alcoa. نسبت به رينگ هاي فولادي سبک تر كرده و در مصرف سوخت         صرفه جويي خواهد كرد

تا (  EPS)برآورد درآمد بخش محصولات مهندسي و راه كارهاي ويژه شركت . توسعه يک واحد توليد رينگ چرخ سرمايه گذاري نموده است

ميليون دلار در برزيل براي توليد ورق مخصوص بسته بندي  21اين شركت ( GRP)در بخش محصولات نورد . ر مي رسدميليارد دلا 044

ميليون دلاري خود در آيواي آمريكا بهره برداري  211در بخش ورق مخصوص بدنه خودرو، اخيرا اين شركت از طرح . سرمايه گذاري كرده است

عربستان  Maadenشركت براي توسعه توليد ورق خودرو در طرح . رق خود در ايالت تنسي آمريكا استنمود و در حال توسعه واحد توليدي و

 .ميليارد دلار مي باشد 0برابر  4106نيز سرمايه گذاري نموده و برآورد رشد درآمد حاصل از محصولات نورد شركت تا سال 
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هزار تن در پي  201ي توليد مس شيلي در فوريه تا درصد 640شامل افزايش ساليانه  منفیعوامل ( مس

چين براي  MMG، تصميم شركت Anglo Surو  Escondida ،Collahuasiرشد توليدات معادن 

ميليارد دلار كه اجرايي و به بهره برداري رسيدن آن را  0420پرو به ارزش  Los Bambasخريد طرح 

شامل آتش  مثبتعوامل  علی رغم، (*مت ها استتوسعه در شرايط ركود به زيان قي)تسريع مي كند 

سوزي در جنگل هاي شيلي در نزديكي بنادر حمل كنسانتره، افت موجودي هاي بورس لندن، افزايش خريد 

را  مس، قيمت **نقدي كاتد مس توسط واحدهاي ذوب چين و بروز كمبود موقتي كاتد در بازار اين كشور

 .داد کاهشدلار  6620تا 

ميليون تن كنسانتره در  4هدف طرح توليد . پيشرفت فيزيكي مي باشد% 06بود و داراي  Glencore Xstrataقبلا متعلق به اين پروژه * 

. تبديل خواهد كرد Cerro Verdeو  Escondidaسال اول توليد است كه آن را به سومين معدن بزرگ مس جهان پس از  0سال طي 

محتوي مس با % 20-21كنسانتره توليدي اين معدن داراي . هزار تن كاتد توليد خواهد نمود 201تا  211سال بوده و ساليانه  41عمر معدن 

 .     توليد را آغاز مي كند 4100آرسنيک بسيار پايين است و طرح در سه ماهه اول 



دلار  0220تا  آلومینیومموجودي هاي بورس لندن قيمت شامل افت  مثبتعلي رغم عوامل ( آلومینیوم

 . يافت کاهش

  -4102آوريل  00

درصدي  21شامل نگراني از كندي بيشتر اقتصاد چين به ويژه پس از اعلام افزايش  منفیعوامل ( مس

كه مي تواند نشانه روي آوردن دولت چين به كالاهاي  4102تن در  0231واردات طلاي اين كشور تا 

درصدي توليد مس شركت  02ايه اي به جاي هزينه كرد در توسعه و ايجاد رشد اقتصادي باشد، افزايش سرم

Rio  هزار تن در پي افزايش گريد سنگ مس معدن  006در سه ماهه اول سال تاKennecott Utah 

سهام % Grasberg 21سهام، % Kennecott ،Escondida 21 معدن شامل  2اين شركت )آمريكا 

شامل افت موجودي هاي بورس  مثبتعوامل  علی رغم، (سهام را مالک مي باشد% OyuTolgoi 22و 

لندن و ادامه معاملات مالي با استفاده از مس به عنوان فلز سرمايه اي در چين كه تقاضا براي مس را بالا 

 .داد کاهشدلار  6621را تا  مسبرده است، قيمت 

 Alcoaز كندي بيشتر اقتصاد چين، افت رتبه اعتباري شركت شامل نگراني ا منفیعوامل (  آلومینیوم

و برآورد كاهش تقاضاي آلومينيوم در بخش خودرو و تجهيزات  Fitch Ratingsتوسط موسسه رتبه بندي 

الكتريكي طي ماه هاي آتي در ژاپن به دليل افزايش ماليات بر ارزش افزوده كالاهاي توليدي كه خريد اين 

عوامل  علی رغمكالاهاي مصرفي را براي مشتريان ژاپني گران تر و تمايل به خريد را كاهش مي دهد، 

وجودي هاي بورس لندن، بهبود چشم انداز مصرف آلومينيوم در بخش صنايع ساختماني شامل افت م مثبت

ژاپن، معادل دانستن تحولي كه توسط كاربرد آلومينيوم در بدنه خودروها به وجود مي آيد با تحولي كه توسعه 

وسط انجمن سال پيش در صنعت مواد غذايي و آلومينيوم به وجود آورد ت 01قوطيهاي نوشيدني آلومينيومي 

اولين خودروي با بدنه تمام آلومينيومي و با توليد انبود شركت  F150مصرف آلومينيوم در )آلومينيوم كانادا 

Ford  0202را تا  آلومینیوم، قيمت (كيلوگرم متوسط خودروهاي جهان است 20كيلو در برابر  200برابر 

 .داد کاهشدلار 
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چين در سه ماهه اول سال جاري نسبت به سه ماهه قبلي تا  GDPش رشد شامل كاه منفیعوامل ( مس

علی سنت  01دلار و  010به دليل مازاد كنسانتره مس در بازارها تا  TC/RC، ادامه رشد هزينه هاي 242%

شامل افت موجودي هاي بورس لندن، مثبت شدن آربيتراژ يا اختلاف قيمت مس بين  مثبتعوامل  رغم

لندن و افزايش رغبت تجار چيني به واردات مس، بروز كمبود نقدي مس در بازارهاي  بورس شانگهاي و

درصدي موجودي انبارهاي مس بورس شانگهاي و بهبود تقاضاي مس صنايع پايين  22چين و كاهش 

كاهش توليدات )هزار تن  202در سه ماهه اول سال تا  BHPدرصدي توليد مس  240دستي چين، كاهش 

و برآورد افزايش تبادل مس بين آمريكا و اروپا با چين در صورت ( به نفع قيمت ها است در شرايط ركود

 .داد کاهشدلار  6612را تا  مس، قيمت *اعمال تحريم عليه روسيه

 .ميليون دلار بوده است 220ارزش صادرات مس كاتدي و آلياژهاي آن از آمريكا به چين  4102در * 

هزار تن از توليد  02تني موجودي هاي بورس لندن، تعليق  04011شامل افت  مثبتعوامل ( آلومینیوم

درصدي ساليانه توليد آلومينيوم سه ماهه اول  6در برزيل و كاهش  BHPشركت  Alumarواحد ذوب 

، برآورد افزايش تبادل (كاهش توليدات در شرايط ركود به نفع قيمت ها است)هزار تن  426سال شركت تا 

ارزش صادرات آلومينيوم از چين به آمريكا در سال )بين آمريكا و اروپا با چين در پي تحريم روسيه آلومينيوم 

، عملكرد مطلوب مالي (ميليارد دلار بوده است 4402ميليارد دلار و ارزش واردات چين از آمريكا  4422پيش 

برابر افزايش ساليانه داشته كه دليل آن افزايش  01رشد درآمد اين بخش ) 4102در  Rioبخش آلومينيوم 

( توليد شركت، كاهش هزينه هاي توليد و بالا بودن پرميوم فروش شمش در آمريكاي شمالي بوده است

ماهه اول سال  3در  BHPشامل افت رشد اقتصادي چين، افزايش توليد آلوميناي  منفیعوامل  علی رغم

استراليا و  Worsleyميليون تن در پي رشد توليد پودر در ريفاينري هاي  243ي اين شركت تا مال

Alumar  برد بالادلار  0262را تا  آلومینیومقيمت. 
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ميليون دلاري متوقف  200مبني بر از سرگيري احداث طرح مس  Rioعلي رغم اعلام ( مس

Andalucia  رشددلار  6620تا  مسقيمت (  ط ركود به زيان قيمت ها استتوسعه در شراي)اسپانيا 

 .داشت



براي كاهش توليد  BHPشامل افت موجودي هاي بورس لندن و تصميم  مثبتدر پي عوامل ( آلومینیوم

Alumar  شامل  منفیعوامل  علی رغم( كاهش توليدات در شرايط مازاد به نفع قيمت ها است)برزيل

در آوريل % 21نسبت به % 66ستروژن آلومينيوم چين در آوريل سال جاري تا افت ظرفيت توليد صنايع اك

افت ظرفيت توليدي صنايع پايين دستي به معني كاهش تقاضا براي محصولات آلومينيومي و به )  4102

 آلومینیوم، قيمت (بوده است% 62ظرفيت در حال توليد بخش نورد آلومينيوم چين نيز . زيان قيمت ها است

 .داشت رشددلار  0222تا 
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درصدي توليد مس پرو در فوريه تا  44شامل رشد موجودي هاي بورس لندن و رشد  منفیعوامل ( مس

شامل اعلام  مثبتعوامل  علی رغم، (رشد توليدات در شرايط ركود به زيان قيمت ها است)هزار تن  002

تصميم دولت چين براي افزايش هزينه كرد در بخش انرژي كه منجر به افزايش تقاضاي مس مي شود، 

درصدي واردات  22رشد پرميوم مس چين در پي افزايش تقاضاي بخش پايين دستي اين كشور افزايش 

 مسهزار تن، قيمت  320درصدي واردات كنسانتره تا  41هزار تن و رشد  242كاتد مسي چين در مارس تا 

 .داد کاهشدلار  6641را تا 

هزار تن و  20واردات آلومينيوم چين در مارس تا  ساليانهدرصدي  02شامل رشد  مثبتعوامل ( آلومینیوم

هزار تن ظرفيت توليد شمش  611هزار تن، اعلام تعليق  222واردات آلومينا تا  ساليانهدرصدي  32رشد 

بزرگ ترين شركت آلومينيوم )در سال جاري  Chalcoيت توليد آلومينا توسط هزار تن ظرف 211آلومينيوم و 

از بزرگ ترين ) 4102چين در  Jiangnanدرصدي ساليانه سود شركت  22، اعلام رشد (چين

 Guangdong Fengsheng، اعلام (توليدكنندگان كابل هاي ولتاژبالاي آلومينيومي در اين كشور

Industry 211راي احداث يک واحد توليد محصولات پايين دستي آلومينيومي چين مبني بر تصميم ب 

توسعه واحدهاي پايين دستي به معني )ميليون دلار  226با سرمايه گذاري  Guangxiهزار تني در شهر 

 منفیعوامل  علی رغم( افزايش تقاضا و مصرف محصولات آلومينيومي و به نفع قيمت هاي اين فلز است

ميليارد  044اندونزي براي احداث يک واحد ذوب  Inalumبورس لندن، اعلام  شامل رشد موجودي هاي

ميليون دلار براي  211مگاواتي با هزينه  011هزار تن و يک نيروگاه اختصاصي  401دلاري با ظرفيت 



درصدي  61، افزايش حدود (افزايش توليدات و توسعه در شرايط ركود به زيان قيمت ها است)تامين برق آن 

درصدي واردات  61هزار تن و افت  62ونزوئلا در ماه مارس تا  Bauxiliumآلوميناي شركت  فروش

 .برد بالادلار  0222را تا  آلومینیومميليون تن، قيمت  042ساليانه بوكسيت چين در مارس تا 
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اي مس چين به دليل شامل تاثير رشد واردات چين در ماه مارس، بالا ماندن پرميوم ه مثبتعوامل ( مس

هزار تن مس توسط اداره ذخاير  411كمبود در بازار اين كشور و بهبود تقاضاي بخش پايين دستي، خريد 

 .برد بالادلار  6626را تا  مسملي چين با هدف ذخيره سازي و افت موجودي هاي بورس لندن قيمت 

مبني  Xinjiang Xinfa شامل رشد موجودي هاي بورس لندن، اعلام شركت  منفیعوامل ( آلومینیوم

هرگونه توسعه توليد در *)ميليون تن 0420هزار تني ظرفيت توليد خود تا  001بر تصميم براي افزايش 

درصدي واردات بوكسيت چين در ماه  61و تاثير منفي اعلام افت ( شرايط ركود به زيان قيمت ها است

به دليل ممنوعيت صادرات بوكسيت اندونزي به چين و نيز بالا بودن موجودي )ميليون تن  0422مارس تا 

شامل  مثبتعوامل  علی رغم( بوكسيت ذخيره شده در انبارهاي چين در پي خريدهاي سال گذشته چين

افت موجودي آلومينيوم انبارهاي چين براي اولين بار پس از يک سال در پي كاهش تعمدي توليد برخي 

ميليون يورويي  00، سرمايه گذاري (ميليون تن است 0446اين موجودي هاي حدود )اسملترهاي آلومينيوم 

Novelis  براي افزايش ظرفيت خط توليد ورق قوطي در واحدAlunorf  آلمان در پي افزايش تقاضاي

 کاهشدلار  0222را تا  آلومینیوم، قيمت (بزرگ ترين واحد نورد آلومينيوم جهان است Alunorf)اروپا 

 .داد

آلوميناي مورد نياز اين اسملتر از ريفاينري هاي . هزار تن توليد نمود 311ميليون تن شمش است و سال گذشته  442ظرفيت كامل اين واحد * 

 046و  442، دو واحد ريفاينري Shandongميليون تني  6ريفاينري پودر : شركت كه در مناطق مختلف چين مستقرند تامين مي شود شامل

 .Guangxiميليون تني در  442و يک ريفاينري  Shanxiميليون تني در 
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در پي تقاضاي بالا براي اين فلز،  4101شامل رشد پرميوم مس چين تا حدود سال  مثبتعوامل ( مس

 پس از اجرايي شدن Freeportعدم صدور مجوز صادرات كنسانتره مس از اندونزي به چين به شركت 



 02مبني بر كمبود ( گروه بين المللي مطالعات مس) ICSGقوانين منع صادرات مواد خام اين كشور، اعلام 

و افت موجودي هاي بورس لندن قيمت * هزار تني بازار مس طي ژانويه در پي بالا بودن تقاضاي مس

 .برد بالادلار  6241را تا  مس

%  140، اروپا %6، آسيا %440، آمريكاي شمالي و جنوبي %41رشد توليد آفريقا . بوده است% 00و رشد مصرف % 2رشد توليد مس در اين ماه * 

 .كاهش داشته است% 140در اقيانوسيه 

دلار در برابر  0201مبني بر رشد قيمت آلومينيوم تا  Barclaysشامل برآورد  مثبتعوامل ( آلومینیوم

ني بر ادامه بالا ماند پرميوم هاي آلومينيوم در ميان دلار سه ماهه قبلي و نيز پيش بيني اين بانک مب 0212

هزار  021ميليارد پوندي جگوار لندرور در چين با ظرفيت توليد ساليانه  046مدت و نيز بهره برداري از واحد 

جگوار از شركت هاي پيشرو در زمينه استفاده از آلومينيوم در بدنه )خودرو براي عرضه به بازار اين كشور 

از طرف ديگر افزايش توليدات خودرو به اين دليل كه بازار خودرو بزرگ ترين بازار جهاني  -تخودرو اس

شامل رشد موجودي هاي  منفیعوامل  علی رغم( مصرف آلومينيوم است، بر رشد قيمت ها تاثيرگذار است

ارس در پي واردات آلوميناي چين در ماه م( نسبت به فوريه)درصدي ماهيانه  41بورس لندن، كاهش حدود 

ميليون تن از  0424حدود )كاهش توليد آلومينيوم به دليل تعليق تعمدي توليدات با هزينه بالا در اين كشور 

هزار تني آلومينا را در بازار به  661ظرفيت توليد شمش اوليه آلومينيوم تاكنون در چين معلق شده كه مازاد 

قيمت   Norandaتوليدكننده آلومينيوم ، افت سود سه ماهه اول سال شركت (دنبال داشته است

 . داشت رشددلار  0222تا  آلومینیوم
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شامل افت موجودي هاي بورس لندن و ادامه رشد پرميوم هاي مس چين در پي  مثبتعوامل ( مس

در سه ماهه  Newmontشامل افت درآمد شركت مس  منفیعوامل  علی رغمتقاضاي فصلي بالا، 

بزرگ ترين شركت مس چين مبني بر  Jiangxiدرصدي توليد مس اين شركت، برآورد  41اول سال و رشد 

وضعيت دشوار شركت هاي ذوب مس چين طي سال جاري به دليل قيمت پايين محصولات جانبي توليد 

 .برد بالادلار  6222را تا  مس، قيمت *مس كاتدي شامل اسيد سولفوريک، طلا و نقره



، براي صنايع پايين دستي %0040حاشيه سود براي معادن مس چين . قيمت اسيد سولفوريک نسبت به سال پيش به نصف كاهش داشته است* 

افت % 00ميليارد دلار با  042سود خالص بخش معادن مس چين در سال گذشته . است% 0430و براي واحدهاي ذوب % 4432مس اين كشور 

 .     بوده است% 642و در بخش توليد محصولات پايين دستي % 0246ساليانه سود در بخش ذوب مس چين  كاهش. ساليانه بوده است

شامل رشد موجودي هاي بورس لندن، عدم خريد آلومينيوم در بورس لندن به  منفیعوامل ( آلومینیوم

رشد توليد  ،(profit-takingفرآيند )دليل ذخيره سازي سود كسب شده از معاملات قبلي توسط تجار 

آلومينيوم جهان تا ركورد جديد علي رغم كاهش تعمدي توليدات توسط بزرگ ترين شركت هاي آلومينيوم 

ميليون تن  24243رشد ساليانه % 0توليد آلومينيوم مارس در جهان با )به دليل رشد فزاينده عرضه در چين 

درصدي توليد كابل ولتاژبالاي  22، كاهش (*رشد توليد در شرايط مازاد به زيان قيمت ها است -بود

آلومينيومي چين در ماه مارس سال جاري و كاهش ظرفيت توليدي واحدهاي توليدكننده سيم و كابل 

عوامل  علی رغمدر پي كاهش تقاضا   4102مارس % 00طي اين ماه در برابر % 00آلومينيومي چين تا 

 Rusalل گر از وضعيت مالي شركت تحلي 2مبني بر برآورد مثبت  Bloombergشامل اعلام  مثبت

 . داد کاهشدلار  0264راتا  آلومینیومبزرگ ترين توليدكننده آلومينيوم جهان  قيمت 

طي ماه مارس، توليد در اروپا و آمريكاي شمالي كاهش داشت اما در خاورميانه و چين شاهد رشد بوده ايم، اگرچه بر اساس محاسبات *  

Wood Mackenzie  بر اساس برآورد بانک . معلق شده است 4104ن تن از ظرفيت توليد چين در ميليو 4حدودCitigroup  توليد

هم چنين اداره جهاني آمار فلزات . رشد همراه خواهد بود% 6ميليون تن مي رسد و تقاضا با  0442رشد به % 243آلومينيوم اوليه امسال با 

WBMS كل موجودي آلومينيوم جهان شامل انبار بورس ها و . كمبود آلومينيوم مواجه بوده ايم اعلام نموده كه طي ژانويه و فوريه در بازار با

 . روز است 06ميليون تن يا معادل  244انبارهاي ثبت شده توليدكنندگان حدود 
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هزار تن  411شامل افت موجودي هاي بورس لندن، پخش شايعاتي مبني بر خريد  مثبتعوامل ( مس

 China’s Stateاداره ذخاير ملي چين يا )  SRBمس توسط اداره ذخيره سازي فلزات چين يا 

Reserve Bureau) برآورد شركت ،Jiangxi  بزرگ ترين توليدكننده مس چين مبني بر روبرو شدن

با كاهش سود آوري در پي قيمت پايين كاتد و محصولات جانبي ذوب مانند  اغلب واحدهاي ذوب مس چين

اسيد سولفوريک، طلا و نقره و احتمال كاهش ظرفيت توليد مس اين كشور در صورت ادامه افت قيمت ها 

شامل اعلام افت درآمد  منفیعوامل  علی رغم، (*كاهش توليدات در شرايط ركود به نفع قيمت ها است)



را تا  مس، قيمت **به دليل قيمت پايين تر مس 4102در سه ماهه اول  Newmontخالص شركت 

 .برد بالادلار در تن  6222

كاهش يافته % 01قيمت اسيد سولفوريک از سال گذشته . بوده است% 4تنها  4102نرخ بازگشت سرمايه در واحدهاي ذوب مس چين در سال * 

و براي اسملترها يا واحدهاي % 2، براي واحدهاي پايين دستي مس %0040سال گذشته  متوسط حاشيه سود براي معادن مس چين در. است

 .   افت ساليانه بوده است% 00ميليارد دلار با  042سود خالص صنايع معدني چين در سال گذشته . برآورد شده است% 4ذوب مس 

مالي اين شركت عدم امكان صادرات بخشي از محصول  يكي از دلايل افت وضعيت. اندونزي است Batu Hijauاين شركت مالک معدن ** 

كل توليد مس اين شركت . توليدي اين معدن در اندونزي به دليل وضع قوانين جديد منع صادرات مواد خام اين كشور از ابتداي سال بوده است

 .هزار تن برآورد مي شود 001-30در سال جاري برابر 

هزار تن، كاهش خريد  04شامل رشد موجودي هاي بورس لندن به ميزان  منفیعوامل ( آلومینیوم

، علي رغم *در بازار بورس لندن profit-takingآلومينيوم توسط تجار در پي فرآيند جمع آوري سود يا 

ژاپن در پي افزايش تقاضاي  Kobeعوامل مثبت شامل رشد فروش محصولات نورد آلومينيوم شركت 

 0264را تا  آلومینیوم، در سال مالي قيمت 4102وسازي اين كشور در سال مالي آلومينيوم صنعت خودر

 .داد کاهشدلار 

اغلب پس از رشد غيرمنتظره قيمت فلزات طي يک دوره مشخص، خريد و فروش در بازار به مدت چند روز پس از اين رشد به دليل تمايل * 

به اين فرآيند ذخيره سازي سود توسط . هاي قبلي با قيمت بالاتر، كمتر مي شود تجار براي ذخيره سازي يا حفظ سود حاصل از فروش محموله

 . مي گويند profit-takingتجار يا 
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شامل افت موجودي هاي بورس لندن، نبود عرضه كافي در بازار مس چين و  مثبتعلي رغم عوامل ( مس

دلار در تن ماه گذشته، افزايش  20-20نسبت به  Cifدلار در تن  040-001رشد پرميوم مس در چين تا 

پرميوم مس آمريكا در پي رشد تقاضاي فصلي و كمبود قراضه مسي باكيفيت در بازار اين كشور و رشد 

تا  مس، قيمت 4102شاخص سفارشات كالاهاي ماندگار طولاني آمريكا در مارس به بالاترين از نوامبر 

 .داشت افتدلار  6201

مبني بر رشد توليد  Chalcoشامل رشد موجودي هاي بورس لندن، اعلام  منفیامل عو( آلومینیوم

، (رشد توليدات در شرايط مازاد و ركود به زيان قيمت ها است)ميليون تن  02اين شركت تا  4102آلوميناي 



وره ميليون دلاري د 2در سه ماهه اول سال در مقايسه با درآمد  Centuryميليون دلاري  41اعلام زيان 

ژاپن كه علاوه  Kobe Steelشامل اعلام ده برابر شدن سود  مثبتعوامل  علی رغممشابه سال پيش، 

بر فولاد ورق آلومينيوم و محصولات مسي نيز براي عرضه به بخش خودرو توليد مي نمايد در پي افزايش 

ه چين به ارزش حدود هزار تني بوكسيت از گينه ب 62تقاضاي خودروسازان اين كشور، واردات يک محموله 

ميليون دلار كه نشان گر درماندگي چين در تامين بوكسيت مورد نياز خود از مبادي نزديک تر و اجبار  042

، برآورد ادامه رشد پرميوم آلومينيوم در اروپا به دليل كمبود *اين كشور به واردات از مسافت هاي دورتر است

 کاهشدلار  0221تا  آلومینیومومينيوم اين منطقه، قيمت فيزيكي در بازار و افت توليد اسملترهاي آل

 . يافت

علت روي آوردن چين به واردات از مسير طولاني گينه، منع . دلار در تن بوده است 31هزينه حمل اين بوكسيت از گينه به چين حدود * 

از شكل منطقه اي به فرامنطقه اي تبديل شده است طي ساليان اخير تجارت بوكسيت . صادرات مواد خام از جمله بوكسيت توسط اندونزي است

 .  و تجارت بوكسيت در اقصي نقاط جهان و در فواصل طولاني اقتصادي شده است
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رشد كمتر از انتظار )شامل آمار نامطلوب اقتصاد چين، اروپا و آمريكا  منفیتاثير متقابل عوامل ( مس

آمريكا در آوريل، رشد كمتر از انتظار  Consumer Confidence Indexشاخص اعتماد مشتريان يا 

، احتمال تصميم دولت اندونزي براي كاهش تعرفه هاي (تورم آلمان كه نشانه كندي رشد اقتصادي است

صادراتي مواد خام نسبت به اعدادي كه قبلا اعلام شده بود كه در صورت اين رويداد حجم بالايي از 

شامل  مثبتعوامل  علی رغمپرميوم مس در شانگهاي و ، كاهش *كنسانتره مس در بازار وارد مي شود

 .افت موجودي هاي بورس لندن، قيمت مس مطابق روز قبل بدون تغيير باقي ماند

قبلا دولت اندونزي در نظر داشت ماليات بر صادرات مواد خام معدني را به شدت افزايش دهد كه اين تصميم مي توانست منجر به رشد قيمت * 

در صورت تجديد نظر دولت براي كاهش سخت گيري در اين زمينه، احتمال افزايش دسترسي به اين . بوكسيت در بازار شودكنسانتره مس و 

اين ماليات . مواد معدني در بازار بيشتر مي شود و به دليل مازاد فعلي كانس مس و بوكسيت در بازار احتمال افت بيشتر قيمت اين مواد وجود دارد

اعلام شده كه در صورت تجديد نظر دولت براي كاهش اين . برسد 4106در % 61در سال آتي و تا % 20فعلي به % 40از  بر صادرات قرار است

از زمان اجرايي شدن . تعرفه ها، شركت هاي سرمايه گذار خارجي معدني در اندونزي نيز بايد به نوبه خود متعهد به توسعه واحدهاي ذوب شوند

ات مواد معدني در اندونزي تاكنون اجازه صادارت كنسانتره مس به دو شركت اصلي خارجي توليدكننده در اين كشور قانون جديد ماليات بر صادر

 .   داده نشده است Newmontو  Freeportشامل 



شامل ادامه رشد موجودي هاي بورس لندن، آمار نامطلوب اقتصاد كلان جهاني،  منفیعوامل ( آلومینیوم

رشد * )4100ميليون تن در  0تا ( Hindalcoوابسته به ) Utkalوليد ريفاينري برآورد افزايش ظرفيت ت

، برآورد رشد كمتر از انتظار بازار (توليد آلومينا در شرايط مازاد و ركود بازار به زيان قيمت آلومينيوم است

زيل، تايلند، بازار در حال توسعه مصرف خودرو شامل آرژانتين، روسيه، بر 6از )فروش خودرو در سال جاري 

خودرو بزرگ ترين بازار مصرف آلومينيوم در جهان  -هند و تركيه تنها هند داراي رشد اندكي خواهد بود

 Votorantiبرزيل توسط شركت  Rondon، اخذ مجوز زيست محيطي احداث ريفاينري آلوميناي (است

Metals ( ميليارد دلار  443گذاري ميليون تني با سرمايه  2اين طرح شامل احداث يک ريفاينري پودر

براي كاهش  Chalcoشامل تصميم  مثبتعوامل  علی رغم، افت پرميوم آلومينيوم در چين، (است

از ظرفيت توليد شمش خود در سال جاري، برآورد كمبود در بازار آلومينيوم توسط بانک % 06تعمدي 

HSBC  و برآورد  4102-4102در % 042-040هزار تن و برآورد رشد مصرف با نرخ  022به ميزان  4102در

 .داد کاهشدلار  0240را تا  آلومینیومدلار در تن در اواخر سال جاري، قيمت  411رشد قيمت تا بيش از 

 2111ميليون تن در سال تامين مي شود و سرمايه گذاري آن  2كيلومتري با ظرفيت  02بوكسيت مورد نياز اين ريفاينري از معدني در فاصله * 

در اين پروژه سهيم بودند اما به دليل  Alcanو  Tata ،Hydroقبلا شركت هايي مانند . ميليارد دلار بوده است 0402ه معادل حدودا كرور روپي

 .  طولاني شدن آن، سهام خود را واگذار كردند
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شامل آمار ضعيف اقتصاد كلان جهان، افت بازار سهام چين، بحران در اوكراين و  منفیعوامل ( مس

كاهش تمايل تجار به سرمايه گذاري در بازار فلزات اساسي، نگراني از كاهش برنامه كمک مالي دولت 

 copperآمريكا به بازارها، احتمال اقدام دولت چين براي وضع قوانين جديد بر عليه معاملات 

financing  يا استفاده از مس به عنوان كالاي سرمايه اي در معاملات مالي و برآورد افت واردات مس

شامل افت موجودي هاي بورس لندن، تضعيف دلار، افزايش  مثبتعوامل  علی رغم، *چين در پي آن 

شيلي  Antofagastaدرصدي توليد مس  2معاملات در بورس شانگهاي قبل از تعطيلي روز كارگر و افت 

 Losهزار تن در پي عمليات تعميرات و نگهداري در واحدهاي  021در سه ماهه اول سال تا 

Pelambres  وEsperanza (افت توليدات در شرايط ركود به نفع قيمت ها است) را تا  مس، قيمت

 . داد کاهشدلار  6201



و سهم بالايي از واردات مس چين به اين دليل بوده  اين معاملات عامل اصلي رشد تقاضاي چين براي مس طي دو سال گذشته بوده اند* 

 .    در صورت دستور دولت براي توقف صدور اعتبار اسنادي براي خريد مس، احتمال افت قابل توجه واردات مس چين وجود دارد. است

شامل ادامه تاثير آمار ضعيف اقتصاد جهاني، نگراني از كاهش كمک مالي  منفیعوامل ( آلومینیوم  

ريكا به بازار، افت بازار سهام چين، افت پرميوم فروش آلومينيوم در چين در پي كاهش تقاضا براي واردات، آم

ميليون دلار زيان دوره مشابه  006ميليون دلار در برابر  204تا  Chalcoافزايش زيان سه ماهه اول سال 

* هزار تن 321هش ساليانه تا كا% 2، كاهش مصرف آلومينيوم در آمريكاي شمالي طي ماه مارس با 4102

شامل افت موجودي هاي بورس لندن، تضعيف دلار، افزايش رونق بورس  مثبتعوامل  علی رغم

هزار  411درصدي ساليانه حمل محصولات اكستروژن توليد آمريكاي شمالي به ميزان  02شانگهاي، رشد 

 24، سرمايه گذاري (فتول و ميلگردشامل انواع مقاطع اكسترود شده، لوله و تيوب، م) تن در ماه مارس 

هزار تني توليد ورق آلومينيوم پوشش دار مورد  40عمان براي احداث يک واحد  Soharميليون دلاري 

توسعه واحدهاي پايين دستي به معني بهبود تقاضا و به نفع قيمت ... )مصرف صنايع غذايي و ساختماني و 

توليد )ميليون دلار  22در سه ماهه اول سال تا  Hydroدرصدي درآمد خالص  26، اعلام رشد (ها است

 .داد کاهشدلار  0200را تا  آلومینیوم، قيمت (هزار تن بوده است 222آلومينيوم شركت در اين دوره 

برآورد هزار تن  201مصرف ظاهري شامل تقاضا منهاي صادرات . افت بوده است% 446هزارتن با  641تقاضا براي محصولات نيمه نهايي * 

 .شده است

 

 :می
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شامل افت موجودي هاي بورس لندن، بهبود نتايج مالي بخش فلزات شركت  مثبتعلي رغم عوامل ( مس

Vale  دلار  6620تا  مسميليون دلار، قيمت  001در فصل اول سال در پي كاهش هزينه هاي توليد تا

 .داشت افت



شامل افت پرميوم آلومينيوم برزيل در پي تقاضاي پايين و افت رشد اقتصادي اين  منفیعوامل ( آلومینیوم

افت موجودي هاي  علی رغم، 4102هزار تن در سال مالي  232هند تا  Sterliteكشور، رشد توليد 

 .داد افتدلار  0221را تا  آلومینیومبورس لندن قيمت 
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ي هاي بورس لندن و ثابت ماندن توليد مس شيلي بزرگ ترين شامل ادامه افت موجود مثبتعوامل ( مس

آمار نامناسب توليدات صنعتي چين در  علی رغمهزار تن در مارس  220كشور توليدكننده مس جهان تا 

آوريل، انتظار براي تصميم اداره ذخاير فدرال آمريكا براي كمک مالي به بازارها، بحران سياسي اوكراين و 

در سه  Southern Copperدرصدي درآمدهاي  42ازارهاي كالاهاي اساسي، افت كاهش اعتماد به ب

 62، افت (ميليون دلاري Ebitda 621با درآمد قبل از كسر ماليات، بهره و استهلاك يا )ماهه اول سال 

ميليون دلار، رشد  06بزرگ ترين شركت ذوب مس چين تا  Jiangxiدرصدي سود سه ماهه اول سال 

معادن مختلف در سه ماهه اول سال جاري كه در شرايط ركود به زيان قيمت اين فلز است  توليدات مس در

هزار تن در پي رشد  062تا   Southern Copperدرصدي مس معدني شركت  3رشد توليد : از جمله

)  Toquepalaو بهبود گريد  La Caridadو  Buenavista ،Cuajoneتوليد و بهبود گريد معادن 

هزار تن سال در معادن  224تا  Glencoreدرصدي توليد مس  42رشد  -(مس است رشد توليدات

Antamina ،Collahuasi ،Ernest Henry  وMutanda دلار بالا برد 6633، قيمت مس را تا. 

شامل ادامه افت موجودي هاي بورس لندن و شانگهاي، امضا قرارداد تامين  مثبتعوامل ( آلومینیوم

به  Alcoaتوسط  Spirit Aerosystemsينيومي براي محصولات هوانوردي طولاني مدت ورق آلوم

، (مواجه خواهد بود% 3بازار جهاني هوافضا با رشد ساليانه  Alcoaبنابر برآورد )ميليون دلار  431ارزش 

، (*منتهي به مارس)تقاضاي مثبت آلومينيوم ژاپن در ماه مارس و در مجموع سال مالي گذشته اين كشور 

درصدي صادرات آلومينيوم برزيل در آوريل به دليل نياز داخل در عين افت عرضه واحدهاي توليد  22افت 

مبني بر مواجهه چين  Wood Mackenzieآلومينيوم داخلي برزيل، برآورد موسسه معتبر تحقيقات بازار 

ليانه آلومينيوم درصدي سا 40، افت توليد **با كمبود شديد بوكسيت پس از منع صادرات مواد خام اندونزي

هزار تن  421در آمريكا طي فوريه سال جاري  و افت توليد آلومينيوم ثانويه اين كشور طي اين دوره تا  يهاول



آمريكا مبني بر  MerrilLynch، برآورد بانک (افت توليدات در شرايط مازاد به نفع قيمت آلومينيوم است)

 Rexam، درآمدهاي مطلوب شركت (خارج از چين)ان هزار تني در بازار آلومينيوم جه 031بروز كمبود 

 شامل منفیعوامل  علی رغمدومين توليدكننده بزرگ قوطي آلومينيومي در جهان در سه ماهه اول سال، 

آمار نامناسب توليدات صنعتي چين در آوريل، جو سياسي ناآرام اوكراين، نگراني از كاهش كمک هاي مالي 

 4102ميليون تن در ماه مارس  2442درصدي توليد آلومينيوم اوليه جهان تا  3آمريكا به بازارها،اعلام رشد 

 .دلار بالا برد 0234وم را تا ، قيمت آلوميني(رشد توليدات در شرايط مازاد به زيان قيمت شمش است)

يكي از علل رشد تقاضا، تمايل تجار ژاپني براي ذخيره سازي شمش آلومينيوم قبل از فرا رسيدن زمان افزايش ماليات ها توسط دولت شينزو * 

از اين ميزان . ون تن رسيدميلي 0432رشد به % 4آلومينيوم ژاپن در سال مالي گذشته اين كشور با  -داخلي و صادرات –حمل و نقل . آبه است

 . ميليون تن شامل محصولات ورق و فويل بوده است 040

از عرضه % 21چين . ميليون تن مي رسد 421ميليون تن رشد به  021با  4121بر اساس برآورد اين موسسه، مصرف بوكسيت چين تا سال ** 

ميليون تن خواهد  021به  4102برآوردها، توليد جهاني آلومينا تا سال بر اساس . از تقاضاي جهاني شمش آلومينيوم را تشكيل مي دهد% 61و 

ميليون تن از بوكسيت مورد نياز  24چين تنها . ميليون تن است 201ميليون تن تا  21رسيد كه به معني افزايش تقاضا براي بوكسيت به ميزان 

، فاصله زيادي داشته و نشان دهنده ترديد فراوان و دشواري در 4121ميليون تن مصرف سال  421خود را در داخل توليد مي نمايد كه نسبت به 

و در پي نگراني از اجرايي شدن قانون منع صادرات بوكسيت  4102اين كشور در سال . تضمين تامين بوكسيت مورد نياز براي كشور چين است

قيمت بوكسيت . درصد از كل صادرات بوكسيت اندونزي است 21ميليون تن بوكسيت ذخيره نمود كه اين ميزان برابر حدود  21اندونزي، حدود 

 .از كل صادرات بوكسيت جهان را انجام داده است% 61اندونزي  4102تا  4112از سال . دلار است 31423وارداتي به چين 
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ديد شامل افت سفارشات كارخانه اي آلمان در مارس، افت بازار سهام آسيا در پي تش منفیعوامل ( مس

بحران اوكراين، افت قراردادهاي خريد صادراتي كنسانتره مس شيلي در مارس در پي افت خريد مشتريان، 

مبني بر  Newmontشامل افت موجودي هاي بورس لندن، اعلام شركت  مثبتعوامل  علی رغم

كاهش توليد مس اين شركت از ماه ژوئن در صورت عدم توافق براي صادرات كنسانتره مس از اندونزي به 

از ماه ژانويه اين شركت صادراتي از معدن )دليل اجراي قوانين منع صادرات مواد معدني خام در اين كشور 

ترين شركت هاي توليدكننده از بزرگ  Freeport McMoran، برآورد (خود در اندونزي نداشته است

ميليون تن طي سال جاري  4240ميليون تن و مصرف تا  4442مس جهان مبني بر رشد توليد كاتد تا 

 .داد کاهشدلار  6661را تا  مس، قيمت *كه كمبود را به دنبال خواهد داشت( 4102)



ميليون تن از مس  0242. ميليون تن خواهد بود 0242رابر ب rodمبني بر بيشترين مصرف مس مربوط به صنايع كابل مسي يا  4102برآورد * 

هزار تن  011هزار تن و كمبود در خاورميانه  611كمبود اروپا . در آمريكا خواهد بود% 244از توليد در آفريقا و % 00. در آسيا مصرف خواهد شد

 .         خواهد بود

ان در مارس، افت بازار سهام آسيا در پي شامل افت سفارشات كارخانه اي آلم منفیعوامل ( آلومینیوم

از بزرگ ترين توليدكنندگان محصولات پايين دستي آلومينيوم جهان   Sapaتشديد بحران اوكراين، تصميم

نفر پرسنل، افت قيمت قراضه در انگليس در پي افت  021براي تعطيلي واحد اكستروژن خود در ايتاليا با 

برابر پونداسترلينگ كه صرفه صادرات قراضه را كاهش داده و منجز قيمت شمش و تضعيف يورو و دلار در 

شامل افت موجودي هاي بورس لندن  مثبتعوامل  علی رغم، *به مازاد در بازار اين كشور شده است

 .داد کاهشدلار  0222را تا  آلومینیومقيمت 

ترين انواع قراضه آلومينيومي كه در اين بازار عرضه مي شود شامل مهم . انگلستان از مهم ترين بازارهاي عرضه قراضه آلومينيومي اروپا است* 

Group 1.99% Litho  دلار در تن، گروه  0211با قيمتCommercial Pure Cutting  دلار و  0011با حدود قيمتClean 

HE9 Extrusions  دلار مي باشد 0201با حدود قيمت فروش . 
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ميليارد دلاري ذوب  444نجمن معادن اندونزي مبني بر احداث يک واحد شامل اعلام ا منفیعوامل ( مس

توسعه و رشد توليدات در )هزار تني در اندونزي توسط سرمايه گذاران خارجي در جاواي شرقي   211مس 

سنت در پي مازاد  00دلار و  001تا  TC/RC، رشد هزينه هاي (شرايط ركود به زيان قيمت مس است

زماني كه كانس مس در بازار با مازاد روبرو است، شركت هاي ذوب مس در )ر چين كنسانتره در بازا

معاملات خريد كانس دست بالا داشته و هزينه هاي فرآوري و پالايش مس كه همان دستمزد اسملترهاي 

از % 61)، افت قيمت املاك در چين كه بر مصرف مس تاثيرگذار است (ذوب مس است افزايش مي يابد

عوامل  علی رغم( ين در بخش املاك است و رونق اين بازار بر قيمت مس موثر استمصرف مس چ

رشد در پي افزايش خريد مشتريان، % 42شامل افزايش قراردادي صادرات كاتد شيلي در مارس با  مثبت

هزار تن در پي آربيتراژ  201درصدي واردات مس كارنشده و محصولات مسي چين در آوريل تا  01افزايش 

در چين نسبت به  آربيتراژ يا اختلاف قيمت بين بورس شانگهاي با لندن يا گران تر بودن قيمت كاتد)مثبت 



لندن كه اين اختلاف به دليل بهبود نرخ يوان و رشد پرميوم ها در داخل چين مثبت شده و واردات را ترغيب 

 .داد کاهش ناچیزیدلار  6603را تا  مس، قيمت (مي كند

ميليون دلار  262در سه ماهه اول سال تا  Albaشامل اعلام افت درآمد فروش  منفیعوامل ( آلومینیوم

 Kirkvineو  Alpartپي افت قيمت شمش، احتمال افزايش توليد معادن بوكسيت و ريفاينري هاي  در

در جاماييكا در پي اصرار دولت اين كشور براي راه اندازي اين واحدها توسط شركت روسي  Rusalشركت 

، بهبود شرايط (*افزايش توليد مواد اوليه صنعت آلومينيوم در شرايط مازاد به زيان قيمت هاي شمش است)

هرگونه تسهيل شرايط توسعه توليد در بازاري كه با مازاد مواجه است )توسعه صنعت آلومينيوم در انگلستان 

از ظرفيت % 22طي چند سال گذشته اين كشور به دليل هزينه هاي بالاي توليد  -به زيان قيمت ها است

هزار تني آلومينيوم و محصولات  220ات شامل صادر مثبتعوامل  علی رغم، (توليد را تعطيل نموده است

رشد توليد و صادرات محصولات آلومينيومي به معني رشد توليدات صنعتي در چين و )آن از چين در آوريل 

 JPMorgan، برآورد بانک بزرگ (**رشد تقاضا براي محصولات آلومينيومي در ساير نقاط جهان است

، مبني بر  ***سال پياپي مازاد 6وم جهان در سال جاري پس از مبني بر بروز اولين كمبود در بازار آلوميني

به دليل كند بودن اجراي اين )مبني بر عدم نياز به نگراني از مازاد ظرفيت در چين  AZChinaبرآورد 

پايين بودن موجودي آلومينيوم  -ناكافي بودن زيرساخت هاي حمل و نقل -توسعه ها نسبت به برآوردها

تعطيلي تعمدي ظرفيت هاي توليد اسملترهاي  –آن تنها براي مصرف يک هفته بورس چين و كفايت 

در پي ادامه اجراي قانون منع  4100ميليون تني در بازار چين در  00، برآورد كمبود (****آلومينيوم چين

 .  داد کاهشدلار  0260صادرات بوكسيت از اندونزي به اين كشور، قيمت آلومينيوم را تا 

يكا اعلام نموده كه اگرچه مجوزهاي صادرات بوكسيت كه قبلا صادر شده به قوت خود باقي است، اما هرگونه توافق جديد با دولت جاماي* 

اخيرا دولت به همراه شركت چيني . شركت هاي سرمايه گذار در معادن بوكسيت الزاما با احداث يک ريفاينري توليد پودر آلومينا همراه خواهد بود

Xinfa ميليون تني توافق نموده است كه در صورت تحقق اين اولين واحد جديد  4ه معدن بوكسيت و ساخت يک ريفاينري آلوميناي براي توسع

 . سال خواهد بود 24توليد آلومينا در جاماييكا پس از 

 . ميليون تن بوده است 0402رشد % 242ماهه اول سال محصولات آلومينيومي چين با  2رشد صادرات ** 

ميليون تن مازاد  040در چين برآورد . هزار تن كمبود پيش بيني نمود 022برابر  4100هزار تن و براي  026بانک كمبود سال جاري را اين *** 

كاهش يافته % 4در سه ماهه اول سال جاري ( خارج چين)كل توليد آلومينيوم جهان . مي شود 4100ميليون تن مازاد در  1420طي سال جاري و 



ميليون تن كمبود در  2ميليون تن آلومينيوم در بازار آمريكا و  242برآورد اين بانک بروز كمبود . پياپي كاهش توليد مي باشد كه دومين فصل

 .آن در معرض تعليق تعمدي قرار دارد% 21ميليون تن ظرفيت غيراقتصادي وجود دارد كه  01در چين حدود . اروپا است

ميليون تن است كه تنها براي مصرف يک  4هزار تني بورس شانگهاي، موجودي انبارهاي اسملترها حدود  211-211علاوه بر موجودي **** 

هم چنين تاكنون و طي سال جاري . ماه اين كشور كافي است و اغلب اين موجودي ها نيز در گرو معاملات مالي بوده و در اختيار بازار نيست

ميليون  4به ميزان % 2بر اساس اعلام اين موسسه، رشد مصرف ساليانه چين . ن از ظرفيت توليد اين كشور تعمدا تعطيل شده استميليون ت 040

 . تن است كه رشد ظرفيت توليد فعلي اين كشور را متعادل نموده و مانع از ايجاد مازاد در آينده مي شود
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بورس لندن، اميد به ادامه سياست هاي حمايتي دولت چين  شامل افت موجودي هاي مثبتعوامل ( مس

يا  CPIرشد تورم يا همان شاخص )از اقتصاد اين كشور در پي افت تورم اخير و ادامه پايين ماندن نرخ بهره 

Consumer Price Index  ماه پيش از آن افت داشته % 442بوده و در مقايسه با % 042در آوريل

آمريكا مبني بر  Noble، برآورد موسسه *مس در بخش انرژي هاي تجديدپذير، برآورد رشد مصرف (است

ادامه معاملات مالي در چين با استفاده از مس به عنوان كالاي سرمايه اي كه در نتيجه تمايل تجار چيني به 

شامل برآورد اثر نامطلوب تحريم روسيه بر بازار  منفیعوامل  علی رغم** واردات را افزايش مي دهد

دلار  6242را تا  مس، قيمت ****، تضعيف بازار واردات قراضه مسي چين از آمريكا***لزات اساسيف

 .برد بالا

مصرف مس به ازاي هر مگاوات برق توليدي در پروژه هاي . برابر انرژي فسيلي است 6تا  2مصرف مس در بخش انرژي هاي تجديدپذير * 

تن مس به ازاي هر مگاوات برق توليد  240تا  2در پروژه هاي خورشيدي از . تن است 2-2بي تن و در پروژه هاي آ 01برابر  offshoreبادي 

 .     گيگاوات برسد 01به  4121گيگاوات برق در آمريكا توليد مي كند كه قرار است اين ميزان تا  21باد در حال حاضر . مي شود

بازار چين، در گرو معاملات مالي با استفاده از اين فلز به عنوان ابزار سرمايه  ميليون تن مس 3هزار تن از  211بر اساس اين برآورد، حدود ** 

 . علت اصلي تمايل تجار به اين نوع معاملات و واردات مس، آربيتراژ يا اختلاف قيمت بين بورسي مثبت شانگهاي با لندن است . اي است

طي سال جاري بوده و % 41افت ارزش بازار املاك روسيه . يارد دلار استميل 011ارزش تبادلات اروپا و روسيه به ويژه تبادل انرژي *** 

 21سرمايه اي كه تاكنون از كشور خارج شده . كاهش يابد% 2برآورد مي شود رشد اقتصادي روسيه امسال . كاهش يافته است% 00ارزش روبل 

 .  اثر دومينويي بر اقتصاد آمريكا و چين داشته باشد ميليارد دلار برآورد مي شود و اين نگراني وجود دارد كه اين تاثيرات منفي

آن به % 22ميليارد دلار داشت و  2ميليون تن قراضه مس و آلياژهاي آن در آمريكا صادر شد كه ارزشي حدود  0406، حدود 4102در **** 

. هزار تن قراضه كهنه بوده است 021قراضه نو و هزار تن  62از كل توليد كاتد از قراضه تامين شده كه شامل % 24در آمريكا، . چين ارسال شد

 .طي دو ماهه اول سال افت داشته است% 41واردات قراضه مسي چين از آمريكا 



شامل افت موجودي هاي بورس لندن، اميد به ادامه سياست هاي حمايتي دولت  مثبتعوامل ( آلومینیوم

چين از اقتصاد اين كشور در پي افت تورم اخير و ادامه پايين ماندن نرخ بهره، كمبود قراضه آلومينيوم در 

رز و نيز به بازار اروپا به دليل عدم عرضه قراضه توسط انگلستان به بازار به دليل نامناسب بودن نرخ تبديل ا

كه در حال راه اندازي واحد تازه تاسيس ) Novelisدليل خريد تهاجمي قراضه موجود در بازار توسط 

Nachterstedt تصميم (آلمان بزرگ ترين واحد بازيافت آلومينيوم جهان مي باشد ،Hydro  براي

 Fordهزار تن، پيش بيني  021استراليا با ظرفيت  Kurri Kurriتعطيلي دايم واحد توليد شمش آلومينيوم 

اين شركت از آلومينيوم از جمله مدل هاي  SUVمبني بر احتمال ادامه روند توليد اتوموبيل هاي 

Navigator  وExpedition 4102  اعلام تصميم شركت 4102و ،Rio  مبني بر تمركز براي سرمايه

 منفیعوامل  علی رغمماده،  گذاري توسعه توليد بوكسيت به دليل برآورد افزايش تقاضا و قيمت اين

 0264را تا  آلومینیوم، قيمت LMEشامل افت قيمت مش ثانويه در اروپا در پي افت قيمت شمش اوليه در 

 .برد بالادلار 
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توسط تجار در بازار مس  خرید موقت مسيا تشديد  short coveringشامل   مثبتعوامل ( مس

ف صادرات مس توليدكنندگان چيني به دليل بهبود مصرف داخلي اين كشور، در پي انتشار اخبار مبني بر توق

افت موجودي هاي بورس لندن، اعلام دولت چين مبني بر اعمال اصلاحات در بازار سرمايه و افزايش حس 

، افت تورم آوريل چين و اميد به ادامه سياست هاي حمايتي از بازار چين توسط *اطمينان بازار در پي آن

شامل نگراني از تاثير بحران اوكراين بر بازار كالاهاي اساسي، ركود در بازار  منفیعوامل  علی رغم دولت،

 .برد بالادلار  6222را تا  مسمصرف مس آمريكا به ويژه به دليل ضعف بازار مسكن اين كشور قيمت 

از جمله اين اصلاحات كاهش محدوديت هاي سرمايه گذاري خارجي، افزايش گردش سرمايه در بازار و توسعه ابزارهاي تجارت و مبادله * 

 . كالاهاي اساسي است

شامل افت موجودي هاي بورس لندن، اعلام دولت چين مبني بر اعمال  مثبتعوامل ( آلومینیوم

اطمينان بازار در پي آن، افت تورم آوريل چين و اميد به ادامه  اصلاحات در بازار سرمايه و افزايش حس

از بزرگ ترين توليدكنندگان  Constelliumسياست هاي حمايتي از بازار چين توسط دولت، توافق 



براي تامين ورق اتاق اصلي  United Al. Co. of Japanمحصولات پايين دستي ويژه آلومينيومي با 

ظرفيت ) با هدف تامين صنعت اتوموبيل سازي آمريكاي شمالي ( BIWيا  body in white)خودرو 

، (*ميليون دلار است 001هزار تن ورق آلومينيومي بدنه خودرو با سرمايه  011عمليات حرارتي  واحد شامل

مبني بر رشد شش برابري درآمد اين شركت از محل توليد و فروش ورق بدنه و اتاق  Alcoaبرآورد 

(body and BIW )منفیعوامل  علی رغم، **4102ميليارد دلار در سال  042لومينيومي خودرو تا آ 

از بزرگ ترين شركت هاي توليدكننده فولاد جهان مبني بر بازگشتن  Arcelor Mittalشامل برآورد 

، افت AHSSمجدد سهم در اختيار آلومينيوم از بازار خودرو به فولادهاي پيشرفته مقاومت بالا يا فولادهاي 

در پي كاهش تعمدي توليد شمش آلومينيوم و بالا بودن موجودي آلوميناي انبارهاي )يمت آلومينا در چين ق

 0222را تا  آلومینیوم،  قيمت (هزار تن اوايل سال جاري 211هزار تن در برابر  311ساحلي چين به ميزان 

 .برد بالادلار 

البته در اين واحد فقط عمليات حرارتي بر روي كويل هاي . رفيت كامل مي رسدبه ظ 4102شروع مي شود و در  4106توليد در نيمه اول * 

 .آلومينيوم كه قبلا در هر دو شركت جداگانه توليد شده، انجام مي گيرد و سرمايه گذاري آورده شده شامل خطوط نورد نمي باشد

 62و  4100كيلوگرم در  46كيلوگرم فعلي به  2رو از در هر خود Al. sheetبر اساس برآورد اين شركت، محتوي ورق آلومينيومي يا ** 

رشد مصرف ورق . اين سهم به غير از قطعات ريختگي و اكستروژني است كه هم اكنون در خودروها به كار مي رود. مي رسد 4140كيلوگرم در 

 .آلومينيومي در خودروها طي سال هاي آتي چشم گير خواهد بود
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 Numisشامل آمار نامطلوب اقتصاد كلان چين، برآورد موسسه تحليل بازار  منفیعوامل ( مس

Securities  مبني بر افزايش مازاد مس در بازار و افت تقاضاي اين فلز در چين به عنوان ابزار سرمايه اي

درصدي صادرات كنسانتره مس برزيل در آوريل در پي كاهش خريد  21در معاملات مالي، افت ساليانه 

شامل برقراري  مثبتعوامل  علی رغمدرصدي صادرات كاتد مسي در اين دوره،  60يان و نيز افت مشتر

در بازار مس به دليل كمبود موقت مس در بازار فيزيكي و  backwardationيا  قيمت كاهشيشرايط 

 Oyu Tolgoiو رشد فروش كنسانتره توليدي معدن تازه افتتاح * ادامه افت موجودي هاي بورس لندن

 .داد کاهشدلار  6222را تا  مسمغولستان در آوريل در پي افزايش تقاضاي خريد چين، قيمت 



بيشتر باشد، حركت قيمت در بازار رو به ( مثلا فروش سه ماهه)نسبت به قيمت فروش آتي آن ( دراينجا مس)اگر قيمت فروش نقدي كالايي * 

براي آن  تقاضاي فعليشديد  افزايش مقطعيگفته مي شود و به دليل  backwardationيا   قيمت كاهشيكاهش است و به اين شرايط 

 مثبتبنابراين شرايط قيمت كاهشي بر قيمت هاي فلز يا كالاي مورد بررسي، اثر . روي مي دهد كمبود موقت عرضهكالاي خاص و يا به دليل 

تر از قيمت نرم بازار و به دليل دريافت نشانه هايي مبني بر احتمال دارد چرا كه در اين شرايط، تجار تمايل دارند تا حتي با پرداخت هزينه بالا

برعكس اين شرايط، وضعيتي است كه . بروز كمبود عرضه آن كالا يا افزايش تقاضا براي آن، فلز موجود در بورس را با هر قيمتي به دست آورند

گفته شده و  Contangoيا  شرايط قيمت افزايشيبوده كه به آن طي آن قيمت فروش آتي فلز در بورس لندن نسبت به قيمت نقدي آن بالاتر 

بر قيمت آن كالا  شرايط قيمت افزايشيبه وجود مي آيد و  ايجاد مازاد موقتياغلب در پي بالا رفتن مقطعي موجودي كالا در بازار و عرضه آن و 

 .  دارد منفياثر 

مبني بر ايجاد فشار  Numis Securitiesبرآورد موسسه تحليل بازار  مبني بر منفیعوامل ( آلومینیوم

بيشتر بر قيمت آلومينيوم به دليل ابهام در سرانجام چگونگي وضع قوانين جديد بورس لندن و موجودي 

بالاي انبار بورس هاي جهاني، برآورد متال بولتن مبني بر رشد توسعه توليد آلومينا در اندونزي و ويتنام و 

برآورد  -ميليون تن مي رسد 242توليد آلوميناي اندونزي به )ل اندونزي به صادركننده صرف پودر آلومينا تبدي

ميليون  411، سرمايه گذاري (رشد توليد آلومينا در شرايط ركود و مازاد به زيان قيمت هاي آلومينيوم است

توليد فيبر كربني كه  آمريكا بزرگ ترين واحد Moses Lakeبراي توسعه واحد  BMWدلاري شركت 

سال در سه  0به كمترين در  Rusalدرصدي درآمد شركت  21، افت *رقيب آلومينيوم در بدنه خودرو است

ميليون دلار، اعلام روسال مبني بر كاهش هزينه هاي توليد شمش اين شركت از  022ماهه اول سال تا 

ه ماهه اول سال جاري كه مي تواند دامه دلار در تن در س 0220دلار سه ماهه اول سال گذشته تا  0320

 علی رغم( ادامه توليد در شرايط ركود به زيان قيمت ها است)توليد را براي اين شركت به صرفه تر نمايد 

شامل افت موجودي بورس لندن، برآورد متال بولتن مبني بر افت صادرات بوكسيت اندونزي  مثبتعوامل 

ت بوكسيت هند به دليل بالانس بودن بازار بوكسيت ابن كشور از طي سال هاي آتي و احتمال عدم صادرا

نظر توليد آلومينا كه هر دو اين عوامل مي تواند دسترسي به بوكسيت را براي كشورهاي واردكننده دشوار 

ميليارد  440مبني بر توليد جريان نقدينگي  Deutschسازد، ادامه رشد پرميوم آلومينيوم اروپا، برآورد بانک 

، اظهار مديرعامل شركت **4102در سال توسط بخش صنايع آلومينيوم تا سال  Rioري براي شركت دلا

Chrysler  مبني بر احتمال استفاده گسترده از آلومينيوم در بدنه جيپWrangler  توليد اين شركت با

 Niyamgiriاز توسعه معادن بوكسيت  Vedantaهدف كاهش وزن اين خودرو، انصراف موقت شركت 

توقف توسعه توليد مواد اوليه صنعت آلومينيوم در شرايط )تا زمان اخذ مجوز دولت محلي براي اين توسعه 



، افزايش صف انتظار دريافت شمش از عمده ترين انبارهاي محل (مازاد به نفع قيمت هاي شمش است

در بازار شده سال كه موجب تشديد كمبود فيزيكي شمش  4نگهداري آلومينيوم در بورس لندن تا مدت 

هزار تن، قيمت  222درصدي توليد آلومينيوم اوليه روسال در سه ماهه اول سال تا  442است، افت ساليانه 

 .   داد کاهشدلار  0224را تا  آلومینیوم

از مهم ترين علل عدم  .برابر افزايش مي يابد 2تن فيبر كربني افتتاح شد و با اين توسعه توليد آن تا  2111براي توليد  4113اين واحد در * 

دلار به ازاي هر كيلوگرم  41در خودروها قيمت بالاي آن بوده كه برابر  CFRPتوسعه سريع كاربرد پلاستيک هاي تقويت شده با فيبر كربن يا 

 .مي باشد

ميليون دلار سود به دست آورد و سود امسال اين  001در بخش آلومينيوم خود  Rioسال گذشته علي رغم انتظار اغلب تحليل گران، شركت ** 

 . است 4141دلار در  2111برآورد اين بانک رشد قيمت آلومينيوم تا . ميليارد دلار برآورد شده است 0حدود  Deutscheبخش توسط بانک 
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ي شرايط قيمت كاهشي يا شامل افت موجودي هاي بورس لندن، برقرار مثبتعوامل ( مس

backwardation  درصدي ساليانه واردات سه ماهه اول سال محصولات برنجي  02در بازار، افزايش

بزرگ ترين اسملتر ذوب مس اروپا به دليل رشد هزينه هاي  Aurubisتوسط آمريكا، بهبود سودآوري 

TC/RC (دلار درتن  34ال برابر دستمزد اسملترها براي فرآوري و پالايش كنسانتره مس كه امسTC  344و 

و نيز در پي رشد پرميوم كاتد به دليل ( سنت سال گذشته است 2دلار و  21در مقايسه با  RCسنت در پوند 

، بروز انفجار يک كوره ذوب *در بازار مس short coveringكمبود فيزيكي در بازار اروپا، بروز پديده 

% 0140مالكيت اين شركت )ي و توقف توليد مس در اين واحد كره جنوب LS-Nikkoهزار تني  431اسملتر 

، بالا ماندن (كاهش يا توقف توليد در شرايط ركود به نفع قيمت مس است -كره اي و مابقي ژاپني است

برآورد مي )دلار در تن كاتد، رشد سريع ظرفيت توليد ميلگرد مسي چين  60پرميوم مس در چين در حدود 

 -آن در حال توليد است% 21ميليون تن است كه حدود  01رد مسي در چين بيش از شود ظرفيت توليد ميلگ

 علی رغم( رشد صنايع پايين دستي به نفع قيمت مس و به معني بهبود تقاضا براي محصولات مسي است

شامل انجام توسعه هاي جديد كه در شرايط ركود به زيان قيمت مس است شامل اعلام  منفیعوامل 

ميليارد دلاري بخش زيرزميني معدن مس تازه بهره برداري  2ک هاي فاينانسور طرح توسعه بخش عمده بان



مبني بر پذيرش افزايش مهلت اعطاي وام براي ادامه توسعه اين معدن تا چند ماه  Oyu Tolgoiشده 

 .برد بالادلار  6342را تا  مس، قيمت **ديگر

هد كه اغلب تجاري كه به دليل برآورد قبلي مبني بر افت قيمت يک كالا يا سهام، در بازار زماني روي مي د short coveringوضعيت * 

سهم، مجدد تصميم /سهام خود را تماما در بازار عرضه نموده و فروخته بودند، پس از روبرو شدن با رشد غيرمنتظره قيمت آن كالا/موجودي كالا

سهم مورد اشاره بالا رفته و در نهايت موجب رشد قيمت آن /تيجه رقابت براي آن كالامي گيرند آنچه را كه فروخته بودند خريداري نمايند و در ن

 .مي شود

هزار اونس  211-611هزار تن مس و  061-020اخيرا افتتاح شده و قرار است امسال  Oyu Tolgoiطلاي  –بخش روباز معدن مس ** 

و مابقي در اختيار   Turquoise Hillاين طرح در اختيار % 66. طلا توليد نمايد كه اين ميزان تا رسيدن به ظرفيت كامل افزايش خواهد يافت

Erdenes Oyu Tolgoi زميني اين معدن نيز توسعه يابد اما به دليل مخالفت دولت مغولستان با قرار است بخش زير. با ماهيت دولتي است

عضوي بانک هايي كه  00كنسرسيوم . است  Turquoise Hillاز شركت % 0040مالک  Rio Tinto. اين موضوع طولاني شده است

طولاني شده به تعويق انداخته اند تا شركت بتواند فاينانس توسعه زيرزميني اين معدن را پذيرفته اند، تاكنون سه بار مهلت پرداخت وام را كه 

 .توافق دولت مغولستان را جلب نمايد

شامل افت موجودي هاي بورس لندن، ادامه رشد پرميوم ها در آمريكا و ژاپن،  مثبتعوامل ( آلومینیوم

ايجاد  مبني بر .Sterne Agee Corpرد تحليل گر موسسه ودر آمريكا، برآرشد قيمت قراضه آلومينيومي 

 advancedيا  اتصال پيشرفتهتحول در تقاضاي آلومينيوم در صنعت خودرو با توسعه تكنولوژي 

bonding* آغاز بررسي هاي شركت ،Chrysler  براي كاربرد آلومينيوم در بدنه و اتاق خودروJeep 

Wrangler درصدي ساليانه توليد سه ماهه اول  21، كاهشTalco  برآورد مي شود توليد )تاجيكستان

افت توليدات در شرايط مازاد به نفع  -هزار تن مي رسد 001افت ساليانه به % 21سال جاري اين واحد با 

دلار بر تن،   232شامل ادامه افت قيمت آلوميناي داخلي چين تا  منفیعوامل  علی رغم، (قيمت ها است

 .   دبر بالادلار  0212را تا  آلومینیومقيمت 

شناخته شده و شامل نوعي پرداخت سطحي است و فرمول شيميايي ويژه اي را  Alcoa 951اين تكنولوژي اتصال قطعات آلومينيومي با نام * 

 . ارايه مي دهد كه اتصال جدايي ناپذيري را در قطعات آلومينيومي بدنه خودرو پديد مي آورد
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توليد سه )هزار تن  006ساليانه توليد مس پرو در ماه مارس تا  درصدي 3شامل رشد  منفیعوامل ( مس

علی ، (رشد توليد كشورها در شرايط ركود به زيان قيمت ها است -هزار تن رسيد 221رشد به % 06ماهه با 



افت موجودي هاي بورس لندن و افزايش اميد به سياست هاي كمک به رشد اقتصادي چين قيمت  رغم

 .داد کاهشدلار  6220را تا  مس

شامل برآورد انجمن توسعه بازار فولاد آمريكا مبني بر ادامه رشد سهم فولاد در  منفیعوامل ( آلومینیوم

صنعت خودرو و كاهش سهم آلومينيوم، كاهش حمل و نقل آلومينيوم در آمريكاي شمالي طي فصل اول 

شامل افت موجودي هاي بورس لندن، افزايش  مثبتعوامل  علی رغم* افت ساليانه% 6سال جاري با 

اميد به سياست هاي كمک به رشد اقتصادي چين و افزايش موجودي انبارهاي ساحلي ژاپن در آوريل در پي 

درصدي ساليانه آلومينيوم اوليه آمريكاي شمالي در آوريل، رشد شاخص  2افزايش واردات ژاپن، افت توليد 

دلار  0211را تا  آلومینیوماي شمالي در چهار ماهه اول سال، قيمت سفارش محصولات آلومينيومي آمريك

 .داد کاهش

رشد نشان مي دهد اما حمل و نقل شمش اوليه % 0246رشد ساليانه و حمل و نقل محصولات ريختگي آلومينيومي % 646حمل و نقل بيلت * 

 .كاهش داشت% 442
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رس شانگهاي در پي رشد عرضه نقدي مس، رشد كمتر از شامل افت قيمت مس در بو منفیعوامل ( مس

اتحاديه اروپا در سه ماهه اول سال، اعلام انجمن صنايع فلزات غيرآهني چين مبني بروجود  GDPانتظار 

دومين شركت مس  KGHM، افت سود سه ماهه اول سال *مازاد مس در بازار چين و كاهش مصرف

 Paranapanemaدرصدي درآمدهاي  26افت قيمت مس، افت ميليون دلار در اثر  066بزرگ اروپا تا 

 مثبتعوامل علی رغم  تنها توليدكننده كاتد مسي برزيل در سه ماهه اول سال در اثر كاهش فروش مس

شامل ادامه افت موجودي هاي بورس لندن، ادامه شرايط قيمت كاهشي بازار، افت آمار بيكاران آمريكا به 

هزار تن و رشد هزينه هاي توليد نقدي مس با   030تا  KGHMرصدي توليد د 01سال، افت  2كمترين در 

، برآورد (افت توليد در شرايط ركود به نفع قيمت مس است)دلار در هر پوند وزني كنسانتره  043رشد تا % 2

تحليل گران مبني بر كند شدن يا توقف رشد توسعه توليد مي شيلي در ميان مدت به دليل هزينه هاي 

چهار برابر شدن سرمايه گذاري احداث معادن  -بهره وري پايين نيروي انساني -انرژي، آب و كارگر بالاي

دشواري فاينانس در  -كندي اكتشافات مس-گريد رو به افت معادن مس شيلي -مس طي دهه گذشته



 بانک هاي شيلي و احتمال افزايش ماليات شركت هاي معدني به دليل سياست هاي رييس جمهور جديد

، افت هزينه (**هرگونه احتمال اختلال در توليد يا توسعه در شرايط ركود به نفع قيمت ها است)اين كشور 

به دليل كمبود موقت كنسانتره مس تميز و باكيفيت در پي منع صادرات كانس اندونزي،  TC/RCهاي 

 .   داد کاهشدلار  6222را تا  مسقيمت 

 21ميليون تن است كه  44ظرفيت توليد آلومينيوم چين نيز . ون تن است كه از مصرف آن بيشتر استميلي 3ظرفيت توليد ساليانه مس چين * 

آن در فرآوري مس مانند ذوب بوده % 22ميليارد دلار سرمايه گذاري شده كه  04در صنعت مس چين  4104در سال . از مصرف بالاتر است% 

. ميليارد دلار رشد داشته كه منجر به مازاد ظرفيت ذوب شده است 2تا  4102در عدد سرمايه گذاري فقط براي فرآوري يا ذوب مس . است

 .  تا بيش از دوبرابر افزايش داشته است 4102تا  4110هزينه هاي توليد در صنعت مس چين از سال 

دشواري توسعه صنعت مس در شيلي فرصتي را براي پرو فراهم نموده تا بتواند شركت هاي سرمايه گذار خارجي را براي توسعه صنعت مس ** 

 Rio ،Losشركت  La Granjaاز مهم ترين طرح هاي مس پرو كه توسط سرمايه گذاران بين المللي تامين مالي شده شامل . خود جلب نمايد

Bambas  شركتMinmetals  چين وQuellavecco  شركتAnglo American هزينه هاي انرژي و كارگري در پرو . مي باشند

مهم ترين چالش در پرو مخالفت دايم گروه هاي طرف دار محيط زيست با . خيلي پايين تر از شيلي است و بهره وري نيروي كار آن بالا است

 .  پروژه هاي معدني است

، رشد پرميوم *چون افت موجودي هاي بورس لندن و شانگهاي مثبتی عوامل علی رغم( آلومینیوم

آلومينيوم اروپا، برآورد رشد مصرف قطعات اكسترود شده آلومينيوم در صنعت خودرو و صفحات خورشيدي، 

مبني بر ادامه بالاتر ماندن قيمت فروش شمش در بازار بورس شانگهاي نسبت به بازار  Reutersبرآورد 

، افزايش قيمت محصولات مورد آلومينيوم ***رشد توليد محصولات آلومينيومي در چين ، **بورس لندن

در آلمان به دليل بهبود تقاضا براي محصولات تخت آلومينيومي در اروپا، قيمت  Novelisتوليد 

 .داشت افتدلار  0220تا  آلومینیوم

ميليون تن در  042ي سال تعليق تعمدي ظرفيت هاي توليدي به ميزان علت هاي اصلي افت موجودي هاي آلومينيوم بورس شانگهاي از ابتدا* 

چين كه كمبود فيزيكي در بازار اين كشور را به دنبال داشته و نيز كاهش اختلاف قيمت بين بورسي فروش شمش در شانگهاي نسبت به لندن 

 .است و ترغيب صادرات از چين به جاي واردات در پي آن بوده( يا همان آربيتراژ منفي)

افت پرميوم واردات  -0: بر اساس تحليل اين موسسه، بالا ماندن قيمت آلومينيوم در چين نسبت به شانگهاي به اين دلايل مي باشد** 

دلار در تن است كه واردات را ارزان تر و به صرفه مي كند كه همين  432دلار در تن اوايل سال جاري به حدود  000آلومينيوم به چين از حدود 

افزايش هزينه هاي توليد  -4درصدي واردات شمش آلومينيوم اوليه چين در سه ماهه اول سال شده است،  421مر موجب رشد ساليانه ا

به عنوان يكي از مواد )هزينه توليد آلومينا و قيمت آن  -2اسملترهاي ذوب آلومينيوم چين كه قيمت شمش توليدي در چين را بالاتر مي برد، 

براي چين به دليل قطع صادرات بوكسيت اندونزي به اين كشور و اجبار چين به واردات بوكسيت گران تر از ( ليد شمش آلومينيوماوليه اساسي تو



محموله هاي . بالاتر است 4102از قيمت آن در مارس % 06دلار در تن است كه  61قيمت بوكسيت در چين حدود . نقاط دورتر، بالا رفته است

تعطيلي تعمدي ظرفيت هاي آلوده كننده قديمي و غيربهره ور در  -2دلار بوده اند و  22رزيل و دومينيكن نيز گران و حدود بوكسيت دريافتي از ب

 چين      

رشد توليد محصولات نهايي آلومينيومي چين به معني رشد فعاليت صنعتي و توليدي و نيز بهبود تقاضا براي محصولات نهايي آلومينيومي *** 

كل توليد .رشد ساليانه داشته و صادرات آن در مارس به ركورد جديدي رسيده است% 40محصولات آلومينيومي چين در آوريل  توليد. است

 .ميليون تن رسيد 240رشد به % 01با  4102محصولات آلومينيومي آسيا شامل ورق، فويل و بيلت در 
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شامل افت موجودي هاي بورس لندن، بالا ماندن پرميوم فروش مس در چين و  مثبتعوامل ( مس

افزايش قيمت اين فلز در بورس شانگهاي به دليل كمبود در بازار نقدي فروش مس و نيز افت توليد داخلي 

، احتمال Jinchuanو  Tonglingاين كشور به دنبال تعميرات و نگهداري و توقف توليد اسملترهاي 

در كنگو در صورت عدم دستيابي  Kamoaمالک طرح بزرگ مس  Ivanhoeركت كانادايي انصراف ش

ميليارد دلار اعلام شده  042ميزان سرمايه مورد نياز )اين شركت به نقدينگي كافي براي توسعه اين معدن 

توليدكننده بزرگ مس  Vedantaميليون دلاري  036شامل اعلام زيان  منفیعوامل  علی رغم، (است

 6320را تا  مس، قيمت 4102ميليون دلاري سال مالي  064شركت در برابر سود  4102در سال مالي  هند

 .برد بالادلار 

شامل ادامه افت قيمت آلومينا در چين در پي كاهش تقاضاي اسملترهاي  منفیعوامل ( آلومینیوم

 General Motorsشامل افت موجودي هاي بورس لندن و برآورد  مثبتعوامل  علی رغمآلومينيوم، 

مبني بر رشد مصرف آلومينيوم در بازار خودرو طي دهه آتي و احتمال بروز كمبود در بازار ورق خودرو به 

دليل تقاضاي فزاينده صنعت خودرو براي اين محصول، اعلام تعليق طرح توسعه ريفاينري توليد آلوميناي 

Lanjigarh  شركتVedanta  هاي قانوني اين شركت در دسترسي  به دليل كمبود بوكسيت و دشواري

توقف توسعه ها در شرايط  -برابر افزايش يابد 0قرار بود ظرفيت اين ريفاينري تا ) به معادن بوكسيت خود 

درصدي حمل و نقل محصولات آلومينيومي توليد آمريكا  01، رشد ساليانه (مازاد به نفع قيمت آلومينيوم است

 -هزار تن رسيده است 022رشد به % 01د در چهار ماهه اول امسال با اين عد)هزار تن  021در آوريل تا 



، رشد مصرف اروپا و افزايش پرميوم آلومينيوم اين (رشد حمل و نقل محصولات به معني افزايش تقاضا است

، *ميليون دلار سود خالص 20در سه ماهه اول سال با  Novelisمنطقه تا ركورد جديد، آمار مالي مطلوب 

از برترين توليدكنندگان محصولات پايين دستي  Constelliumلوب مالي فصل اول سال شركت آمار مط

رشد ساليانه % 2فروش شركت در اين سه ماهه با )ميليون يورويي شركت  20آلومينيوم جهان و اعلام سود 

 .داد کاهشدلار  0266را تا  آلومینیوم، قيمت (هزار تن بوده است 421تا 

هم چنين طي سال گذشته شركت ظرفيت . رشد ساليانه دارد% 2هزار تن محصولات نورد آلومينيومي فروخته كه  202كت در اين دوره شر* 

كل توليد و فروش محصولات نورد آلومينيوم . هزار تن افزايش داد 311ميليون دلار سرمايه گذاري تا  411توليد ورق آلومينيومي خود را با 

 .استميليون تن  44230شركت در سال 
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هزار تن  022در آوريل تا % 042شامل رشد ساليانه توليد كاتد مسي چين به ميزان  منفیعوامل ( مس

، نزديک شدن به پايان فصل مصرف مس در چين، (رشد توليدات در شرايط ركود به زيان قيمت ها است)

شامل افت موجودي هاي بورس لندن، احتمال افزايش ماليات قابل پرداخت توسط  مثبتعوامل  علی رغم

شركت هاي معدني و مس در شيلي و احتمال كند شدن توسعه مس در اين كشور در پي اين قانون مالياتي 

دلار  6222را تا  مس، قيمت (كندي توسعه توليد مس در شرايط ركود و مازاد به نفع قيمت ها است)جديد 

 .آورد ینپای

 200شامل افت قيمت آلومينا در استراليا در پي كمبود خريداران و مازاد در بازار تا  منفیعوامل ( آلومینیوم

براي روي آوردن به  Novelisدر چين و تصميم ( can)دلار، بازار ضعيف مصرف قوطي آلومينيومي 

ي هاي بورس لندن و برآورد شامل افت موجود مثبتعوامل  علی رغمبازارهاي مصرف خارج از آسيا، 

Novelis  از كل % 3) 4102در % 41مبني بر افزايش سهم ورق خودرو از كل توليدات اين شركت تا

ميليون تن در سال مالي گذشته شامل ورق آلومينيومي بوده  443محصولات فروخته شده اين شركت با تناژ 

 .داشت افتدلار  0262تا  آلومینیوم، خود قيمت (است
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شامل نگراني از كندي رشد اقتصاد چين، افزايش عرضه مس در بازار چين در پي  منفیعوامل ( مس

هزار تن كاتد، اعلام موفقيت  211با ظرفيت  Tonglingخاتمه عمليات تعميرات و نگهداري اسملتر 

Ivanhoe  در تامين بخشي از سرمايه مورد نياز براي توسعه معدن مسKomoa  توسعه توليد )كنگو

دلار در تن  040-041، افت پرميوم فروش مس در چين تا (مس در شرايط ركود به زيان قيمت ها است

(cif ) ،شامل افت موجودي هاي  مثبتعوامل  علی رغمدر پي آربيتراژ منفي بين بورس شانگهاي و لندن

هزار تن، افت واردات قراضه  220تا  درصدي ساليانه واردات كاتد مسي چين در آوريل 26بورس لندن، رشد 

مسي چين در ماه آوريل به دليل كمبود در بازار قراضه مس با كيفيت و نيز قوانين سخت گيرانه گمركي 

 .داد کاهشدلار  6212را تا  مس، قيمت *چين براي واردات قراضه تميز

هزار  311برآورد مي شود امسال چين . ات قراضه مسي چين استاز كل وارد% 41آمريكا بزرگ ترين صادركننده قراضه مسي به چين با سهم * 

را به توليدات خود بيافزايد و مجموع كل ظرفيت توليد ذوب و  refiningهزار تن ظرفيت پالايش  301و  smeltingتن ظرفيت ذوب 

واردات قراضه مسي، فاصله زياد بين ظرفيت علت نياز فزاينده چين به . ميليون تن برساند 343ميليون تن و  042پالايش مس را به به ترتيب 

. در صورت ادامه كمبود در بازار قراضه، اسملترهاي مس چين به جاي واردات قراضه از مس بليستر استفاده خواهند نمود. ذوب و پالايش است

د مس چين و احتمال اختلال در توليد در مجموع به دليل سهم مهم قراضه در تولي. مس بليستر سپس به آند و در نهايت به كاتد تبديل مي شود

 .   كاتد، در صورت كمبود قراضه در بازار قيمت مس در بازار داخلي چين رو به افزايش خواهد گذاشت

درصدي فروش آلوميناي  022شامل نگراني از كندي اقتصاد چين، افزايش  منفیعوامل ( آلومینیوم

وليد و فروش مواد اوليه صنعت آلومينيوم در رشد ت) 4102ونزوئلا در آوريل  CVG-Bauxilumشركت 

درصدي فروش ورق مخصوص توليد قوطي  2، افت ساليانه (شرايط مازاد به زيان قيمت شمش است

شامل ادامه  مثبتعوامل  علی رغمهزار تن،  211ماهه اول سال در آمريكاي شمالي تا  2آلومينيومي در 

درصدي مصرف آلومينيوم جهان در سال  2ي بر رشد مبن Alcoaافت موجودي هاي بورس لندن، برآورد 

درصدي فروش محصولات اكستروژن  2، رشد ساليانه %01جاري در پي رشد مصرف چين به ميزان 

هزار تن و رشد تقاضاي محصولات اكسترود  011آلومينيومي آمريكاي شمالي در سه ماهه اول سال تا حدود 

را تا  آلومینیومفصلي، قيمت % 03ساليانه و % 04ه ميزان شده توليد اين منطقه از سوي خودروسازان ب

 .   داد کاهشدلار  0206
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درصدي ساليانه واردات كنسانتره  03شامل ادامه افت موجودي هاي بورس لندن، رشد  مثبتعوامل ( مس

 علی رغمچين در مي،  PMIميليون تن، رشد شاخص توليدات صنعتي يا  0و سنگ مس چين در آوريل تا 

به  4102براي ( كميسيون مس شيلي)شيلي  Cochilcoعوامل منفي شامل برآورد افت قيمت مس توسط 

 .برد بالادلار  6221را تا  مسدليل مازاد در بازار و كندي اقتصاد چين، قيمت 

ت آلومينيوم شامل ادامه افت موجودي هاي بورس لندن، رشد غيرمنتظره واردا مثبتعوامل ( آلومینیوم

درصدي ماهيانه واردات  02درصدي ساليانه و  20، رشد *رشد ساليانه% 000هزار تن با  20آوريل چين تا 

 62111، افت توليد متوسط روزانه آلومينيوم جهان در آوريل تا **هزار تن 611آلوميناي چين در آوريل تا 

، ادامه رشد (ميليون تن بوده است 2اول سال  ميليون تن و توليد چهار ماهه 4كل توليد آوريل )تن در روز 

درصدي ساليانه بوكسيت چين در آوريل در پي اجراي قانون منع  26پرميوم آلومينيوم اروپا، افت واردات 

صادرات مواد خام اندونزي كه بيشترين بوكسيت وارداتي چين را تامين مي نموده است، تاثير رشد توليدات 

از برترين توليدكنندگان محصولات پايين  Sapaشامل تصميم  منفیمل عوا علی رغمصنعتي در چين، 

دلار  0226را تا  آلومینیومشغل در واحد اكستروژن سوئد، قيمت  21دستي آلومينيوم جهان براي كاهش 

 .برد بالا

. اري سرمايه اي در معاملات مالي بوده استدليل رشد واردات آلومينيوم در آوريل امسال، تمايل تجار چيني به استفاده از اين فلز به عنوان ابز* 

 . قبل از اين و به دليل پرميوم بالاي آلومينيوم، تقاضا براي واردات آن به چين به دليل كاهش صرفه براي تجار كم شده بود

استراليا، هند، )مبادي مختلف علت رشد واردات پودر، يكي تمايل توليدكنندگان آلومينيوم چين براي آزمايش كيفي آلوميناي خريداري شده از ** 

با هدف تنوع بخشي و افزايش امنيت تضمين تامين آلوميناي مورد نياز اين كشور بوده و ديگري افزايش تقاضا براي ( ويتنام، جاماييكا و برزيل

 .            آلوميناي با گريد غيرمتالورژيكي مورد كاربري صنايع نسوز است
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شامل پايين بودن موجودي مس انبارهاي بورس لندن و ادامه رشد پرميوم ها، اميد به  مثبتعوامل ( مس

 411كاهش سخت گيري دولت چين در بازار املاك كه به مصرف مس كمک خواهد كرد، تعطيلي واحد 

هفته قبل نيز اسملتر )كره جنوبي پس از آتش سوزي  LS-Nikkoشركت  0هزار تني ذوب مس شماره 

كاهش عرضه در شرايط ركود  -هزار تن به دليل انفجار متوقف شده بود 431ركت با ظرفيت اين ش 4شماره 



شركت  Fangchangشامل آغاز فروش مس واحد ذوب  منفیعوامل  علی رغم، (به نفع قيمت ها است

Jinchuan (*رشد توليدات و توسعه در شرايط ركود به زيان قيمت ها است) رفع اشكالات فني واحد ،

بهره برداري شد اما  4102اين واحد در اكتبر ) Jinchuanشركت  Gansuهزار تني  211ذوب مس 

، قيمت (رفع اختلالات توليدات و ادامه آن در شرايط ركود به زيان قيمت ها است -اشكالات فني داشت

 . برد بالادلار  6303را تا  مس

 .  هزار تن توسعه يابد 611هزار تن مس بوده كه قرار است تا  211ميليارد دلاري داراي ظرفيت توليد  243اين طرح *

شامل كمبود آلومينيوم در اتحاديه اروپا، بالا ماندن پرميوم ها، اعلام زيان دهي  مثبتعوامل ( آلومینیوم

كاهش توليدات در )و احتمال تعطيلي اين واحد  Rioشركت  BellBayنيوم قابل توجه واحد ذوب آلومي

رشد موجودي هاي بورس لندن  قيمت  علی رغم، (شرايط ركود و مازاد به نفع قيمت هاي شمش است

 .  برد بالادلار  0202را تا  آلومینیوم
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ود فيزيكي مس در بازار چين، اعلام شامل بالا ماندن پرميوم كاتد مس آمريكا، كمب مثبتعوامل ( مس

توقف )چين و توقف توليد در آن  Jinlongروزه در اسملتر ذوب مس  02عمليات تعميرات و نگهداري 

، اميدواري به افزايش كمک مالي به بازارها توسط بانک (توليدات در شرايط ركود به نفع قيمت ها است

مبني بر ( ICSG)اعلام گروه بين المللي مطالعات مس  مركزي اروپا، ادامه افت موجودي هاي بورس لندن،

، كمبود قراضه مس *ميليون تن 2403درصدي ساليانه مصرف جهاني مس در دو ماهه اول سال تا  04رشد 

هزار تني ذوب كره جنوبي كه به دليل  411شامل راه اندازي مجدد واحد  منفیعوامل  علی رغمدر اروپا، 

، اعلام گروه بين المللي (توليدات در شرايط ركود به زيان قيمت ها است رشد)انفجار متوقف شده بود 

تني مس در بازار جهاني طي فوريه سال جاري در مقايسه با  0111مبني بر كمبود ( ICSG)مطالعات مس 

ميليون  2426درصدي توليد كاتد جهاني تا  242هزار تني ژانويه و اعلام اين گروه مبني بر رشد  042كمبود 

، نزديكي به تعطيلات چند روزه در چين و كاهش رونق بازار، آغاز توليد كاتد **در دو ماهه اول سال تن

توليد كنسانتره ) Tiger Resourcesكنگو توسط شركت  Kipoiمسي در واحد ذوب وابسته به معدن 

ر شيلي مبني بر ، اعلام رييس جمهو(شروع و اخيرا نيز واحد ذوب آن راه اندازي شد 4100مس اين معدن در 



تضمين دولت براي در اختيار گذاشتن منابع مالي كافي به منظور اجراي طرح هاي توسعه شركت دولتي مس 

Codelco ( ميليون تن برساند و در حال حاضر  4به  4141اين شركت تصميم دارد توليد مس خود را تا

، قيمت (رايط ركود به زيان قيمت ها استتوسعه و رشد توليدات در ش. ذخاير مس جهان را در اختيار دارد% 3

 .داد( اندك) رشددلار  6341را تا  مس

در ساير نقاط جهان به غير از . درصدي تقاضاي مس چين طي اين دوره دو ماهه بوده است 44اين رشد مصرف جهاني عمدتا در پي رشد * 

 . رشد در آمريكا بوده است% 440رشد در ژاپن و % 02رشد در اتحاديه اروپا، % 00رشد داشته كه شامل % 0چين، برآيند مصرف 

. درصدي بوده است 042هزار تن با رشد  611درصدي و كاتد حاصل از قراضه  246ليون تن حاصل از كانس با رشد مي 4426توليد كاتد شامل ** 

رات عمده كشورهاي توليدكننده، رشد توليد كنسانتره مس را اعلام نموده اند به غير از كشور اندونزي كه به دليل اجرايي شدن قوانين منع صاد

 .رصدي صادرات اين محصول در دو ماه اول سال روبرو بوده استد 46مواد خام، با افت ساليانه 

شامل اميدواري به كمک مالي اتحاديه اروپا به بازارها، ادامه افت موجودي هاي  مثبتعوامل ( آلومینیوم

به ژاپن براي سه ماهه دوم سال به ميزان  Rusalبورس لندن، اعلام پيشنهاد پرميوم فروش آلومينيوم توليد 

 Toyota Tsushoو  Kobe Steelكه بالاتر از برآوردهاي قبلي است، تشكيل مشاركت  دلار 210

مخصوص بدنه و ) 6111، توليد آلياژهاي سري *ژاپن براي توليد ورق هاي آلومينيومي خودرو در آمريكا

 در يكي از واحدهاي زيرمجموعه اين Rusalتوسط ( منيزيوم و سيليسيوم -اتاق خودروها شامل آلومينيوم

، رشد قيمت **شركت براي اولين بار كه موجب ترغيب بيشتر كاربرد آلومينيوم در بدنه خودروها مي شود

دلار در  4424دلار تا  0006قيمت قراضه در اين كشور بسته به مقدار ناخالصي هاي آن از )قراضه در برزيل 

يل به دليل هزينه هاي بالاي درصدي توليد شمش آلومينيوم اوليه برزيل در آور 02، افت (تن متغير است

افت توليدات در شرايط ركود  -هزار تن بوده است 231كاهش سالانه % 02ماهه اول سال با  2توليد )توليد 

، Natixis، برآورد بروز كمبود بوكسيت در بازار طي دو سال آتي توسط موسسه (به نفع قيمت ها است

ي براي توسعه توليد آلومينيوم در استراليا به دليل مبني بر عدم صرفه سرمايه گذار Rusalاظهار شركت 

توقف توسعه توليد آلومينيوم در شرايط مازاد به نفع قيمت ها )ماليت توليد كربن و افزايش هزينه انرژي 

استراليا توسط  Worselyشامل احتمال تعديل نيرو در ريفاينري آلوميناي  منفیعوامل  علی رغم، (است

BHP ه توليد و قيمت پايين پودر، رونمايي به دليل كاهش صرفArcelor Mittal  از بزرگ ترين

كه وزن خودرو  HF1050توليدكنندگان فولاد جهان از نسل دوم فولادهاي مقاومت بالاي پيشرفته به نام 



نسبت به تركيبات فولادهاي كنوني كاهش مي دهد و رقيب سختي براي آلومينيوم است، تثبيت % 41-01را 

 .  اندك داد رشددلار  0203را تا  آلومینیوممينيوم در برزيل به دليل تقاضاي پايين،   قيمت پرميوم آلو

آمريكا و نياز  CAFEيا به طور خلاصه  Corporate Average Fuel Economyپيش بيني مي شود به دليل قوانين سخت گيرانه * 

، مصرف ورق هاي آلومينيومي در آمريكا 4140تا % 011و به ميزان  4100نسبت به  4106تا % 40به بهبود بهره وري مصرف سوخت به ميزان 

متشكل از دو شركت ژاپني قرار است توليد  .J.Vاين . برسد 4141ميليون تن در  0هزار تن فعلي به  011براي بدنه خودرو و اتاق خودروها از 

نيز اين شركت به همراه  4102در . از بازار ورق آلومينيومي ژاپن است% 01تامين كننده  Kobe Steel. شروع نمايد 4102ورق را در آمريكا در 

Hydro هم چنين سال گذشته اين شركت يک شركت ديگر به . قراردادي را براي توليد تامين تكنولوژي توليد ورق خودرو آلومينيوم منعقد نمود

برآورد رشد محتوي . توليد را آغاز مي كند 4106چين تاسيس نمود كه از  Tianjinرا براي توليد ورق آلومينيومي خودرو در  Kobelcoنام 

 .    برسد 4140كيلوگرم در  240تا  4104كيلوگرم در  024آلومينيوم خودروها از 

منيزيوم توليد مي كرد كه قابل كاربرد در بدنه خودرو نبود و  -را شامل آلياژهاي آلومينيوم 0111قبلا اين شركت روسي آلياژهاي سري ** 

با . و مناسب استرخود BIWبراي بدنه و اتاق يا  6111اما سري . كاربرد داشت structural partsاغلب در بخش هاي ساختاري خودرو يا 

 .  مخصوص نورد وجود خواهد داشت 6111هزار تن اسلب آلياژ  011ميليون دلاري امكان توليد  42ي سرمايه گذار
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شامل بهبود بازار سهام، آثار مثبت اقتصاد كلان آمريكا شامل رشد سفارشات  مثبتعوامل ( مس

ر بهبود مصرف مس مبني ب Alliance Bernsteinمحصولات ماندگار طولاني در آوريل، برآورد موسسه 

و ( از مصرف مس در آمريكا را تشكيل مي دهد% 20بازار ساختمان )آمريكا در اثر رشد بازار ساختمان سازي 

 .برد بالادلار  6320را تا  مسادامه افت موجودي هاي بورس لندن، قيمت 

موجودي هاي  شامل بهبود بازار سهام، آثار مثبت اقتصاد كلان آمريكا، افت مثبتعوامل ( آلومینیوم

توسط شركت  BIWمخصوص اتاق خودرو يا همان  6111بورس لندن و شانگهاي، توليد آلياژ سري 

Rusal  ميليون  42در اين واحد كه با سرمايه )با همكاري يكي از شركت هاي معتبر نورد آلومينيوم اروپا

 علی رغم، (ه گري مي شودهزار تن در سال ريخت 011دلار احداث شده اسلب مناسب براي نورد با ظرفيت 

مبني بر توقف روند تعليق   SMMشامل برآورد تحليل گران بازار فلزات شانگهاي يا گروه  منفیعوامل 

تعمدي توليد در چين به دليل كاهش هزينه هاي انرژي توسط دولت كه هزينه توليد را براي اسملترها 

هزار تن  211قرار است حدود )ايش مي دهد كاهش داده و احتمال بازگشت آن ها به مدار توليد را افز

 .   داد رشددلار  0224را تا  آلومینیوم،  قيمت (ظرفيت معلق قطعا به مدار توليد آورده شود
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شامل تضعيف يورو، رشد موجودي هاي بورس لندن و برآورد افت رشد اقتصادي  منفیعوامل ( مس

 .داد کاهشدلار  6226را تا  مسآمريكا در سه ماهه دوم سال قيمت 

شامل تضعيف يورو، چشم انداز نامناسب اقتصاد آمريكا، امضا قرارداد تامين  منفیعوامل ( آلومینیوم

اين قرارداد تامين پايدار برق براي اسملترهاي )با شركت برق نروژ  Hydroطولاني مدت برق توسط 

اسملترها در شرايط مازاد به زيان قيمت هاي ادامه توليد  -آلومينيوم اين شركت را تضمين مي نمايد

شامل افت موجودي هاي بورس لندن و پيشنهاد پرداخت وام  مثبتعوامل  علی رغم، (آلومينيوم است

براي توسعه توليد ورق آلومينيومي بدنه و اتاق خودرو در  Alcoaتوسط دپارتمان انرژي آمريكا به شركت

 .  داد کاهشدلار  0241را تا  لومینیومآايالت تنسي، رشد پرميوم اروپا، قيمت 
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بزرگ ترين شركت مس  Jinagxiشامل افت موجودي هاي بورس لندن و برآورد  مثبتعوامل ( مس

 .برد بالادلار  6316را تا  مسهزار تني در بازار كاتد جهان طي امسال قيمت  01چين مبني بر بروز كمبود 

ت موجودي هاي بورس لندن، رشد پرميوم آلومينيوم در ژاپن، برآورد شامل اف مثبتعوامل ( آلومینیوم

Platts  ميليون دلاري  011مبني بر رشد پرميوم آلومينيوم چين در پي افزايش تقاضا، كلنگ زني واحد

 منفیعوامل  علی رغمدر اينديانا آمريكا،  Alcoaتوليد قطعات هواپيمايي مخصوص هوافضا شركت 

د برخي از ظرفيت هاي معلق شده آلومينيوم چين در پي بهبود قيمت شمش از ماه شامل راه اندازي مجد

 .برد بالادلار  0200را تا  آلومینیوممارس قيمت 

 :ژوئن

 آخرين به روزآوري

   -4102ژوئن  4



 (مس

، افت (مديران خريد) PMIشامل برآورد مطلوب آمار توليدات صنعتي چين يا همان شاخص  مثبتعوامل 

شامل اعلام افت درآمدهاي سه ماهه اول سال  منفیعوامل  علی رغمموجودي هاي بورس لندن، 

Codelco بزرگ ترين شركت مس جهان و برآورد اين شركت مبني بر ادامه نوسان در قيمت مس* ،

 .رفت بالادلار  6342تا  مسقيمت هاي 

. هزار تن مس كاتدي مي باشد 222ميليون دلار بوده و توليد آن طي دوره سه ماهه برابر  021سود پيش از كسر ماليات اين دوره شركت * 

، نقره %40، طلا %04دلار در تن بوده است و قيمت هاي متوسط موليبدن  2124افت ساليانه % 00قيمت متوسط مس طي اين دوره سه ماهه با 

ت جانبي مس سهم مهمي در افزايش صرفه توليد دارند و افت قيمت آن ها در اين محصولا. كاهش يافته است% 43و اسيد سولفوريک % 24

 .كاهش سود بسيار موثر است

 (آلومینیوم

-4102هزار تن در سال مالي  602تا  Hindalcoدرصدي توليد آلومينيوم  02شامل رشد  منفیدلايل 

ي سود اين شركت در سه درصد 01و افت حدود ( رشد توليد در شرايط ركود به زيان قيمت است)  4100

ماهه پاياني اين سال در پي رشد هزينه هاي توليد و تورم و تامين نقدينگي علي رغم دلايل مثبت شامل 

براي احداث بزرگ ترين واحد توليد كابل برق  Shijiazhuangافت موجودي هاي بورس لندن، تصميم 

 0201تا  آلومینیوم، قيمت (د مصرف استتوسعه واحدهاي پايين دستي به معني بهبو)آلومينيومي در چين 

 .داشت افتدلار 
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شامل كمتر بودن رشد توليدات صنعتي چين نسبت به برآورد قبلي، افت پرميوم فروش مس در  منفیعوامل 

و نگراني از كاهش رغبت تجار چيني براي انجام معاملات مالي  Qingdaoچين در پي رسوايي انبارهاي 

ات به ويژه مس و آلومينيوم كه مي تواند كاهش تقاضاي اين كشور براي اين دو فلز را به دنبال داشته با فلز

شامل افت موجودي هاي مس بورس لندن، توقف توليد كنسانتره مس  مثبتعوامل  علی رغم، *باشد



در اندونزي در پي عدم صدور مجوز دولت براي صادرات  Newmontشركت  Batu Hijauمعدن 

انتره مس از اين كشور پس از اجرايي شدن قوانين منع صادرات مواد خام در ژانويه سال جاري، برآورد كنس

مبني بر افزايش خريد و فروش در بازار مس طي ماه هاي ( USGS)موسسه مطالعات جغرافيايي آمريكا 

 .داد کاهشدلار  6262را تا  مسآتي، قيمت 

 *Qingdao  كه در معاملات مالي به (  به ويژه آلومينيوم و مس)يكي از مهم ترين انبارهاي چين براي نگهداري از محموله هاي انواع فلزاتي

 Commodityدر اين گونه معاملات كه با عنوان . عنوان ابزاري سرمايه اي و در عوض پول توسط تجار مورد استفاده قرار مي گيرند مي باشد

Financing ده مي شوند، بانک ها و تجار از فلز كه داراي ارزش ذاتي است به عنوان كالايي سرمايه اي استفاده كرده و به وسيله انبارش خوان

و به دليل كاهش ارزش پول و نيز   4112كه به ويژه پس از بحران مالي سال ( فلز)اين نوع معامله با كالا . فلزات پايه به سوداگري مي پردازند

. ره بانک ها كه جذابيت سرمايه گذاري در آن ها را كاهش داد، باب شده است سود بسياري را نصيب تجار و بانک ها نموده استكاهش نرخ به

يكي از بنادر اصلي و بزرگ تجارتي جهان مي باشد كه بانک ها و تجار محموله هاي فلزات خود را در آن نگهداري مي نمودند  Qingdaoبندر 

از هفته گذشته ارسال محموله هاي فلزات از اين بندر به دليل احتمال . ه ها از مسوولين انبار رسيد دريافت مي كردندو در قبال اين محمول

كلاهبرداري به اين روش انجام مي گرفته كه در قبال يک محموله فلز با تناژ . كلاهبرداري توسط شركت هاي مالک اين انبار متوقف شده است

در حالي كه ( هزار تني آلومينيوم به چند نفر فروخته شده است 21يک محموله )ها و افراد متعدد داده مي شده  مشخص چندين رسيد به شركت

اين رسوايي مي تواند هزينه معاملات مالي با فلزات را كه . هر محموله در آن واحد تنها مي تواند به يک نفر حقيقي يا حقوقي تعلق داشته باشد

به )ي پررونق و پرسود به ويژه در چين بوده و از دلايل اصلي رشد واردات و تقاضا براي انواع فلزات در اين كشور طي چند سال اخير معامله ا

مثلا هزينه بيمه محموله، هزينه گشايش اعتبار توسط بانک براي انجام )به شمار مي آيد را بالا برده ( خصوص از زمان آغاز بحران مالي جهاني

اين اتفاق . و در نهايت رغبت تجار به انجام اين نوع معامله را كاهش دهد( اتفاق و براي كاهش ريسک بالاتر خواهد رفت پس از اين... معامله و 

 . نشان داد كه فرآيند انبارش فلزات در چين با فساد اداري روبرو است

 (آلومینیوم

و احتمال كاهش تقاضاي آلوميناي  Qingdaoچين در ماه مي، رسوايي  PMIشامل افت  منفیعوامل 

چين به دليل عدم تمايل بانک ها براي اعطاي نقدينگي به تجار چيني براي خريد آلومينا در پي اين رسوايي،  

شامل افت موجودي هاي بورس لندن، رشد قيمت آلومينا در چين در پي افزايش  مثبتعوامل  علی رغم

، كاهش (*قيمت فروش نقدي)دلار در تن  212-206سملترها تا مصرف اين ماده به دليل راه اندازي مجدد ا

درصدي ساليانه صادرات آلومينيوم برزيل در ماه مي به دليل كمبود در بازار شمش داخلي اين كشور،   01

 .   داد کاهشدلار  0220را تا  آلومینیومقيمت 

هزار تن ظرفيت واحد  Guizhou ،001هزار تن ظرفيت واحد  21 راه اندازي مجدد ظرفيت هاي معلق توليد شمش آلومينيوم در چين شامل* 

Zunyi ،401  هزار تن ظرفيت درJinlian  ،هزار تن در  001مغولستانBaotou  هزار تن ظرفيت  21وYulong هم چنين قرار است . است



هزار تن نيز به زودي به مدار توليد  211به ميزان East Hopeهزار تن بالا ببرد و ظرفيت جديد واحد  201ظرفيت را تا  Gansuواحد ذوب 

از % 21حدود . اين راه اندازي ها در پي اعطاي سوبسيد توسط دولت مركزي در قالب وام به اسملترهاي آلومينيوم ممكن شده است. خواهد آمد

 .لق شده استاز كل اين ظرفيت مع% 01ميليون تن يا  2ظرفيت ذوب آلومينيوم اوليه چين زيان ده است و تاكنون حدود 
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مبني بر احتمال آزاد  Macquarieو برآورد بانک  Qingdaoشامل ادامه تاثيرات رسوايي  منفیعوامل 

هزار تن كاتد مس از اين انبار در صورت ادامه تحقيقات مقامات چيني براي بررسي موارد فساد و  001شدن 

كلاهبرداري در مديريت اين بندر و نيز اظهار اين بانک مبني بر امكان توقف معاملات مالي با فلز در چين 

مبني بر  Macquarie، برآورد بانک *س چين شودكه مي تواند منجر به كاهش قابل توجه تقاضاي م

احتمال دست يابي به توافق شركت هاي توليدكننده مس اندونزي با دولت اين كشور براي آغاز مجدد 

هزار تني در  011در اين صورت بازار كنسانتره با مازاد )صادرات كنسانتره مس و تسهيل قوانين منع صادرات 

، برقراري شرايط (دلار در تن وجود دارد 6011فت قيمت متوسط مس تا سال آتي مواجه شده و احتمال ا

اين شرايط به معني برآورد بروز )در معاملات آتي فلز مس در بورس لندن  Contangoقيمت افزايش يا 

، ادامه افت پرميوم مس (مازاد موقت يا افت تقاضاي مس در كوتاه مدت بوده و منجر به افت قيمت مي شود

علی و عدم رغبت تجار چيني به خريد مس،  Qingdaoپي ادامه تحقيقات در مورد رسوايي در چين در 

 .     داد کاهشدلار  6222را تا  مسشامل افت موجودي هاي بورس لندن قيمت  مثبتعوامل  رغم

ان ابزاري سرمايه اي در معاملات كه به عنوان وثيقه و به منظور اخذ وام بانكي به عنو)در ازاي يک محموله فلز  Qingdaoمديران انبار * 

Metal Financing Deals بسياري از بانک ها تاكنون با دريافت . ، چندين بار از يک يا چند بانک وام دريافت كرده اند(به كار مي رود

زان پرداخت به تاجرين گرفته وثيقه فلزي به تجار وام مي دادند اما از اين پس و با بروز اين رسوايي تصميم به عدم پرداخت وام و يا كاهش مي

اين مي تواند به معني كاهش نقدينگي در اختيار تجار چيني بوده و در نهايت منجر به كاهش تقاضا براي فلزات به خصوص آلومينيوم و مس . اند

فلز از بورس لندن به چين و افت رونق اين نوع معامله با فلزات از دلايل اصلي حمل . كه عمده معاملات مالي با اين دو انجام مي پذيرفته، شود

هزار تن كاتد مس در انبارهاي بورس  231حدود  Macquarieبنابر برآورد بانک  . ماه اخير مي باشد 6سطح موجودي هاي اين دو فلز طي 

 .نگهداري مي شود Guangzhouو  Shanghai ،Qingdaoچين شامل سه انبار 

 (آلومینیوم



كه مي تواند منجر به كاهش تقاضاي تجار چيني براي  Qingdaoشامل تاثير رسوايي  منفیعوامل 

افت موجودي هاي بورس  شاملمثبت  عواملعلی رغم آلومينيوم به عنوان كالاي سرمايه اي شود و 

رشد نسبت به % 41دلار در تن با  011مبني بر رشد پرميوم آلومينيوم تا بيش از  Rusalلندن، پيش بيني 

مقادير فعلي به دليل كمبود فيزيكي شمش در بازار، و اعلام خريد سهام يک شركت آفريقايي مالک ذخيره 

 ،*ميليون دلار 041چين با قيمت  Hongqiaoميليارد تني بوكسيت در گينه توسط شركت آلومينيوم  444

توليد در )ميليون دلاري توليد ورق آلومينيوم براي صنايع خودرو در آمريكاي شمالي  001آغاز احداث واحد 

، قيمت (توسعه واحد پايين دستي به معني بهبود مصرف است -هزار تن در سال 011با ظرفيت  4106

 .داد کاهشدلار  0240را تا  آلومینیوم

ينه به چين به دليل بعد مسافت داراي توجيه نبود  اما پس از اجرايي شدن قانون منع صادرات مواد خام تا چند سال قبل، انتقال بوكسيت از گ* 

اندونزي كه بزرگ ترين تامين كننده بوكسيت چين بود، شركت هاي آلومينيوم چين اقدام به واردات از ساير كشورهاي توليدكننده بوكسيت به 

ر انتقال بوكسيت از گينه به چين توجيه اقتصادي دارد، اما اين مسافت موجب افزايش هزينه ها و گران اگرچه در حال حاض. ويژه گينه نموده اند

 .   تر شدن بوكسيت مي شود
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شامل ادامه افت پرميوم مس در چين به دليل افت شديد معاملات مس توسط تجار در پي  منفیعوامل 

و نيز اعلام آغاز بررسي شرايط اعطاي وام توسط بانک ها به تجار  Qingdaoنگراني از تاثير رسوايي بندر 

اين وام ها در قبال ذخيره فلزات اعطا مي )چيني و احتمال كاهش ميزان وام هاي اعطايي در پي اين اتفاق 

 21مبني بر افت ارزش بازار  Price Waterhouse Coopers، اعلام موسسه تحقيقات بازار (شد

ميليارد  302افت ساليانه تا % 42ميليارد دلار طي سال گذشته با  421ي جهان به ميزان شركت برتر معدن

شامل ادامه افت موجودي هاي مس بورس لندن، اعلام فورس ماژور در  مثبتعوامل  علی رغم، *دلار

اندونزي در پي عدم صدور مجوز صادرات توسط  Batu Hijauارسال محموله هاي كنسانتره مس معدن 

به دليل رشد خريد (  Qingdaoعلي رغم رسوايي )اين كشور، رشد قيمت مس در بورس شانگهاي دولت 

توسط تجار چيني در اين بورس در پي نگراني از احتمال بلوكه شدن موجودي هاي مس انبارها در بندر 

Qingdao تن و بروز كمبود مس در بازار اين كشور به دليل انجام تحقيقات توسط بازرسين براي ياف



مبني بر  Copper Development Associationشواهد فساد اداري، اعلام انجمن توسعه مس يا 

رشد مصرف مس به دليل افزايش آگاهي عموم از خواص ضدميكروب اين فلز و نيز رشد استفاده از مس در 

، (فسيلي است برابر توليد انرژي 2مصرف مس براي توليد اين نوع انرژي ها )توليد انرژي هاي تجديدپذير 

شركت برتر  21مبني بر افزايش سرمايه گذاري  Price Waterhouse Coopersاعلام موسسه 

و تصميم اين شركت ها براي كنترل هزينه  4102كمبود نقدينگي در بازار طي سال  علي رغممعدني جهان 

 .  داد کاهشدلار  6220را تا  مس، قيمت **capital disciplineها يا برقراري 

ميليارد دلار  41ميليارد دلاري به  04كاهش يا افت % 24با  4102شركت در سال  21سود خالص اين . بيشترين آسيب در بازار طلا بوده است* 

در مجموع . شركت داراي افزايش سود ساليانه بوده اند 21شركت از اين  2تنها . رسيد كه كمترين سود اين شركت ها در دهه گذشته است

 .همراه بوده است 4102رشد در % 2شركت با  21ليد اين هزينه هاي تو

كاهش نسبت به % 00ميليارد دلار با  006تا  4102در همين حال برآورد اين موسسه كاهش سرمايه گذاري ثابت اين شركت ها طي سال ** 

مايه گذاري هاي توسعه اي، احتمالا در پي كاهش سر. افت مواجه بوده است% 21با  4102سرمايه گذاري براي اكتشاف در سال . است 4102

عمدتا در كشورهاي در حال  4102شركت برتر معدني جهان در سال  21. طي سال هاي آتي با دوره تازه اي از كمبود فلزات مواجه خواهيم بود

ميليارد دلار  42ه ثبت شده اند سود خالص شركت هاي معدني كه در بازارهاي در حال توسع(. يا ثبت شده اند)توسعه مشغول به فعاليت بوده اند 

 41ميليارد دلار زيان خالص داشته اند كه در مجموع كل اين شركت ها  2بوده در حالي كه شركت هاي ثبت شده در كشورهاي توسعه يافته 

 . ميليارد دلار سود خالص ايجاد نموده اند

 (آلومینیوم

برآورد كارشناسان موسسه تحقيقات بازار  شامل ادامه افت موجودي هاي بورس لندن، بهبود مثبتعوامل  

RBC Capital Markets  از نتايج مالي شركتRio (از بزرگ ترين توليدكنندگان آلومينيوم جهان )

ميليارد دلاري در برابر برآورد منفي  0422پيش بيني سود پيش از كسر ماليات و استهلاك ) 4102براي سال 

و رشد ظرفيت  4102ميليون تن در  242ويل آلومينيومي چين تا ، رشد ظرفيت توليد ف(قبلي از اين شركت

درصد از بازار نورد گرم  22سهم  2+0نورد پيوسته گرم )ميليون تن  0440توليد نورد گرم و سرد هر كدام تا 

شامل ضعف تقاضاي آلومينيوم در برزيل،  منفیعوامل  علی رغم، (*چين را به خود اختصاص داده است

 .برد بالادلار  0226را تا  آلومینیومقيمت 

عمده واردات چين . هزار تن بوده است 633ميليون تن و صادرات فويل برابر  04402برابر  4102صادرات ورق و تسمه آلومينيومي در سال * 

رشد مصرف ظاهري محصولات نورد شامل ورق، تسمه و فويل آلومينيومي . است high-precisionورق و تسمه آلومينيومي با دقت بالا  



 Southwestمهم ترين توليدكنندگان محصولات نورد در چين شامل . است 4104سال % 243نسبت به % 240برابر  4102چين در 

Al.Group ،Shandong Nanshan Al ( 4100ميليون تن ظرفيت نورد در  4444با) ،Yunnan Al ،Guangdong 

Dongyangguang Al.  وLoften Enviroment Technology مي باشند   . 
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شامل افت شديد معاملات مس در بازار بورس شانگهاي به دليل نگراني از احتمال خروج  منفیعوامل 

آزادسازي ، احتمال موافقت دولت اندونزي براي Qingdaoبانک ها از معاملات فلزات در پي رسوايي 

هزار تني توليد  211صادرات كنسانتره مس و بروز مازاد اين كالا در بازار، احتمال آغاز عمليات اجرايي طرح 

 PTAntam Newmontميليارد دلاري سرمايه گذاران چيني و شركت  444كاتد مس با سرمايه گذاري 

Freeport  داد کاهشدلار  6006را تا  مسدر اواخر سال جاري، قيمت. 

 (لومینیومآ

شامل ادامه افت موجودي هاي بورس لندن، ادامه رشد پرميوم آلومينيوم در آمريكا به دليل  مثبتعوامل 

كمبود فيزيكي شمش در اين بازار، افزايش قيمت آلومينيوم ثانويه در اروپا در پي كاهش صادرات قراضه و 

به اتحاديه و نيز به دليل بهبود تقاضاي ( روپابزرگ ترين منبع تامين اين مواد در ا)شمش ثانويه از انگلستان 

درصدي بازار قراضه  0146مبني بر رشد  Frost & Sullivanبخش خودرو براي شمش دست دوم، برآورد 

 Alcoaشامل تعديل نيروي كار شركت  منفیعوامل  علی رغم، *4102-4101در  GCCآلومينيومي در 

 444توليد )رينام به دليل سودآوري پايين اين واحد سو Suralcoدر ريفاينري پودر و معدن بوكسيت 

 .   برد بالادلار  0221را تا  آلومینیومقيمت ( بوكسيت در سال

هزار تن آن به هند،  261توليد مي شود كه  MENAهزار تن قراضه آلومينيومي در سال در  011برابر با  4100بر اساس اين مطالعه، تا سال * 

 .است% 41نرخ بازيافت آلومينيوم در خاورميانه . كره، پاكستان، اروپا و آمريكاي شمالي صادر خواهد شد
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شامل ادامه افت موجودي هاي بورس لندن، تصميم دولت چين براي تقويت يوان كه مي  مثبتعوامل 

راي واردات مس و ساير فلزات را در چين افزايش دهد، تسهيل شرايط اعطاي وام توسط تواند تمايل تجار ب

درصدي واردات مس چين  00شامل افت ماهيانه  منفیعوامل  علی رغمبانک هاي چيني به مشتريان، 

، افت قيمت مس در بورس شانگهاي به دليل نگراني از (رشد داشته است% 6واردات ساليانه )در ماه مي 

 .برد بالادلار  6603را تا  مسو تقاضاي ضعيف مي در اين بازار قيمت  Qingdaoيي رسوا

 (آلومینیوم

مبني بر چشم انداز كوتاه مدت  Rusalشامل ادامه افت موجودي هاي بورس لندن، برآورد  مثبتعوامل 

ودي هاي افت موج -منع صادرات بوكسيت اندونزي -درصدي تقاضاي چين 01در پي رشد )مثبت آلومينيوم 

كاهش سرمايه گذاري براي توسعه اين صنعت كه مي تواند كمبود را در آينده به همراه داشته  -بورس لندن

، ادامه افزايش قيمت آلومينا در چين در پي بهبود مصرف به دليل راه اندازي اسملترهاي آلومينيوم (باشد

برزيل در  Maxionدد در سال توسط هزار ع 211معلق، افزايش ظرفيت توليد رينگ چرخ آلومينيومي تا 

ميليون  4قرار است در فاز بعدي ظرفيت توليد اين نوع چرخ به )پي افزايش تقاضا براي اين نوع محصول 

ميليارد عدد در سال  044ميليون دلاري براي توليد قوطي به ميزان  011، سرمايه گذاري (عدد افزايش يابد

 علی رغم( ومينيومي در شرق آفريقا و به معني بهبود مصرف استكه اولين واحد توليد قوطي آل)در كنيا 

ميليارد دلاري در  046شامل تصميم سرمايه گذاران چيني براي احداث يک اسملتر آلومينيوم  منفیعوامل 

دلار  0232را تا  آلومینیوم، قيمت (توسعه توليد در شرايط مازاد و ركود به زيان قيمت ها است)اندونزي 

 .برد بالا
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شامل آغاز مجدد توليد  منفیعوامل  علی رغمشامل افت موجودي هاي مس بورس لندن،  مثبتعوامل 

رشد توليد در شرايط ركود به زيان قيمت مس )كره جنوبي  LS-Nikkoهزار تني  431در اسملتر مس 

 .برد بالادلار  6660را تا  مسقيمت ( است



 (آلومینیوم

يا  قيمت افزايشيكاهش خريد آلومينيوم توسط تجار و باقي ماندن بازار در حالت شامل  منفیعوامل 

contango (برآورد مازاد يا افت تقاضا در كوتاه مدت براي آلومينيوم ) شامل  مثبتعوامل  علی رغمو

، رشد قيمت *افت موجودي هاي بورس لندن، برآورد مثبت اين شركت از چشم انداز قيمت آلومينيوم

، رشد شاخص قيمت مصرف كننده (نشانه رشد اقتصادي)يوم در بورس شانگهاي در پي بهبود تورم آلومين

ساله  0طي قرارداد جديد  Alcoaدرصدي دستمزد كارگران اتحاديه اي شركت  02چين در ماه مي، افزايش 

، (شامل مي شودواحد در آمريكا مشغول به كارند،  01نفر از كارمندان شركت را كه در  6011اين قرارداد )

 2406رشد تا به ترتيب % 2و % 46ماهه نخست سال جاري با  0رشد صادرات بوكسيت و آلوميناي برزيل در 

ميليون تن در پي افزايش خريد مشتريان و كمبود دسترسي به بوكسيت اندونزي، نتايج مثبت موسسه  242و 

پرفروش ترين خودرو )وانت پيكاپ  2د مبني بر پيش بيني تولي Duckerتحقيقات بازار خودرو آمريكايي 

را تا  آلومینیوم، قيمت (**4140)سال آتي  01وانت با بدنه تمام آلومينيومي تا  01از هر ( سواري آمريكا

 . داد کاهشدلار  0234

ه معلق شده خنثي مي ميليون تن ظرفيتي ك 440ميليون تن ظرفيت ايجاد مي نمايد كه با  442رشد برابر % 01بازار چين طي سال جاري با * 

ميليون تن و در  044كمبود بازار آلومينيوم جهان امسال . بازار عرضه و تقاضا در چين بالانس خواهد بود و مازاد چنداني وجود نخواهد داشت. شود

ه است و هم اكنون نيز در پي ممانعت اندونزي از صادرات بوكسيت چين، اين كشور با كمبود بوكسيت مواج. هزار تن مي باشد 320برابر  4100

بوكسيت را از حوزه آتلانتيک به جاي حوزه پاسيفيک وارد مي نمايد كه منجر به افزايش هزينه توليد ريفاينري در % 21با هزينه بالاتر به ميزان 

 .  موجودي آلومينيوم انبارها نيز به كمترين در سال اخير رسيده است. اسملترها مي شود

هر وانت ( body and closures)از كل بدنه و درب هاي % 20كه بر روي خودروهاي توليد آمريكا انجام شده،  بر اساس اين تحقيقات** 

از بدنه و درب هاي % 02و  SUVاز بدنه و درب هاي خودروهاي اسپرت % 44از بدنه و درب هاي خودروهاي هيبريدي، % 42پيكاپ، 

كل سهم مصرف آلومينيوم نيز در خودروهاي . تماما از آلومينيوم خواهد بود 4140توليد اين كشور تا سال   minivanخودروهاي ميني ون 

مصرف آلومينيوم در خودروهاي سبک  4100تا سال . مي رسد 4140كيلوگرم در  422از وزن خودرو يا حدود % 02كنوني به % 0آمريكايي از 

 . تجربه خواهد كرد 4104به  را نسبت% 42آمريكاي شمالي به تنهايي رشد 
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شامل نگراني از احتمال برملا شدن موارد جديد كلاهبرداري در معاملات مالي فلزات در  منفیعوامل 

انبارهاي چين كه مي تواند منتج به كاهش سطح معاملات و در نتيجه كاهش تقاضاي چين براي فلزات پايه 

شامل  مثبتعوامل  علی رغمو افت صادرات كاتد مسي برزيل در ماه مي به ويژه مس و آلومينيوم شود 

 31تا ( براي نيمه دوم سال)به واحدهاي ذوب مس چين  BHPپيشنهادي  TC/RCكاهش هزينه هاي 

سنت در پوند وزني به دليل كمبود كنسانتره مس در بازار و رشد صادرات سنگ مس برزيل  3دلار در تن و 

را تا  مسدر پي رشد خريد مشتريان اروپايي و هندي، قيمت ( هزار تن 32)ر ساليانه براب 2در ماه مي تا 

 .داد کاهشدلار  6602

 (آلومینیوم

افت  شامل مثبتعوامل علی رغم شامل نگراني از عمق فساد اداري در انبارهاي چين  منفیعوامل 

رشد قيمت شمش اوليه، ادامه  موجودي هاي بورس لندن، رشد قيمت قراضه آلومينيوم در انگلستان در پي

درصدي واردات  40، افزايش *كاهش توليد شركت هاي آلومينيوم برزيل در پي افزايش هزينه هاي توليد

 2رشد واردات ) 4102هزار تن در آوريل  402شمش و محصولات پايين دستي آلومينيوم آمريكاي شمالي تا 

هزار تن بوده  0411كاهش برابر % 01ين دوره با هزار تن بوده و افت صادرات ا 316رشد % 00ماهه با 

 . داد کاهشدلار  0220را تا  آلومینیوم، قيمت (است

دلار به  21قيمت برق در اين كشور . هزار تن از ظرفيت توليد شمش آلومينيوم اوليه در برزيل معلق شده است 211از سال گذشته تاكنون * 

هزار تن برآورد شده كه بايد از  611برابر  4102كمبود آلومينيوم در برزيل در .دلار متوسط جهاني است 21ازاي هر مگاوات ساعت در برابر 

 . اردات تامين شودطريق و
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علی شامل اعلام تعهد دولت چين براي توسعه زيرساخت ها، افت موجودي هاي بورس لندن  مثبتعوامل 

شامل ادامه افت قيمت مس در بورس شانگهاي در پي نگراني از احتمال افت شديد  منفیعوامل  رغم

، رشد كمتر از انتظار شاخص خرده فروشي Qingdao معاملات مالي با فلزات به ويژه مس در پي رسوايي



و مشاغل آمريكا در ماه مي و نيز برآورد حمل محموله هاي مس انبارهاي بنادر چين به انبارهاي بورس 

 .برد بالادلار  6621را تا  مسشود، قيمت  LMEلندن كه مي تواند منجر به افزايش سطح موجودي انبار 

 (آلومینیوم

بر كاهش تقاضاي آلومينيوم چين، كاهش  Qingdaoادامه نگراني از تاثير رسوايي شامل  منفیعوامل 

چهارمين ماه كاهش )صادرات قراضه انواع فلزات غيرآهني آمريكا در آوريل به دليل كاهش خريد چين 

هزار تني  461، احتمال تخصيص برق ارزان و طولاني مدت به اسملتر آلومينيوم (صادرات اين محصولات

Noranda  در آمريكا كه ادامه توليد را در اين واحد با هدف جلوگيري از تعطيلي و از دست رفتن مشاغل

در برابر قرارداد  MWhدلار به ازاي هر  21درخواست اين واحد خريد برق با قيمت )ممكن خواهد ساخت 

علی ، (لومينيوم استادامه توليد در شرايط ركود و مازاد به زيان قيمت آ  -دلار است   24قبلي با قيمت 

در  Novelisافت موجودي هاي بورس لندن و بهره برداري از واحد بازيافت و توليد شمش ثانويه  رغم

Nachterstedt  هزار تن اسلب از قراضه  211ميليون يورو و توليد تا  411آلمان با سرمايه گذاري

 .  داد کاهشر دلا 0260را تا  آلومینیوم، قيمت (بزرگ ترين واحد بازيافت جهان)
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شامل افت شاخص هاي اقتصاد كلان شامل شاخص خرده فروشي و اشتغال آمريكا و نيز افت  منفیعوامل 

درصدي سرمايه گذاري چين در بخش  00اعتماد تجار به بازار در پي جنگ داخلي عراق، رشد نامطلوب 

درصدي توليد كاتد مسي شيلي در  6، رشد ساليانه (4113كمترين رشد از سال )ماه اول سال  0املاك طي 

رشد توليدات در شرايط ركود به  -هزار تن كاتد 221تا )آوريل در پي رشد توليدات معادن بزرگ اين كشور 

، افت صادرات قراضه فلزات غيرآهني آمريكا به چين در پي تقاضاي ضعيف اين (زيان قيمت مس است

افت % 22هزار تن با  026دهاي صادرات كنسانتره مس شيلي در آوريل تا كشور طي ماه آوريل و افت قراردا

شامل كاهش هزينه هاي  مثبتعوامل  علی رغمنسبت به صادرات ماه مارس در پي كاهش تقاضا 

براي ( هزينه اي كه معادن به اسملترها بابت ذوب كانس و توليد كاتد مي پردازند) TC/RCقراردادهاي 



سنت به دليل  343دلار و  33سنت در پوند وزني در مقايسه با  340دلار در تن و  30دوم سال جاري تا  نيمه 

كمبود كنسانتره در بازار و ممنوعيت صادرات اين ماده از اندونزي، بازار مثبت سهام آسيا، افت موجودي هاي 

ماهيانه در پي رشد خريد آسيا  رشد% 00بورس لندن، رشد قراردادهاي صادرات كاتد مس شيلي در آوريل با 

دلار در تن و  22دلار در تن، آمريكاي شمالي  32دلار در تن، اروپا  046پرميوم فروش مس شيلي به آسيا )

البته پرميوم هاي فروش نقدي كاتد بالاتر بوده و به طور مثال در . دلار در تن بوده است 66آفريقاي جنوبي 

 .داد کاهشدلار  6620ا را ت مس، قيمت (دلار است 000آسيا 

 (آلومینیوم

مبني بر  BNP Paribasشامل افت موجودي هاي بورس لندن و اظهار بانک  مثبتعلي رغم عوامل 

اجراي اين قوانين مي تواند ) LMEعدم افت پرميوم آلومينيوم حتي پس از اجرا شدن قوانين جديد انبارداري 

درصدي موجودي آلومينيوم انبارهاي  2، افت (بازار شودمنجر به آزاد شدن حجم بالايي از آلومينيوم در 

بزرگ ترين شركت توليدكننده محصولات نورد  Novelisهزار تن در ماه مي، برآورد  422ساحلي ژاپن تا 

،  قيمت *4141برابر شدن تقاضاي ورق آلومينيومي براي بدنه خودروها تا سال  0آلومينيوم جهان مبني بر 

 .    يافت کاهشر دلا 0224تا  آلومینیوم

كليه مدل هاي خود از  Audiشركت . پيش بيني شده است 4141هزار تن فعلي براي سال  201ميليون تن از  042افزايش مصرف ورق تا * 

A4  در حال حاضر تنها . از بدنه آلومينيومي توليد خواهد نمود 4140به بالا را سالA8 مدل  شركت جگوار نيز. داراي بدنه آلومينيومي است

SUV  جديدRange Rover Sport  و مدل جگوارF-Type خود را از بدنه آلومينيوم توليد خواهد نمود  . 

  -4102ژوئن  06

 (مس

شامل ادامه افت موجودي هاي بورس لندن، برقراري شرايط قيمت كاهش يا  مثبتعوامل 

backwardation  در بازار كه به معني برآورد كمبود در ميان مدت در بازار مس است، اعلام بانک

مركزي چين مبني بر كاهش حداقل سپرده گذاري مورد نياز براي اخذ وام كه به معني تسهيل شرايط 

% 42با  Trafiguraسرمايه گذاري و با هدف بهبود رشد اقتصادي است، رشد سود خالص نيمه اول سال 

درصدي  02شامل رشد  منفیعوامل  علی رغم، (ميليون دلار بوده است 221اين سود برابر )افزايش 



ماهه اول سال به دليل افزايش توليد معادن بزرگ مس اين كشور  2ساليانه صادرات سنگ مس شيلي در 

 .برد بالادلار  6211را تا  مس، قيمت (رشد توليد مس در شرايط ركود به زيان قيمت است)

 (ومآلومینی

شامل افت موجودي انبارهاي بورس لندن، تسهيل شرايط اعطاي وام بانكي براي سرمايه  مثبتعوامل 

براي سه ماهه سوم با  cifدلار در تن  211گذاران در چين، رشد پرميوم ارسال شمش آلومينيوم به ژاپن تا 

درصدي نسبت به سه ماهه دوم، ادامه رشد قيمت قراضه آلومينيوم و آلومينيوم ثانويه به دليل  01رشد 

 علی رغمافزايش قيمت شمش اوليه در اروپا و كمبود دسترسي به شمش، ادامه رشد قيمت آلومينا در چين، 

در پي كاهش تقاضاي چين براي ( FOB)دلار  201شامل افت قيمت آلومينا در استراليا تا  منفیعوامل 

دليل اين امر رسوايي )واردات به دليل كاهش اعطاي اعتبار بانكي توسط بانک هاي چين به تجار چيني 

Qingdao كه منجر به افت نقدينگي آن ها و كاهش توان خريد پودر شد، تصميم (استInalum  براي

هزار تن در  011دونزي با هدف دوبرابر كردن توليد آلومينيوم تا توسعه نيروگاه اختصاصي برق اين واحد در ان

 .    ناچيز داد رشددلار  0222را تا  آلومینیوم، قيمت * 4103

اندونزي علي رغم برخورداري از . ميليارد دلاري احداث شود 040ميليون تني نيز توسط اين شركت با سرمايه  044قرار است يک ريفاينري * 

 .ميليارد دلار است 0422كل سرمايه گذاري براي توسعه نيروگاه و اسملتر و اسكله . يت هيچ ريفاينري توليد پودري نداردمعادن غني بوكس

  -4102ژوئن  02

 (مس

شامل ادامه افت موجودي هاي بورس لندن، رشد پرميوم فروش مس در چين در پي افزايش  مثبتعوامل 

تمايل تجار براي خريد به دليل نگراني از طولاني شدن تحقيقات از رسوايي اخير در سيستم انبارداري اين 

ار مي شود كشور و عدم صدور مجوز خروج محموله هاي فلزات از اين انبارها كه موجب كمبود موقت در باز

و نيز به دليل اين شايعه كه اسملترهاي ذوب مس چين تصميم به كاهش تعمدي توليد براي افزايش قيمت 

در بورس شانگهاي و  backwardationها دارند، قرار داشتن بازار مس در شرايط قيمت كاهشي يا 

 .برد بالادلار  6214را تا  مسبرآورد كمبود موقت مس در بازار، قيمت 



 (نیومآلومی

شامل ادامه افت موجودي هاي بورس لندن، برآورد ادامه رشد پرميوم آلومينيوم در اروپا و  مثبتعوامل 

دلار در تن براي سه ماهه سوم سال در برابر پرميوم  211اعلام عقد قرارداد فروش شمش به ژاپن با پرميوم 

 0توليد )ينيوم اوليه در برزيل در ماه مي درصدي توليد آلوم 46دلار در تن سه ماهه قبلي، افت ساليانه  260

، (كاهش توليدات در شرايط مازاد به نفع قيمت آلومينيوم است -هزار تن بوده است 221افت % 06ماهه با 

 Jamalcoدرصدي خود در  00براي فروش سهم  Alcoaشامل تصميم  منفیعوامل  علی رغم

 . دبر بالادلار  0204را تا  آلومینیومجاماييكا، قيمت 

  -4102ژوئن  02

 (مس

درصدي برآورد توليد كنسانتره  02شامل برآورد كمبود كنسانتره در بازار مس در پي كاهش  مثبتعوامل 

هزار تن به دليل مشكلات فني و  216تا  Chinalcoپرو متعلق به  Toromochoمس طرح تازه افتتاح 

 Angloشركت  Los Broncesنيز احتمال توقف توليد و ابطال مجوز زيست محيطي معدن 

American  توليد سال )در پي عدم رعايت تمهيدات زيست محيطي و نشت اسيد از سد باطله اين معدن

درصدي  640شامل رشد ساليانه  منفیعوامل  علی رغم، (هزار تن بوده است 206گذشته مس اين معدن 

ورس شانگهاي در پي انتشار اين هزار تن در ماه مس و افت قيمت مس در ب 600توليد كاتد مسي چين تا 

 .   داد افزایشدلار  6222را تا  مسآمار، قيمت 

 ( آلومینیوم

درصدي  6شامل رشد  منفیعوامل  علی رغمشامل ادامه افت موجودي هاي بورس لندن،  مثبتعوامل 

ميليون تن و آغاز مطالعات طرح توسعه معدن بوكسيت  043ساليانه توليد آلومينيوم چين در ماه مي تا 

Fortuna  ميليون تن ذخيره با گريد  21اين معدن داراي )ميليون تن در سال  2استراليا با هدف توليد

يت در شرايط فراواني اين ماده در جهان تعريف طرح هاي توسعه جديد توليد بوكس -آلومينا است% 2242

مبني بر افت ظرفيت توليدي واحدهاي  SMM، اعلام (منجر به فشار كاهشي بر قيمت ها مي شود



اكستروژن چين در ماه ژوئن در پي سخت گيري هاي زيست محيطي دولت، كمبود نقدينگي، كمبود نيروي 

را تا  آلومینیوم، قيمت (ه نفع قيمت ها نيستكاهش ظرفيت واحدهاي پايين دستي ب)كار و افت تقاضا، 

 .داد رشددلار  0263

  -4102ژوئن  03

 (مس

شامل افت قيمت مس در بورس شانگهاي در پي كاهش تقاضاي مس در داخل چين و نيز  منفیعوامل 

ادامه افت موجودي هاي بورس لندن،   علی رغمشهر چين  20اعلام آمار مبني بر افت قيمت خانه در 

 .داد کاهشدلار  6240را تا  مسقيمت 

 (آلومینیوم

شامل تعطيلي يک  منفیعوامل  علی رغمشامل ادامه افت موجودي هاي بورس لندن،  مثبتعوامل 

كاهش توليدات پايين )هزار تني توليد كابل آلومينيومي در برزيل به دليل شرايط نامطلوب بازار  42واحد 

در خريد  Hydro، موفقيت (ي و به زيان قيمت آلومينيوم استدستي به معني افت تقاضا براي محصول نهاي

كه ادامه توليد ( 4121تا )سال  01برق طولاني مدت برق واحدهاي ذوب آلومينيوم خود در نروژ به مدت 

ادامه توليد در شرايط ركود و مازاد به زيان قيمت ها )واحدهاي توليد شمش اين شركت را ممكن مي سازد 

 .برد بالادلار  0226را تا  نیومآلومی، قيمت (است

  -4102ژوئن  41

 (مس

به دليل برآورد كمبود، آمار مثبت  backwardationشامل ادامه شرايط قيمت كاهشي يا  مثبتعوامل 

توليدات صنعتي آمريكا و بهبود آمار اشتغال، ادامه افت موجودي هاي بورس لندن، رشد قيمت مس در 

را  مسبورس شانگهاي، اميد به عدم افزايش نرخ هاي بهره بانكي توسط اداره ذخاير فدرال آمريكا، قيمت 

 .برد بالادلار  6266تا 



 (آلومینیوم

شامل ادامه افت موجودي هاي بورس لندن، ادامه رشد قيمت آلومينيوم ثانويه در  مثبتم عوامل علي رغ

انگلستان توليدكننده كويل و ورق  Bridgnorth Aluminiumاروپا در پي كمبود در بازار، موفقيت 

  Lloyds ميليون پوندي از بانک 64آلومينيوم مخصوص غذا، مواد دارويي و صنايع چاپ براي دريافت وام 

توسعه واحدهاي پايين دستي به معناي افزايش تقاضاي بازار براي * )هزار تن 001براي توسعه توليد تا 

 کاهشدلار  0220تا  آلومینیوم،  قيمت (محصولات نهايي و به نفع قيمت هاي شمش آلومينيوم است

 .يافت

، Agfaان و سومين واحد در اروپا است و مشتريان آن شركت هايي چون اين واحد تنها توليدكننده ورق آلومينيومي ليتوگرافيک در انگلست* 

Fujifilm  وKodak هستند. 

  -4102ژوئن  42

 (مس

شامل ادامه افت موجودي هاي بورس لندن، رشد توليدات صنعتي چين در ژوئن، علي رغم  مثبتعوامل 

ميليون  011براي پروژه هاي بالاتر از )عوامل منفي شامل اعلام تصميم دولت پرو براي معافيت مالياتي 

مي تواند براي سرمايه گذاران پروژه هاي بزرگ معدني به ويژه مس كه ( سال 00دلار به بالا و براي مدت

، قيمت (رشد توليد در شرايط ركود به زيان قيمت ها است)منجر به رشد توليد اين فلز در اين كشور شود 

 .دلار بالا برد 6221مس را تا 

 (آلومینیوم

شامل ادامه افت موجودي هاي بورس لندن، رشد توليدات صنعتي چين در ژوئن، كاهش توليد  مثبتعوامل 

% 20) 4102مغولستان و افت توليد آلومينيوم جهان در آوريل نسبت به مارس درصدي شمش آلومينيوم  02

مبني بر بهبود شرايط بازار فلز آلومينيوم به  Merrill Lynch، اظهار بانک (توليد در چين انجام شده است

لومينيوم در اروپا، آمريكا و روسيه و افزايش برآورد قيمت متوسط آ( خارج از چين)ويژه در پي كاهش توليدات 



 بالادلار  0232دلار در تن، قيمت آلومينيوم را تا  0311و  0241در سه ماهه سوم و چهارم سال جاري تا 

 .برد

  -4102ژوئن  42

 (مس

هزار تن، افت واردات  422درصدي ماهيانه واردات مس چين در ماه مي تا  42شامل افت  منفیعوامل 

هزار تن، افت توليدات صنعتي اروپا در ماه ژوئن، افت  210كنسانتره مس و سنگ مس چين در ماه مي تا 

 اغلب بلافاصله پس از رشد)قيمت فروش مس در بورس شانگهاي به دليل ذخيره سازي سود توسط تجار 

،    (ناگهاني قيمت ها، تجار سطح خريد خود را براي حفظ سود ناشي از فروش پرسود قبلي كاهش مي دهند

درصدي ساليانه واردات كاتد مس  44شامل افت موجودي هاي بورس لندن، رشد  مثبتعوامل  علی رغم

كمبود در بازار كاتد مبني بر بروز  ICSGچين در ماه مي، اعلام موسسه بين المللي مطالعات جهاني مس يا 

 JPMorgan، برآورد *تني ماه گذشته 4111هزار تن در ماه مارس در مقايسه با مازاد  22جهاني به ميزان 

علي رغم ترديد بسياري از كارشناسان بازار، ادامه تاخير در % 0مبني بر رشد ساليانه مصرف چين با نرخ 

 0200سرمايه گذاري اين طرح بيش از )وي كار مكزيک در پي كمبود نير Boleoكبالت  -توسعه طرح مس

مصرف مس در بخش )درصدي ماهيانه خانه در آمريكا در ماه مي  0، رشد فروش (ميليون دلار است

 .داد کاهشدلار  6220را تا  مس،  قيمت (ساختمان آمريكا قابل توجه است

هزار تن مازاد سه ماهه  416هزار تني در مقايسه با  410با كمبود  بر اساس مطالعات اين موسسه، طي سه ماه اول سال بازار كاتد مس جهان* 

رشد %  21تقاضاي ظاهري در چين با . رشد بوده است% 02ميليون تن با  0402مصرف كاتد در اين سه ماهه . اول سال گذشته مواجه بوده است

% 2در خارج از چين مصرف جهاني با . ليانه نشان مي دهدافزايش سا% 21همراه بوده چرا كه واردات مس كاتدي چين در اين دوره سه ماهه 

رشد بوده است و توليد معدني % 042ميليون تن و با  0422توليد كاتد . رشد تقاضا داشته اند% 06و ژاپن % 04رشد همراه بوده كه مصرف اروپا 

 .كاهش توليد معدني جهان را جبران كرده است% 2رشد داشته كه % 02مس 

 (آلومینیوم

ميليون تن، تكميل راه  440درصدي واردات بوكسيت چين در ماه مي تا  60شامل افت ساليانه  منفیامل عو

رشد توليد در )ميليون تن  0424و رسيدن ظرفيت تا  Emalديگ احياي فاز دوم طرح آلومينيوم  222اندازي 

درصدي ماهيانه صادرات آلومينيوم چين در ماه مي به دليل رشد  22، رشد (شرايط ركود به زيان قيمت است



قيمت آلومينيوم در بورس لندن و ترغيب تجار چيني به صادرات مجدد شمش هاي آلومينيوم كه قبلا وارد 

در پي راه اندازي واحدهاي  4103تا  4102ميليون تني ظرفيت توليد در  4 چين شده بود، برآورد رشد

Hindalco  وVedanta ( ميليون تن است 043ظرفيت كنوني) كاهش نرخ عملياتي واحدهاي توليد ،

FRP  در ژوئن در پي كمبود نقدينگي و تقاضاي ضعيف % 60چين تا ( محصولات نورد تخت)آلومينيوم

شامل افت موجودي  مثبتعوامل  علی رغم، (دستي به زيان قيمت آلومينيوم استكاهش توليدات پايين )

درصدي واردات آلوميناي ماه  06هاي بورس لندن، رشد ساليانه واردات فلز آلومينيوم ماه مي چين و رشد 

 4102هزار تن، ادامه رشد قيمت آلومينا در چين، برآورد بهبود مصرف آلومينيوم هند در  204مي چين تا 

، تقويت توان توليد *در پي بهبود تقاضاي شمش خودرو و صنعت الكتريسته 4102علي رغم افت مصرف در 

ميليون پوندي  011، بهره برداري از واحد Hydroورق آلومينيومي مخصوص بدنه خودرو توسط شركت 

واخر سال در ا Ingeniumبا برند  Jaguar Land Roverتوليد موتورهاي تمام آلومينيومي شركت ( £)

ميليارد دلاري اين شركت در توسعه بدنه آلومينيومي خودرو براي مدل هاي  040جاري و نيز سرمايه گذاري 

، ادامه (است Jaguar EXاولين مدل با بدنه تمام آلومينيومي اين شركت سدان ) 4100جديد توليدي از 

را  آلومینیوم، قيمت **زغال سنگكاهش تعمدي توليد آلومينيوم در هند در پي عدم دسترسي مستقيم به 

 .  داد کاهشدلار  0230تا 

در هر سال در بخش نيرو، مصرف % 3-2از تقاضاي آلومينيوم هند از محل صنايع الكتريكي است به طوري كه با رشد ساليانه % 21حدود * 

درصدي تقاضاي  2-4ي اولين بار هند شاهد كاهش برا 4102در سال . بوده است 4102تا  4112در بازه % 2آلومينيوم نيز داراي رشد ساليانه 

 .آلومينيوم بود

به معادن زغال سنگ دسترسي  Korbaو  Mahan ،Adityaهيچ كدام از اسملترهاي جديد در حال توليد يا در حال ساخت شامل ** 

 4102تا  4100در جهان از . سي نداردبه معدن اختصاصي بوكسيت دستر Korbaواحد . مستقيم ندارد كه هزينه توليد آن ها را بالا مي برد

چين به  4102-4100البته در فاصله . ميليون تن ديگر تعليق خواهد شد 040-044ميليون تن از ظرفيت توليد معلق شده و امسال نيز  046ميزان 

 . ميليون تن ظرفيت ايجاد نموده است 3تنهايي 
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 ( مس



شامل ادامه افت موجودي هاي بورس لندن و شانگهاي و كمبود شديد كنسانتره در  مثبتعلي رغم عوامل 

 .  يافت کاهشدلار  6220تا  مسبازار مس قيمت 

 (آلومینیوم

 24شامل خروج بي سابقه محموله هاي آلومينيوم از انبارهاي بورس لندن، احداث يک واحد  مثبتعوامل 

 يومي در لهستان براي تامين قطعات صنايع خودرو توسطميليون يورويي ريخته گري آلياژهاي آلومين

Alumetal ( هزار تن قطعه در سال است و در  060اين شركت سه واحد در لهستان داشته و در حال توليد

درصدي  31شامل كاهش  منفیعوامل  علی رغمو ( هزار تن افزايش دهد 401نظر دارد اين ظرفيت را تا 

مي چين در پي افزايش تمايل خريداران به خريد از داخل چين كه ارزان تر  واردات آلوميناي ماه ماهيانه

و افت نرخ عملياتي واحدهاي توليد محصولات سيم و ( رشد ساليانه دارد% 06البته واردات ماه مي )است 

 در ماه مي در پي افت مصرف بخش نيرو و كمبود نقدينگي خريداران در بازار،% 61كابل آلومينيومي چين تا 

 .رفت بالادلار  0314تا 
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 (مس

شامل موفقيت شركت  منفيعوامل  علی رغمشامل ادامه افت موجودي هاي بورس لندن،  مثبتعوامل 

ميليون دلاري از بانک ژاپن براي تامين سرمايه گذاري پروژه مس  231ميتسوبيشي در اخذ وام 

Quellaveco  ق به اين شركت است و مابقي متعلق به  هزار تني متعل 440اين طرح % 02)پروAnglo 

 افزایشدلار  6300را تا  مس، قيمت (هرگونه توسعه توليد در شرايط ركود به زيان قيمت ها است -است

 .داد

 (آلومینیوم

-CVGشامل افت طبيعي قيمت هاي شمش پس از رشد اخير و افزايش توليد ريفاينري پودر  منفیعوامل 

Bauxilum  رشد توليد آلومينا در شرايط مازاد اين ماده در )ونزوئلا پس از راه اندازي مجدد خطوط توليد



شامل افت موجودي ها،  مثبتعوامل  علی رغمو ( جهان منجر به فشار كاهشي بر قيمت ها مي شود

ي توليدكننده قطعات آلومينيومي مخصوص كاربردها Firth Rixsonميليارد دلاري شركت  4420خريد 

هزار تني توليد پليت، ورق و فويل آلومينيومي  011، آغاز توليد واحد * Alcoaهوافضا توسط شركت 

Jiangsu ALCHA Al.  توسعه واحدهاي پايين دست به نفع قيمت آلومينيوم )چين تا پايان سال جاري

توسعه ) عربستان Maaden،  توليد موفقيت آميز اولين كويل آلومينيومي در واحد نورد طرح (است

ميليون دلار وام  011، دريافت (واحدهاي پايين دستي به معني افزايش تقاضا و براي قيمت ها مفيد است

بزرگ ترين توليدكننده محصولات آلومينيوم اكستروژن چين براي توسعه  Chino Zhongwangتوسط 

، قيمت (ينيوم استتوسعه واحدهاي پايين دستي به معني افزايش تقاضا و به نفع قيمت آلوم)توليد 

 .داشت افتدلار  0230تا  آلومینیوم

توليدكننده  Firth Rixsonشركت . از اين خريد، اعتقاد شركت به رشد تقاضاي آلومينيوم به ويژه در بهش هوافضا است Alcoaدليل * 

ر اساس مطالعات تقاضاي جهاني است كه ب Isothermal Forgingقطعات موتور جت هواپيما با تكنولوژي پيشرفته فورجينگ هم دما يا 

 .برابر مي شود 2سال آتي  2براي اين نوع محصولات طي 
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 (مس

درصدي سطح موجودي ها از ابتداي  02افت ) شامل تضعيف دلار، ادامه افت موجودي ها  مثبتعوامل 

براي دوبرابر كردن توليد مس در معدن  Glencoreشامل تصميم  منفیعوامل  علی رغم، (سال

Ernest Henry  هزار تن  01كه توليد مس و طلا را به ترتيب به   4100ميليون تن در  6به  2استراليا از

ميليون دلار براي توسعه بخش  002سرمايه گذاري اين طرح )هزار اونس در كنسانتره مي رساند  21و 

رشد  -گرم به ازاي هر تن طلا است 1402و % 0412ون تن با مس ميلي 22ذخاير اين معدن . زيرزميني است

 .برد بالادلار  6322را تا  مس، قيمت (توليد در شرايط ركود به زيان قيمت است

 (آلومینیوم



شامل توافق مجلس گينه و شركت عوامل منفي شامل توافق مجلس گينه و شركت  منفیعوامل 

Emirates Global Aluminium ميليون تني آلومينا در اين كشور از  4داث ريفاينري براي آغاز اح

توسعه طرح هاي بوكسيت و آلومينا در شرايط  -است Emalو  Dubalاين شركت حاصل از ادغام ) 4102

افت موجودي هاي بورس لندن  علی رغم( مازاد و ركود منجر به ايجاد فشار كاهشي بر قيمت ها مي شود

هزار تن قيمت  404ماهه اول سال تا  0دات آلومينيوم اوليه چين در هزار تني ساليانه وار 064و رشد 

 .داشت افتدلار  0220تا  آلومینیوم
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 (مس

شامل ادامه افت موجودي هاي بورس لندن، رشد پرميوم مس چين در پي كمبود  مثبتعلي رغم عوامل 

كمبود كنسانتره مس، طولاني شدن پروژه به دليل  TC/RCمس در بازار اين كشور، ادامه افت هزينه هاي 

توقف طرح مس ( 0: شامل( تاخير در اين پروژه ها در زمان ركود به نفع قيمت ها است)هاي بزرگ مس 

Cobre Panama  شركتFirst Quantum  ميليون  21توليد اين معدن )به دليل اعتصاب كارگري

( به بهره برداري مي رسد 4102ميليارد دلار در  642سال اول است و با سرمايه گذاري  01تن سنگ مس در 

 .  يافت کاهشدلار  6320تا  مس، قيمت * 4100تا نيمه دوم  Las Bombasتعويق توسعه طرح ( 4 –

چين مالک جديد اين معدن بايد يک شهر جديد احداث  MMCافرادي كه در محل معدن زندگي مي كنند، شركت  به دليل نياز به جابجايي*   

ميليون دلار  240( فروخت MMCمالک قبلي طرح كه آن را به ) Glencoreتاكنون شركت . نمايد كه اين موضوع طرح را به تاخير مي اندازد

تن  0011هزار تن مس و  212هدف توليد اين طرح . ميليارد دلار است 6412مورد نياز آن در اين طرح سرمايه گذاري نموده و كل سرمايه 

 .موليبدن است

 (آلومینیوم

 . دلار باقي ماند 0220با ادامه افت موجودي هاي بورس لندن قيمت آلومينيوم بدون تغيير 

 

 



 :جولای
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 Bernstein Investment Research andعوامل مثبت شامل برآورد موسسه ( مس

Management  كه مي تواند  سبزاز صنعت توليد برق و خودروي جهان به صنايع % 41مبني بر تبديل

صنعتي چين  ات، آمار مثبت شاخص توليد*شود 4140ميليون تني مس تا سال  440منجر به افزايش مصرف 

كه با  Purchasing Managers Indexيا  PMIفاكتور )ماه گذشته  6در ماه ژوئن به بالاترين در 

شاخص هاي اقتصادي  تعريف مي شود معيار سنجش توليدات صنعتي و يكي از شاخص مديرانِ خريدنام 

، رشد قيمت مس در بورس شانگهاي و كمبود فيزيكي مس در بازار چين قيمت (مهم در جهان مي باشد

 .برد بالادلار  6330را تا  مس

هر واحد برق كه با انرژي هاي تجديدپذير توليد . درصد از بازار جهاني مس شامل مصارف آن در توليد برق و نيز صنعت خودرو است 2حدود * 

 01111براي توليد هر مگاوات برق بادي روي دريا حدود . نسبت به شيوه هاي سنتي توليد برق مس مصرف نمايد برابر 22مي تواند  شود

كيلوگرم مس  2011كيلوگرم مس و در پروژه هاي توليد برق خورشيدي فوتوولتاييک  42111براي پروژه هاي بادي روي خشكي كيلوگرم مس، 

 .مصرف مي شود

سرمايه گذاري  هزار تني موجودي هاي بورس لندن طي يک روز، 40شامل رشد  منفیعوامل ( آلومینیوم

رشد ) ميليون دلاري آلومينا در چين 602چين براي احداث يک واحد  Hangzhouو  Chalcoمشترك 

ميليارد دلاري  242تصويب توسعه طرح  لاحتما ،(توليد آلومينا در شرايط مازاد به زيان قيمت آلومينيوم است

براي خط  Albaميليارد دلاري  440پيشنهاد  ،*استراليا Weipaدر  Rioشركت  Embleyبوكسيت 

امكان سنجي هنوز تكميل نشده و تخصيص سهميه گاز مورد نياز اين خط نيز )ششم توليد آلومينيوم خود 

شامل دوبرابر كردن  مثبتعوامل  علی رغم ،(ماه خواهد بود 26زمان اجراي اين طرح . انجام نشده است

لات پايين دستي آلومينيوم از بزرگ ترين توليدكنندگان محصو) Sapaظرفيت توليد محصولات اكستروژن 

توسعه واحدهاي پايين دستي به معني وجود تقاضا براي آلومينيوم -4106راه اندازي )در كشور ويتنام ( جهان

 . داد کاهشدلار  0221را تا  آلومینیومقيمت ، (است

 *Rio  معتقد است اين معدن با معدن بزرگ سنگ آهنPilbara اين شركت هم آوردي خواهد كرد .Rio  بزرگ ترين توليدكننده جهاني

ميليون تن بوكسيت توليد مي نمايد و احتمالا اين  4440ساليانه  قرار است Embleyطرح  . ميليون تن در سال است 02بوكسيت به ميزان 



بر . ليون تن استمي 4440بر اساس توليد % 43بازگشت سرمايه طرح توسعه اين معدن بوكسيت . ميليون تن در سال افزايش يابد 01ميزان تا 

داراي يک طرح توليد آلومينيوم  Rioهم چنين . ميليون تن مي رسد 011در سال رشد به % 0با  4141تقاضاي آلومينيوم تا  Rioاساس برآورد 

 .به بهره برداري مي رسد 4100است كه در  Kitimatميليارد دلاري در كانادا با نام  242

  -4102جولاي  4

 سومين)ادامه كمبود فيزيكي در بازار چين، افت ساليانه توليد مس در پرو شامل  مثبتعوامل ( مس

 منفیعوامل  علی رغم، (كاهش توليدات در شرايط ركود به نفع قيمت ها است -توليدكننده مس جهان

شامل نگراني از ورود حجم بالايي از مس به بازارهاي جهاني توسط چين و رشد موجودي مس انبارهاي 

 .برد بالادلار  2122را تا  مسهزار تن، قيمت  002تن در يک روز تا حدود  4120ميزان  بورس لندن به

توسط  Hindalco، پيش بيني مثبت از وضعيت شركت شامل افت موجودي ها مثبتعوامل ( آلومینیوم

CLSA (بزرگ ترين كارگزار سهام آسيا ) 4سال آتي تا  2مبني بر رشد ارزش سهم اين شركت هندي طي 

درصدي صادرات محصولات نيمه نهايي  2شامل افت  منفیعوامل  علی رغم برابر ارزش فعلي آن،

بوده به دليل افت صادرات محصولات نورد )هزار تن در پي كمبود تقاضا  421آلومينيوم چين در ماه مي تا 

 .برد بالادلار  0222تا را  آلومینیومقيمت  ،(است
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، تلاش بانک 4104شامل بهبود آمار اشتغال آمريكا طي ماه ژوئن به بالاترين از نوامبر  مثبتعوامل ( مس

Citi  علی، ادامه كمبود مس در بازار چين، *براي توسعه كسب و كار خود از طريق معامله با فلزات اساسي 

ميليون دلار اوراق بهادار توسط  241شامل رشد موجودي هاي مس بورس لندن، انتشار  منفیعوامل  رغم

با هدف جذب سرمايه براي افزايش توليد مس اين ( بزرگ ترين شركت مس جهان) Codelcoشركت 

، قيمت (**درشد توليدات و توسعه در شرايط ركود منجر به ايجاد فشار كاهشي بر قيمت ها مي شو)شركت 

 .  برد بالادلار  2002را تا  مس

تعداد بسياري از بانک ها و موسسات مالي كه قبلا در زمينه معاملات مالي با فلزات بسيار   Qingdao، پس از رسوايي Citi بر خلاف بانک* 

 فعال بودند، به دليل نگراني از نبود تضمين كافي براي دارايي هاي مورد معامله و اطمينان كافي از سيستم هاي انبارداري كه در معاملات

كه از بنادر اصلي انبارش و تجارت فلزات در چين   Qingdao در رسوايي. ار دست كشيدندفيزيكي با كالا نقش كليدي دارند، از اين كسب و ك



چندين بار توسط صاحبين انبارها رسيد صادر شده بود و براي برخي محموله يک محموله مشخص فلز مثلا مس يا آلومينيوم براي ، مي باشد

تواند به بيش از يک نفر ياموسسه تعلق داشته باشد و اين رسوايي منجر به  در عمل محموله نمي. هاي موجود در انبار چند مالک وجود داشت

معاملات مالي با فلزات به خصوص . ايجاد زيان قابل توجه به موسسات و بانک ها و در نتيجه كاهش اعتماد بازار به اين گونه معاملات شد

 .ين فلز علي رغم ركود اقتصاد جهاني و ضعف مصرف آن بوده استآلومينيم و مس از دلايل اصلي رشد واردات مس چين و افزايش پرميوم ا

تا  01بار اوراق بهادار  2تاكنون، شركت كودلكو  4102از سال . ميليارد دلار سرمايه گذاري نياز دارد 42سال آتي خود  0اين شركت براي ** 

 .دلار منتشر نموده استميليون  4041ساله با هدف جذب سرمايه توسعه معادن خود و مجموعا به ارزش  21

 Rusalميليون دلاري  20ي بورس لندن، سرمايه گذاري شامل افت موجودي ها مثبتعوامل ( آلومینیوم

با ظرفيت  Krasnoyarskبراي احداث يک واحد ريخت بيلت محصولات آلومينيومي در مجاورت اسملتر 

رشد توليد محصولات پايين دستي  -4106راه اندازي )هزار تن براي تامين صنايع بسته بندي و خودرو  041

هزار تني ظرفيت  62كاهش  ،(به معني افزايش تقاضاي مصرف كننده براي يک فلز و به نفع قيمت ها است

 ،(كاهش توليد در شرايط ركود به نفع قيمت ها است)چين  Shandongدر ايالت  Tailanتوليد واحد 

هزار تن در ماه مي شامل  032رشد حمل و نقل محصولات اكسترود شده آلومينيوم آمريكاي شمالي تا 

 324ماهه اول سال تا  0رشد )ساليانه در پي رشد تقاضا % 0مقاطع اكسترود، پايپ، لوله، مفتول ياراد بارشد 

ميليون تن بوده  240سال ماهه اول  2تقاضاي ظاهري آمريكاي شمالي در  -رشد ساليانه% 6هزار تن با 

 علی رغم ،رشد ساليانه% 240ميليون عدد با  240، رشد توليد خودروي سبک آمريكاي شمالي تا (است

در انبارها به بازار در مبني بر احتمال ورود حجم بالايي از فلز موجود  Alcoaشامل پيش بيني  منفیعوامل 

 .برد بالادلار  0302را تا  آلومینیومقيمت  ،LMEصورت اجرا شدن قوانين جديد پيشنهادي انبارداري 
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 ،*شامل ادامه كمبود در بازار مس چين و رشد بيشتر پرميوم مس در چين در پي آن مثبتعوامل ( مس

ادامه رشد قيمت مس در بورس شانگهاي، آمار مثبت اقتصادي آمريكا به ويژه بهبود مشاغل و افت موجودي 

 .  برد بالادلار  2001را تا  مسهاي بورس لندن قيمت 

پروژه هاي ذوب كاهش ظرفيت توليد واحدهاي ذوب مس و يا تاخير در راه اندازي يكي از دلايل -0 :در بازار مس چين كمبود بروز دلايل* 

هزار تن توليد  211پروژه جديد با ظرفيت ) FangChangاز جمله اين واحدهاي ذوب مس شامل . بود طي سه ماهه اول سال جاري در چين

افزايش سخت گيري هاي  -4. مي باشند Tonglingو  Gansu، واحد ذوب (مس در سال كه نسبت به برآورد ها توليد را با تاخير آغاز نمود

 -2 .شد( بزرگ ترين توليدكننده مس چين) Jiangxiمتعلق به  Qingyuanمحيطي دولت چين منجر به كاهش توليد واحد ذوب مس زيست 



بروز  دليل ديگر -2 .هزار تن ذخيره سازي نمود كه كمبود بازار را تشديد كرد 411از طرف ديگر اداره ذخاير فدرال چين نيز طي مارس تا آوريل 

بين بورس شانگهاي با  منفي اختلاف قيمت) منفي ه صادرات مس توسط تجار چيني در اوايل آوريل به دليل وجود آربيتراژافزايش صرف كمبود،

بود كه اين رويداد منجر به كاهش  Qingdaoاز دلايل ديگر كاهش دسترسي به مس در بازار چين، وقوع رسوايي انبارهاي  -0 .بود( لندن

رت با فلزات به ويژه مس و در نتيجه كاهش تقاضاي تجار براي مس وارداتي شد و در نهايت اين موضوع منتج اعتماد تجار چيني به ادامه تجا

 .به اين شد كه معادن و اسملترهاي ذوب مس كه قبلا محصول كاتد خود را به تجار چين مي فروختند، آن را به ساير نقاط جهان صادر نمايند

دلار  0340را تا  آلومینیومدي هاي بورس لندن قيمت شامل افت موجو مثبتعوامل ( آلومینیوم

 .  داد افزایش
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و كاهش معاملات خريد ( profit taking)عوامل منفي شامل ذخيره سازي سود توسط تجار چيني ( مس

، برآورد ، رشد موجودي هاي بورس لندنهدر بورس شانگهاي كه منجر به افت قيمت مس در اين بورس شد

Cochilco  ميليون  03422تا  امسال درصدي توليد مس جهاني 6رشد حدود انجمن مس شيلي مبني بر

مس جهاني طي سال  تن در پي رشد توليد مس شيلي، پرو، آمريكا، كنگو و مغولستان و برآورد رشد توليد

به  4100و در سال ميليون تن  0430رشد به % 2بعد با رشد توليد شيلي طي سال  )ميليون تن  41410تا  آتي

، افزايش دوبرابري توليد مس (رشد توليد در شرايط ركود به زيان قيمت ها است -ميليون تن مي رسد 6440

، Las Bambasميليون تن در پي بهره برداري از پروژه هاي بزرگي هم چون  442تا  4106پرو تا سال 

Constancia ،Ampliacion de Toromocho  وCerro Verde ( ترين توليدكنندگان بزرگ

به نظر مي . ميليون تن هستند 042ميليون تن و پرو با  0420ميليون تن، چين با  0422مس جهان شيلي با 

شامل افت واردات قراضه مسي  مثبتعوامل   علی رغم (رسد توليد مس پرو امسال از چين پيشي بگيرد

، افزايش برآورد قيمت مس توسط انجمن مس شيلي *توسط چين به دليل كمبود قراضه در جهان

Cochilco  دلار به دليل كاهش موجودي مس انبارهاي جهاني و بهبود تقاضاي  6262تا  4102شيلي در

دلار  2000را تا  مسقيمت  و اميد به تخصيص بسته هاي كمک مالي به بازار توسط دولت چين **چين

 .  داد کاهش

از . توسط ساير رقباي چين شامل هند، ويتنام و تايلند است جهان ن، واردات بخش قابل توجهي از قراضه مسدليل كمبود قراضه براي چي* 

از طرف ديگر . گمرك چين در مورد كيفيت قراضه وارداتي است سخت گيري كاهش دسترسي واحدهاي ذوب مس به قراضه، دلايل ديگر



ماهه نخست سال  2در . و در نتيجه كاهش توليد قراضه دست دوم شده استكندي رشد اقتصادي در جهان كه منجر به كاهش مصرف مس 

  . ميليون تن رسيد 044افت ساليانه به % 02جاري واردات قراضه مسي چين با 

% 042با چين مصرف امسال . خواهد رسيد% 01برآورد قبلي به % 240مس چين نسبت به ساليانه بر اساس برآورد اين انجمن رشد مصرف ** 

       . ميليون تن خواهد رسيد 4440از تقاضاي جهاني به ميزان % 01ميليون تن يا حدود  0142نسبت به سال قبل به  رشد

از  Sapaشامل ادامه افت موجودي هاي آلومينيوم بورس لندن، سرمايه گذاري  مثبتعوامل ( آلومینیوم

بزرگ ترين شركت هاي پايين دستي آلومينيوم جهان براي توسعه توليد قطعات اكستروژن مخصوص خودرو 

مبني بر احتمال تسهيل توسعه معادن بوكسيت توسط دولت جديد كشور هند   Barclaysاظهار  ،*در هند

شرايط مازاد مي  افزايش دسترسي به بوكسيت در)كه مي تواند دسترسي به بوكسيت هند را افزايش دهد 

شامل افت قيمت آلومينيوم در بورس  منفیعوامل علی رغم  ،(تواند به زيان قيمت آلومينيوم باشد

 4102ميليارد دلاري تا سال  22، احتمال توسعه توليد آلومينا در برزيل در پي اعلام سرمايه گذاري شانگهاي

ميليارد دلار  442با سرمايه گذاري  Rondonپروژه )در بخش بوكسيت، آلومينا و سنگ آهن اين كشور 

قيمت  ،(افزايش توليد پودر در شرايط مازاد به زيان قيمت آلومينيوم است -ميليون تن پودر 2براي توليد 

   . برد بالادلار  0346را تا  آلومینیوم

نسبت  4141 ميليون اتوموبيل در سال تا 6تامين بازار رو به رشد خودرو هند با برآورد توليد  Sapaهدف * 

 . تن در سال تيوب و محصولات اكسترود است 6111توليد اين واحد . ميليون عدد امسال است 246به 
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شامل افت تورم چين و افزايش اميد به كمک مالي دولت چين به بازارها براي افزايش  مثبتعوامل ( مس

طي دوره سه ماهه دوم  ETF Securitiesانتشار آمار معاملات بورس كالاي فيزيكي يا  ،*رشد اقتصادي

سال كه نشان مي دهد بازار و سرمايه گذاران هم چنان به بازار فيزيكي فلزات و انرژي به عنوان ابزاري 

شامل رشد موجودي بورس لندن و افت شاخص  منفیعوامل  علی رغم، **سرمايه اي علاقه مندند

 . برد بالادلار  2000را تا  مسس سهام شانگهاي قيمت بور

دولت چين تعهد داده تا رشد . نشان دهنده ضعف مصرف در چين است CPIيا  consumer price indexتورمي يا  افت شاخص* 

 .اقتصادي را تضمين نمايد



بخش قابل توجهي از . اين آمار شاخص بسيار خوبي است كه نشان مي دهد سرمايه گذاران سرمايه خود را در چه محلي هزينه مي نمايند** 

. از معاملات فلزات و انرژي به دست آمده استدر سه ماهه دوم سال ميليارد دلار  04242به ميزان  ETFنقدينگي بورس كالاي فيزيكي يا 

 .ورود سرمايه به بورس مربوط به نفت خام، نيكل، پالاديوم و پلاتين بوده استبالاترين حجم 

شامل افت موجودي ها در بورس لندن، افت تورم چين و اميد به كمک دولت به  مثبتعوامل ( آلومینیوم

براي مبني بر كاهش تعمدي توليد آلومينيوم به ويژه در چين  ، برآورد رويترزبازار براي تقويت رشد اقتصادي

ميليون  2413رشد توليد محصولات نيمه نهايي آلومينيوم چين شامل پروفيل و پليت تا  ،*بالا بردن قيمت

درصدي ساليانه مصرف آلومينيوم اوليه از  042مبني بر رشد   CRUبرآورد  تن در ماه مي در پي بهبود تقاضا،

و  OECDدر پي رشد مصرف كشورهاي سال آتي به ويژه  0ميليون تن در  6240ميليون تن قبلي تا  2342

بهبود مصرف بخش حمل و نقل و بروز كمبود در بازار آلومينيوم خارج ازچين در ميان مدت، نتايج مثبت 

ميليارد دلار در  03رشد بازار قراضه فلزات غيرآهني تا  ،**براي سه ماهه دوم سال جاري Alcoaمالي 

 440شامل رشد  منفیعوامل  علی رغم ، IBISWorldدر سال بر اساس گزارش % 04با نرخ  4103

 بالادلار  0301را تا  آلومینیومقيمت  هزار تن، 262در نيمه اول سال تا  Albaدرصدي توليد آلومينيوم 

 .   برد

شمش در  هزار تن نيز در پي رشد قيمت فروش 011-411ميليون تن ظرفيت تعطيل شده و  4از اواخر سال گذشته تا سال جاري در چين * 

ن داخل چين مجدد به مدار توليد بازگشته اما كاهش توليدات زياد بوده و حتي در صورت به مدار آمدن طرح هاي ديد توليد آلومينيوم در پايا

شته بوده رشد سال گذ% 244در مقابل % 243ماهه اول سال حدود  0رشد توليد آلومينيوم اوليه چين در . امسال، مازاد بازار را كنترل خواهد كرد

 . ميليون تن آلومينيوم برسد 42هزار تن كاش ديگر به  211است و برآورد مي شود توليد امسال با 

اين شركت مجدد بر برآورد . رشد ساليانه بوده است% 2با ميليون دلار  042ميليون دلار و درآمد كل  022 خالص شركت در اين دوره درآمد** 

پيش بيني  Alcoa. آلومينيوم و آلومينا كاهش مازاد را برآورد نمود بازار تاكيد نمود و براي% 2به ميزان  4102در رشد مصرف آلومينيوم جهان 

رشد خواهد % 6-2و ساختمان سازي % 2-4، در بسته بندي %2-0، در خودروسازي %3-2نمود مصرف امسال آلومينيوم در بخش هوافضا 

 321براي امسال اين شركت كمبود . كاهش مي يابد% 04-2ارش براي اين توربين ها مصرف در توربين هاي گازي به دليل كاهش سف. داشت

هزار تن باشد نسبت به  242هم چنين پيش بيني شد مازاد بازار آلومينا . هزار تن اعلام شده بود 221قبلا اين عدد . هزار تن را برآورد نمود

به  4140چهار برابر  و تا  4100ق آلومينيومي در بدنه خودروهاي آمريكايي تا بر اساس اظهار شركت مصرف ور. ميليون تن 4440برآورد قبلي 

   (.4104نسبت به )برابر رشد خواهد داشت  01ميزان 
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كمبود مس و افت پرميوم در بازار چين در پي ورود محموله هاي  شدت شامل كاهش منفیعوامل ( مس

دليل اين رشد )هزار تن  232صدي توليد مس شيلي در ماه مي تا در 0بزرگ مس از گمرك به بازار، رشد 

مس  رشد توليد. مي باشد 4102در ماه مي امسال نسبت به  Collahuasiدرصدي معدن  22افزايش توليد 

رشد توليد در شرايط مازاد به  -ميليون تن بوده است 4420درصد رشد  2ماهه اول سال با حدود  0 شيلي در

را تا  مسقيمت * شامل پيش بيني كمبود براي بازار مس مثبتعوامل  علی رغم، (زيان قيمت ها است

 .داد کاهشدلار  2131

هزار تن  416هزار تن در برابر مازاد  410ه ماهه نخست سال جاري را كمبود بازار مس جهان در س ICSGگروه مطالعات بين المللي مس يا * 

با اين حال . هزار تن را براي بازار كاتد امسال پيش بيني نموده است 210اين گروه هم چنان عدد مازاد  .دوره مشابه سال قبل اعلام نمود

براي خريداران مس به جز خريد از . كلات توليد روبرو استبا مش Ministro Halesبه ويژه در معدن  Codelco. مشكلات توليد زياد است

نموده كه آن هم صادر مس  RioTintoشركت  Utah Kennecottمثلا در امريكا فقط معدن . كودلكو، منابع ديگر خريد محدود هستند

ر را تامين مي كند سال گذشته به دليل كه سنگ مس اين اسملت Utahمعدن . روز كارخانه را اورهال مي نمايد 60اخيرا اعلام نمودكه به مدت 

 221جمعا  Comexو  LME ،Shanghaiهم چنين موجودي انبارهاي اصلي بورس جهان شامل .ريزش ديواره به مدت طولاني تعطيل بود

 .كمتر است% 61هزار تن است كه نسبت به  پايان ژوئن سال گذشته 

هزار تن از ظرفيت آلومينيوم معلق چين به بازار  211-211شامل برآورد بازگشت  منفیعوامل ( آلومینیوم

، نتايج مثبت افت موجودي ها شامل مثبتعوامل  علی رغم در پي اعطاي سوبسيد انرژي توسط دولت،

سود )به دليل توليد محصولات داراي ارزش افزوده و رشد پرميوم ها  Alcoaسه ماهه دوم سال شركت 

 ،(4102ميليون دلار زيان در دوره مشابه سال  022ن دلاري در فصل دوم سال در مقايسه با ميليو 043

ماه اول سال در پي  0بهبود نرخ توليد محصولات نيمه نهايي و رشد صادرات اين محصولات در چين طي 

 بهبود دسترسي به شمش ارزان تر توسط واحدهاي پايين دستي نسبت به رقباي ژاپني يا غربي اين

آلومينيوم گران تر از چين به   در ژاپن، آمريكا و اروپا به دليل پرميوم بالاي شمش،)توليدكنندگان چيني 

ميليون تن  0برآورد كاهش مازاد آلومينيوم چين از  ،(دست توليدكننده محصول نيمه نهايي مي رسد

 Sapaسرمايه گذاري  ملترها،هزار تن در پي بهبود تقاضا و كاهش توليد تعمدي اس 011برآوردهاي قبلي تا 

در صنايع اكستروژن آلومينيوم هند با هدف تامين قطعات مورد نياز صنايع اتوموبيل و توليد دستگاه هاي 

 ،  (افزايش يابد 4141ميليون عدد در  6ميليون عدد است و قرار است تا  246توليد خودرو در هند )خنک كننده 

 .يافت کاهشدلار  0301تا 
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درصدي  40افزايش  شامل افت موجودي هاي بورس لندن، كاهش بيكاري در آمريكا، مثبتعوامل ( مس

رشد دوره )ساليانه صادرات مس شيلي شامل كاتد، آند، بليستر و كنسانتره در ماه مي به دليل افزايش تقاضا 

نگراني از احتمال بروز شامل  منفیعوامل  علی رغم( ميليون تن بوده است 4422به ميزان % 41ماهه  0

ماه  02چين، كمترين واردات مس چين در ( صادرات و واردات)آمار نامناسب تجارت  بحران بانكي در پرتغال،

 Firstشركت  Cobre Panamaهزار تن، از سرگيري عمليات احداث طرح  20240طي ژوئن تا 

Quantum 642سرمايه گذاري اين طرح )د پس از يک هفته كه به علت اعتراضات كارگري معلق بو 

، برآورد افت پرميوم مس چين (توسعه در شرايط مازاد به زيان قيمت ها است-ميليارد دلار برآورد شده است

كه صرفه ( اختلاف قيمت بين بورسي)در پي كاهش كمبود مس در بازار اين كشور و نيز كاهش آربيتراژ 

 .برد بالادلار  2023را تا  مسقيمت واردات مس را كاهش مي دهد، 

شامل افت موجودي هاي بورس لندن و كاهش بيكاري در آمريكا قيمت  مثبتعوامل ( آلومینیوم

 .برد بالادلار  0320را تا  آلومینیوم
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كاهش )هزار تن  012كاهش ساليانه تا % 4شامل افت توليد مس پرو در ماه مي با  مثبتعوامل ( مس

قراردادهاي صادرات كاتد مسي  ماهيانه ، افزايش(توليدات در شرايط مازاد و ركود به نفع قيمت ها است

 ،*در پي بهبود تقاضاكانس  صادراتدرصدي قراردادهاي  20و رشد   %22به ميزان شيلي در ماه مي 

ماهه واردات با  0هزار تن و رشد  42تا % 242ايش ساليانه واردات آلياژ برنج آمريكا در ماه مي به ميزان افز

شامل رشد موجودي هاي بورس لندن، توافق  منفیعوامل  علی رغمهزار تن،  004رشد تا % 04

Barrick Gold   وMaaden  عربستان براي توسعه معدن مسJabal  آغاز  4100ك توليد را از اواخر

توسعه توليد در شرايط ركود به زيان  -استهزار تن كنسانتره در سال  03-20توليد اين معدن )مي نمايد 

    .برد بالادلار  2021را تا  مس، قيمت (قيمت است

دلار در تن بوده  22دلار و براي آمريكاي شمالي  22در تن، براي اروپا  دلار 022تا  042متوسط پرميوم كاتد ارسالي براي مشتريان آسيايي * 

 . است



، احتمال افزايش ماليات بر صادرات شامل ادامه افت موجودي هاي بورس لندن مثبتعوامل ( آلومینیوم

نموده و كه مي تواند دسترسي جهان به بوكسيت اين كشور را دشوار % 41كنوني به % 01بوكسيت هند از 

 031براي تعطيلي واحد  Alcoaتصميم  ،*ايش قيمت بوكسيت را براي خريداران چيني به همراه آوردافز

، نقل قول رويترز از پيش بيني انجمن آلومينيوم ژاپن مبني بر استراليا در آگوست Port Henryهزار تني 

خودرو و نيز برآورد اين به دليل افزايش مصرف آن در صنعت ( رشد% 21)دلار  4011رشد قيمت آلومينيوم تا 

اين كشور بزرگ ) 4120ميليون تن در  640ميليون تن تا  2انجمن مبني بر رشد مصرف آلومينيوم ژاپن از 

 در چين با  Jiangxiهزار تني توليد اكستروژن  21، كلنگ زني واحد (ترين واردكننده آلومينيوم آسيا است

چين  Yunnan Aluminiumشامل تصميم  فیمنعوامل  علی رغم ميليون دلار 20سرمايه گذاري 

افزايش توليد )ميليون دلار  240هزار تني پودر با سرمايه گذاري  211- 611براي افزايش ظرفيت ريفاينري 

 . برد بالادلار  0324را تا  آلومینیومقيمت  ،(پودر در شرايط مازاد به زيان قيمت آلومينيوم است

بر اساس برآوردها، توليد . است% 244ميليارد تن است و هند داراي رتبه ششم در ذخاير بوكسيت جهان با سهم  244ذخاير بوكسيت هند حدود * 

ميليون تن افزايش خواهد  21ميليون تن مي رسد و تقاضاي بوكسيت آن نيز به  0242آلوميناي هند در پايان برنامه دوازدهم توسعه كشور به 

از كل بوكسيت وارداتي چين را % 40از كل بوكسيت صادراتي هند را خريداري كرده و در حال حاضر هند % 31حدود  4102چين در سال  .يافت

 . مي نمايد تامين
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شامل انتظار بازار براي سياست هاي مالي جديد دولت آمريكا، افت قيمت مس در بازار  منفیعوامل ( مس

هزينه هاي ذوب و پالايش )  TC/RCشامل افت هزينه هاي  مثبتعوامل  علی رغمبورس شانگهاي، 

سنت در پي نگراني از احتمال تشديد كمبود كنسانتره مس در بازار به دليل منع  3402دلار و  3042تا ( مس

سال آتي در صورت عدم  01طي  Codelcoدرصدي توليد  21صادرات مواد خام اندونزي، احتمال افت 

 کاهشدلار  2012را تا  مس، قيمت *سرمايه گذاري اين شركت براي اصلاح ساختار و توسعه طرح ها

 .داد

علت اين نياز افت دايمي گريد . هزينه نمايد تا بتواند توليد فعلي را حفظ نمايد 4141ميليارد دلار تا سال  2اين شركت مجبور است ساليانه  *

  . ين شركت استمعادن ا



ميليون تن براي  0شامل افت موجودي هاي آلومينيوم بورس لندن به كمتر از  مثبتعوامل ( آلومینیوم

ميليون تني در بازار آلومينيوم  0مبني بر بروز كمبود  Alcoa، پيش بيني 4104اولين بار از سه ماهه سوم 

مبني بر بهبود بازار آلومينا به دليل كاهش  Alcoaپيش بيني  ،(*چين خارج از)اوليه جهان طي امسال 

احداث يک  تعمدي ظرفيت در خارج از چين و كند شدن نرخ توسعه طرح هاي توسعه ريفاينري ها در چين،

هزار تني توليد موتورهاي آلومينيومي توسط جنرال موتورز در آرژانتين، اعلام جنرال موتورز  021-31واحد 

ن دلاري در آرژانتينبراي توليد يک خودروي شورلت براي بازار آمريكاي ميليو 201براي سرمايه گذاري 

شامل اخطار دولت جاماييكا مبني  یفمنعوامل  علی رغم (رشد بازار خودرو به نفع آلومينيوم است)جنوبي 

عدم راه اندازي ريفاينري در صورت  Rusalبر لغو پروانه بهره برداري معادن بوكسيت در اختيار شركت 

 .برد بالادلار 0326را تا  آلومینیومقيمت  ،Kirkwineو  Alpartلوميناي هاي آ

در . ميليون تن خواهد بود 46ميليون تن و در ساير كشورهاي جهان  42460بر اساس برآورد اين شركت، طي سال جاري توليد آلومينيوم چين * 

هزار تن ظرفيت اوليه جديد ايجاد مي شود و در عين حال به دليل برنامه توليدكنندگان  260ميليون تن و در ساير نقاط جهان  042چين حدود 

در نتيجه درچين . هزار تن از مدار توليد خارج و تعليق خواهد شد 000هزار تن و در ساير نقاط جهان  211كاهش تعمدي توليد در چين براي 

 . ميليون تن خواهد بود 0هزار تن و در خارج از چين كمبود  010مازاد به ميزان 

نسبت به % 240به ميزان چين در سه ماهه دوم  GDPرشد شامل  مثبتعوامل ( مس -4102جولاي  06

رشد محقق شده سه ماهه اول سال، اعلام اداره ذخاير فدرال آمريكا % 242قبلي و نيز نسبت به % 242برآورد 

  XG-Fastمبني بر عدم افزايش نرخ هاي بهره بانكي، پيش بيني تاثير تكنولوژي جديد انتقال داده به نام 

مصرف سيم هاي مسي را در صنايع مخابرات به كه مي تواند  Alcatel-Lucentتوسط شركت هاي 

، برآورد (گيگابايت در ثانيه افزايش مي يابد 01با اين تكنولوژي سرعت انتقال داده تا )شدت افزايش دهد 

به دليل منع صادرات كنسانتره ) متال بولتن مبني بر احتمال ضعيف ايجاد مازاد در بازار مس جهان 

اختلال در روند توليد تعداد زيادي از معادن  -پروژه هاي جديد معدني مستاخير در راه اندازي  -اندونزي

، تلاش تجار چيني براي ذخيره سازي سود (مشكلات زيست محيطي و لجستيک -تعطيلي معادن -مس

كه منجر به كاهش خريد و افت قيمت در بورس شانگهاي  profit-takingپس از رشد اخير قيمت يا 

شامل تقويت دلار، تصميم يک بانک غربي براي عدم پذيرش گشايش اعتبار  منفیعوامل  علی رغمشد، 

منجر به خروج ساير بانک ها و موسسات مالي از اين  اسنادي براي معاملات مالي بازار مس كه مي تواند

  Rioمس  دلات و كاهش عمده تقاضا براي مس به ويژه از جانب چين شود، افزايش برآورد توليمنوع معا



آمريكا و نيز حجم بالاي سنگ  Kennecott Utahدر پي بهبود گريد و اكتشافات جديد در  4102در 

توليد مس اين شركت در )هزار تن  020مغولستان تا   Oyu Tolgoiنددر مع( ramp-up)مس دپو شده 

 .برد بالالار د 2040را تا  مس، قيمت (رشد ساليانه همراه بود% 42سه ماهه دوم امسال با 

نسبت به برآورد % 240چين در سه ماهه دوم به ميزان  GDPشامل رشد شامل  مثبتعوامل ( آلومینیوم

رشد محقق شده سه ماهه اول سال، اعلام اداره ذخاير فدرال آمريكا مبني % 242قبلي و نيز نسبت به % 242

ي از مدل جديد اسپرت ، رونمايو ادامه افت موجودي هاي بورس لندن بر عدم افزايش نرخ هاي بهره بانكي

Jaguar XE اعلا رويترز در سپتامبر سال جاري با مصرف بالايي از آلومينيوم در قطعات و بدنه خودرو ،

به دليلادامه سياست  Boguchanskبه نام  Rusalهزار تني  022مبني بر عدم راه اندازي طرح جديد 

پيش بيني رييس جديد انجمن آلومينيوم ژاپن مبني بر افزايش  هاي تعليق توليد شركت با هدف كنترل بازار،

دلار در تن در صورت ترغيب شركت هاي خودروساز براي به  4011درصدي قيمت آلومينيوم تا  21

با بدنه تمام آلومينيومي را توليد نموده است، افزايش ظرفيت   F150الگوگيري از شركت فورد كه خودروي 

رشد توليد محصولات ) 4141هزار تن در  01و تا  4100هزار تن در  41چين تا  Xichuanفويل آلومينيوم 

ميليون  01سرمايه گذاري  ،(پايين دستي به معني تقاضاي بالا براي آلومينيوم و به نفع قيمت ها است

ظرفيت فعلي )هزار تن  041بحرين براي افزايش ظرفيت ريخت واحد نورد خود تا   Garmcoدلاري

 علی رغم، (افزايش توليد واحدهاي پايين دستي به معني بهبود تقاضا است -ار تن استهز 060ريخت 

شامل ادامه كاهش قيمت آلومينا در استراليا به دليل تقاضاي ضعف چين و نبود اعتبار نقدي در  منفیعوامل 

چين در  از بزرگ ترين شركت هاي آلومينيوم Yunnanميليون دلاري 22، اعلام زيان اختيار تجار چيني

    .     برد بالادلار  0320را تا  آلومینیومقيمت نيمه اول سال، 

  -4102جولاي  02

در بازار مس و افت قيمت ها در پي نگراني از   Contangoشامل برقراري وضعيت  منفیعوامل ( مس

، افت *كاهش تقاضا براي مس به دليل احتمال كاهش محبوبيت معاملات مالي با استفاده از فلز مس

مالک معدن تازه  China Minmetalsصادرات كاتد و سيم مسي برزيل در ژوئن، برآورد توليد مس 

رايط ركود به شرشد توليد و توسعه در )  4102تن درهزار  031-022پرو تا  Las Bombasافتتاح شده 



 6، افت قيمت مس در بورس شانگهاي به دليل ضعف بازار معاملات نقدي، رشد (زيان قيمت ها است

هزار تن در پي رشد توليد معادن  032در سه ماهه دوم سال تا  Anglo Americanدرصدي توليد مس 

Los Bronces  وCollahuasi رشد توليد  -تن بوده است 2264211تا % 04ه اول سال رشد توليد نيم

درصدي  21شامل رشد صادرات  مثبتعوامل  علی رغم، (در شرايط مازاد و ركود به زيان قيمت ها است

ساليانه سنگ مس برزيل در ژوئن، برآورد برخي تحليل گران مبني بر افزايش قيمت مس در نيمه دوم سال 

  .   داد کاهشدلار  2121را تا  مسبه دليل كمبود در آمريكا، قيمت 

ين معني كه پيش بيني مي شد بازار با كمبود مواجه به ا. قرار داشت  backwardationدر نيمه اول امسال، عمدتا بازار مس در وضعيت * 

  و كاهش اعتماد بانک ها و موسسات تجاري به سيستم معاملات مالي با استفاده از ابزار فلز مس، Qingdaoشود اما پس از رسوايي بندر 

ل جاري بوده است، وضعيت بازار را به  نگراني از احتمال افت حجم اين نوع معامله كه از دلايل عمده واردات فزاينده مس به چين طي سا

Contango  تبديل كرده بدين معني كه هم اكنون براي بازار مس مازاد در كوتاه مدت پيش بيني شده و بر قيمت ها اثر نامطلوب دارد   . 

رشد شديد افزايش مصرف آلومينيوم   ،شامل ادامه افت موجودي هاي بورس لندن مثبتعوامل ( آلومینیوم

 علی رغم  F150مشابه  4102مدل سال ( يكي از پرفروش ترين خودروها در آمريكا) Camryوتا در توي

مبني بر ايجاد فشار كاهشي بر قيمت آلومينيوم در پي راه   Macquarieشامل برآورد بانک  منفیعوامل 

 .داد رشددلار  0322را تا  آلومینیومقيمت   ، *اندازي طرح هاي جديد

هزار تن راه اندازي ظرفيت معلق چين در پي اعطاي  601به علاوه  Emalهزار تن فاز دوم  011و  Maadenهزار تن در طرح  221* 

 .ميليون تن ظرفيت جديد كه در اين كشور ايجاد خواهد شد 440-4سوبسيد انرژي دولتي و 
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سقوط هواپيماي مسافربري خطوط هواپيمايي مالزي )شامل افزايش ريسک ژئوپليتيک  منفیعوامل ( مس

 .داد کاهشدلار  2146را تا  مسقيمت  (در روسيه و اوكراين

سقوط هواپيماي مسافربري خطوط هواپيمايي )شامل افزايش ريسک ژئوپليتيک  منفیعوامل ( آلومینیوم

از بزرگ ترين  Sapaشامل بهبود نتايج مالي شركت  مثبتعوامل  علی رغم (مالزي در روسيه و اوكراين

برآورد  ،*در سه ماهه دوم سال Hydroتوليدكنندگان محصولات پايين دستي آلومينيوم جهان متعلق به 

ژاپن از بازار آلومينيوم و برآورد اين شركت مبني بر رشد قيمت شمش تا  Marubniمثبت شركت تجاري 



متوسط جهاني هزينه توليد شمش آلومينيوم طبق برآورد )دليل كمبود در بازار  به 4102دلار تا پايان  4211

 .داد کاهشدلار  0323را تا  آلومینیومقيمت  ،(دلار در تن است 4401اين شركت 

ا مصرف در اروپ. است رشد داشته اما تقاضا در آمريكاي جنوبي كند شده% 2در سه ماهه دوم مصرف محصولات اكستروژن آمريكاي شمالي * 

 .به ويژه ازجانب صنعت آلومينيوم بوده است  precision tubing رشد فصلي داشته و مصرف لوله هاي دقيق% 6

  -4102جولاي  40

شامل افت پرميوم مس در آمريكا در پي كاهش تقاضا به دليل افت تقاضاي فصلي  منفیعوامل ( مس

هزار تن سال  220هزار تن در سال جاري نسبت به  420-460تابستان و برآورد افت واردات مس آمريكا تا 

درصدي صارات  012گذشته، افت قيمت مس در بورس شانگهاي در پي كاهش تقاضاي فصلي، افزايش 

كه اعتماد تجار به معاملات مالي با مس يا  Qingdaoهزار تن در پي رسوايي  21ژوئن تا مس چين در 

copper financing  را كاهش داد، احتمال افت تجارت جهاني فلزات غيرآهني در صورت تحريم روسيه

 .داد کاهشدلار  6322را تا  مستوسط آمريكا، قيمت 

ي هاي بورس لندن، رشد تقاضاي آلومينيوم در صنايع شامل ادامه افت موجود مثبتعوامل ( آلومینیوم

مبني بر رشد مصرف آلومينيوم اين  Prestige، برآورد گروه هندي خودرو و كمبود فيزيكي شمش در بازار

بزرگ ترين مصرف كننده آلومينيوم هند % 20صنعت برق با سهم )سال آتي  0ميليون تن طي  01كشور تا 

مصرف را تشكيل مي % 00در جهان بسته بندي . است% 2بسته بندي  و% 01سهم صنعت ساختمان . است

آلمان از احتمال افت شديد  Deutche Bankشامل ارزيابي منفي  منفیعوامل  علی رغم (دهد

ميليارد قوطي در سال  60اين شركت توليدكننده )به دليل پرميوم بالاي آلومينيوم  Rexamوضعيت مالي 

براي اولين بار از را  آلومینیومقيمت  ،(است Repsicoو  Red Bull  ،Coca Colaبراي برندهاي 

    .برد بالادلار  4112تا  4102سال 
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درصدي واردات كنسانتره و سنگ مس چين در  22شامل بهبود بازار سهام آسيا، رشد  مثبتعوامل ( مس

درصدي واردات قراضه مسي چين در ژوئن تا  44هزار تن، افت موجودي بورس لندن، افت  331ژوئن تا 



درصدي  2شامل افت  منفیعوامل  علی رغمعرضه قراضه در جهان، /هزار تن به دليل كمبود توليد 462

، اعلام Qingdaoهزار تن در پي نگراني تجار ناشي از رسوايي  400مس كاتدي چين در ژوئن تا  واردات

از بازار معاملات فلزات در پي اعلام زيان اين بانک در سه ماهه دوم سال  Credit Swissخروج بانک 

، Deutch Bankخروج اين بانک از عرصه معاملات فلزات پس از اقدام مشابه بانک هاي ديگر از جمله )

Barclays ،UBS  وMorgan Stanley برد بالادلار  2162را تا  مس، قيمت (مي باشد. 

شامل ادامه افت موجودي هاي بورس لندن، رشد چهار برابري ساليانه واردات  مثبتعوامل  (آلومینیوم

ردات بوكسيت از آلوميناي چين در ژوئن در پي افزايش خريد از ونزوئلا و آمريكا با هدف جبران قطع وا

ماه به دليل  02شامل افت واردات آلومينيوم چين در ژوئن به كمترين در  منفیل معوا علی رغماندونزي، 

 443بوكسيت چين در ژوئن تا واردات  ساليانه درصدي 00قيمت هاي بالاي شمش در بورس لندن، افت 

 Nalcoتصميم  هزار تن، 06240تا  درصدي واردات آلومينيوم ثانويه چين در ژوئن 01ميليون تن، كاهش 

براي خريد معدن زغال سنگ در آفريقا با هدف تامين انرژي مورد نياز توسعه صنعت آلومينيوم اين شركت 

در شرايط مازاد افزايش توليد شمش به زيان قيمت )كه مي تواند منجر به افزايش توليد شمش در هند شود 

      .برد بالادلار 4123را تا  آلومینیومقيمت  ، ( ها است
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شامل اعلام گروه مطالعات بين المللي مس مبني بر تشديد كمبود بازار مس كاتدي در  مثبتعوامل ( مس

ماهه اول سال جاري در مقايسه با  2هزار تن كمبود در بازار طي  223هزار تن و وجود كمبود  022آوريل تا 

رشد قيمت مس در پي رشد قيمت آلومينيوم در بورس ، *ه مشابه سال گذشتههزار تن كمبود دور 220

 منفیعوامل  علی رغمشانگهاي، بهبود شاخص توليد صنعتي چين، افت موجودي هاي بورس لندن، 

با دولت اندونزي براي ازسرگرفتن  همبني بر امضا قريب الوقوع تفاهم نام  Freeportاعلام  شامل 

صادرات كنسانتره مس كه به دليل اجرايي شدن قوانين منع صادرات مواد خام اين كشور از ابتداي سال 

به   Freeportميليون دلاري را براي  013توقف صادرات كنسانتره تاكنون زياني )جاري متوقف شده بود 

 042تا ( منتهي به ژوئن) 4102در سال مالي  BHPمس  درصدي توليد 4، اعلام رشد (همراه داشته است

، ارسال اولين كنسانتره مس توليدي (رشد توليد در شراط ركود به زيان قيمت ها است)ميليون تن 



Caserones  متعلق به % 20ميليارد دلاري  244اين پروژه )شيلي به ژاپنPanPacific   متعلق  %40و

 .برد بالادلار  2163را تا  مسقيمت  ،(تن مس كاتدي در سال است هزار 001و داراي توليد  Mitsuiبه 

درصدي توليد چين كمي با  02رشد . ميليون تن بوده است 0420ميليون تن و مصرف  0433در آوريل سال جاري، توليد مس كاتدي جهان * 

هزار تن افزايش سافته اما  021بتداي امسال موجودي مس كاتدي انبارهاي مس چين از ا. درصدي توليد مس شيلي خنثي شده است 240افت 

 .است 4102هزار تن كمتر از دوره مشابه  421هم چنان 

، احتمال راه اندازي مجدد شامل كاهش سطح معاملات شمش در بورس لندن منفیعوامل ( آلومینیوم

در جاماييكا كه طي سال گذشته به دليل هزينه هاي توليد بالا  Rusalميليون تني  042واحد آلوميناي 

برآورد موسسه تحليلي ، (افزايش توليد پودر در شرايط مازاد به زيان قيمت آلومينيوم است) تعطيل شده بود

AZChina مبني بر احتمال كند شدن نرخ افزايش قيمت آلومينيوم در پي مازاد آلومينيوم در بازار چين* ،

واردات  ماهيانهدرصدي  21، افزايش ادامه افت موجودي هاي اين بورسشامل  مثبتعوامل  علی رغم

مبني بر بروز كمبود در بازار  Hydroبرآورد شركت  ،**ميليون تن 2بوكسيت چين در ژوئن تا حدود 

نيز اعلام آلومينيوم و بهبود نتايج مالي بخش توليد آلومينيوم اين شركت به دليل رشد پرميوم آلومينيوم و 

در سه  Sapaنتايج مثبت در سه ماهه دوم سال،( خارج از چين)جهان درصدي مصرف آلومينيوم  2رشد 

    .داد کاهشدلار  4121را تا  آلومینیومقيمت  ماهه دوم سال،

ميليون تن از ظرفيت آلومينيوم اوليه چين زيان ده است به طوريكه هزينه توليد  41يا % 21بر اساس محاسبات اين موسسه تحليل بازار، حدود * 

با اين حال با افت قيمت آلومينا و ارايه سوبسيد انرژي توسط . يوان در تن مي باشد 02220يوان در تن و قيمت فروش  02060دلار يا  4424

طي سه ماهه دوم سال داشته و در پي اين امر و بهبود صرفه توليد، برخي ظرفيت هاي معلق در حال راه % 4لت، هزينه توليد كاهشي برابر دو

 . اندازي مجدد هستند

رشد ساليانه % 02واردات از استراليا با . بود( بيشترين حجم واردات در يک سال)هزار تن  211رشد ماهيانه % 26واردات بوكسيت از هند با * *

در صورت ادامه منع صادرات بوكسيت از . از كل صادرات بوكسيت جهان را سال گذشته بر عهده داشت% 60اندونزي . ميليون تن بوده است 042

يت خيز البته چين مجدد واردات را از ساير نقاط بوكس. كاهش همراه باشد% 42با  4102اين كشور، برآورد مي شود تجارت جهاني بوكسيت در 

 .رشد داشته است% 411-011واردات چين هم چنين از مبادي دور شامل گينه، غنا، برزيل و مالزي . جهان از سر خواهد گرفت
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، افت موجودي هاي PMIآمار مثبت توليدات صنعتي چين در جولاي يا شاخص شامل  مثبتعوامل ( مس

 علی رغممبني بر بهبود قيمت مس و افت موجودي هاي بورس لندن   Freeportبورس لندن، برآورد 



در سه ماهه دوم سال، حذف ماليات بر صادرات كاتدي   Freeportشامل رشد توليد مس  منفیعوامل 

، افت (با ورود كاتد ارزان روسيه به بازار منطقه، امكان رقابت براي ساير كشورها كاهش مي يابد)روسيه 

دلار  2020را تا  مسدلار به دليل افت تقاضا، قيمت  041-21تا % 21به ميزان پرميوم مس اروپا 

 .داد افزایش

، افت موجودي PMIشامل آمار مثبت توليدات صنعتي چين در جولاي يا شاخص  مثبتعوامل ( آلومینیوم

ميليون تن  24220ميليون تن در برابر  24122افت توليد آلومينيوم جهان در ماه ژوئن تا  هاي بورس لندن،

مورد مصرف واحدهاي ريخته گري تحت فشار )كمبود شديد شمش ثانويه آلومينيوم در بازار ژاپن  ،*ماه مي

Diecast) ،عوامل  علی رغم در پي افزايش صادرات چين به هند به جاي ژاپن به دليل قيمت بالاتر

قيمت  طي ماه ژوئن، GCCدرصدي ساليانه توليد آلومينيوم در چين و  46و  6شامل رشد به ترتيب  منفی

 .  داد کاهشدلار  4126را تا  آلومینیوم

 رشد ساليانه% 46با  GCCتوليد  ميليون تن،  0430رشد ساليانه % 6توليد چين با . رشد دارد% 042برابر با  4102البته توليد نسبت به ماه مي * 

 .هزار تن بوده است 204
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برزيل در سه ماهه دوم سال در پي تغييرات  Valeدرصدي توليد مس  00شامل افت  مثبتعوامل ( مس

هزار تن، بهبود شاخص هاي اقتصاد كلان، افت موجودي هاي مس بورس  20واحدهاي توليدي كانادا تا 

هزار تن  22تا % 442كانادا به ميزان  Teckشامل رشد توليد مس شركت  منفیعوامل  علی رغملندن، 

در نيمه  Anglo Americanسال جاري و افت نتايج مالي شركت، افت نتايج مالي  دومدر دوره سه ماهه 

هزار  221-240و رشد برآورد توليد امسال تا ( افت ساليانه% 01ميليارد دلار با  443سود عملياتي )اول سال 

 .برد بالادلار  2021را تا  مسقيمت ، (رشد توليد در شرايط ركود به زيان قيمت ها است)تن 

توسعه و رشد ) 4102از سپتامبر  Maadenاعلام آغاز راه اندازي طرح  شامل منفیعوامل ( آلومینیوم

 4102در سال مالي  BHPدرصدي توليد آلوميناي  6افزايش  ،(توليد در شرايط مازاد به زيان قيمت ها است

مبني بر احتمال بالاي افت قيمت  HSBCبرآورد بانک  ،(رشد توليد در شرايط مازاد به زيان قيمت ها است)



آلومينيوم بورس لندن به دليل رشد توليد در چين و احتمال اجرايي شدن قوانين محدودكننده انبارداري از ماه 

ني در پي بالا بودن موجودي انبارهاي ساحلي اين كاهش خريد شمش توسط تجار ژاپ جولاي سال جاري،

، افت موجودي هاي آلومينيومشامل  مثبتعوامل  علی رغم كشور در پايان ژوئن و پرميوم هاي بالا،

ماهه نخست سال جاري در برابر مازاد  0هزار تني در بازار آلومينيوم طي  33وجود كمبود  HSBCاعلام 

را تا  آلومینیومقيمت در سه ماهه دوم سال،  Kaiserنتايج مثبت  ،*4102ميليون تني كل سال  04102

  . داد کاهشدلار  4143

هزار تن  010به ميزان EU27 تقاضا در. ماهه افت داشته است 0طي اين دوره % NAFTA 242و توليد % EU27 242توليد آلومينيوم در * 

ميليون  442و در خارج از چين  244در چين  4102تا جولاي . افزايش داشته است% 044رشد ساليانه داشته و تقاضاي جهاني در همين بازه زماني 

و  4102اين حال براي  با. مجدد به بازار بازگردد 4102-4106از طرف ديگر برآورد مي شود مازاد از سال . تن ظرفيت آلومينيوم معلق شده است

  .   (شكل پايين) برآورد مي شود كمبودهزار تن  240و  206به ترتيب  4100
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در پي احتمال افزايش صادرات كنسانتره  شامل افت قيمت مس در بورس شانگهاي منفیعوامل ( مس

با دولت اين كشور براي ازسرگيري صادرات، تقويت دلار، افزايش تنش  Freeportاندونزي به دليل توافق 

شامل افت موجودي هاي بورس لندن، برآورد رشد پرميوم  مثبتعوامل  علی رغمسياسي در اوكراين، 

 مس، قيمت *فروش مفتول مس در خاورميانه و هند در پي اقدام روسيه براي حذف ماليات صادراتي كاتد

 .داد اهشکدلار  2041را تا 

در پي اين اقدام، توليدكنندگان مس روسي كه قبلا به دليل وجود ماليات بر صادرات كاتد به جاي كاتد مفتول مس صادر مي كردند و نياز * 

ر خواهند بود تا لذا بازارهاي خاورميانه و هند مجبو. مفتول بازارهاي هند و خاورميانه را در اختيار داشتند، مجدد به صادرات كاتد روي خواهند آورد



. از طرف ديگر، پرميوم خريد كاتد كمي كاهش خواهد يافت. مفتول مس خود را از اروپا و با پرميوم بالاتر نسبت به مفتول روسي تهيه نمايند

اير مبادي مثلا پرميوم مفتول وارداتي از س. دلار است 421-440دلار در تن و در خاورميانه  400-401پرميوم مفتول مسي توليد روسيه در هند 

 .دلار در تن است 241اروپا در خاورميانه حدود 

شامل رشد موجودي هاي بورس لندن، تقويت دلار، افزايش تنش سياسي در  منفیعوامل ( آلومینیوم

مخالفت مقامات ايالت ميسوري آمريكا براي اعطاي برق ارزان شامل  مثبتعوامل  علی رغم اوكراين

كاهش توليد در شرايط ركود به )و افزايش احتمال تعطيلي اين واحد  Norandaقيمت به اسملتر آلومينيوم 

درصدي حمل و نقل محصولات اكستروژن ژاپن در پي افزايش مصرف صنايع  442رشد  ،(نفع قيمت ها است

 . داد کاهشدلار  0320را تا  آلومینیومقيمت  هزار تن در ژوئن، 21خودرو تا 
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درصدي سه  01افت ) Southern Copperشامل افت نتايج مالي شركت مس  فیمنعوامل ( مس

 علی رغمدرصدي شركت در اين دوره،  01و نيز رشد توليد (  ماهه دوم درآمدها در پي افت قيمت مس

درصدي توليد و صادرات محصولات نورد مسي ژاپن در نيمه اول سال در پي  3شامل افزايش  مثبتعوامل 

رشد در سه ماهه دوم در % 2)آمريكا با نرخي بالاتر از برآوردها   GDPهزار تن، رشد  201رشد تقاضا تا 

 .داد کاهشدلار  2161را تا مسافت موجودي ها قيمت   ،(رشد سه ماهه اول% 440برابر 

و افزايش قيمت  افت مجدد موجودي ها و بهبود رشد اقتصادي آمريكاشامل  مثبتعوامل ( ینیومآلوم

درصدي ساليانه تقاضاي آلومينيوم  046، رشد آلوميناي استراليا در پي رشد قيمت آلومينيوم در بورس لندن

رگ تاجيكستان بز Talcoدرصدي توليد  22كاهش  ،*ماهه اول سال 0آمريكاي شمالي در دوره 

اعلام  ترينكارخانه توليد آلومينيوم آسياي مركزي در نيمه اول سال در پي كاهش تقاضا براي اين فلز،

براي توليد توربوفن هاي هواپيماهاي   Pratt & Whitneyو Alcoaهمكاري شركت 

Bombardier   ساله به ارزش  01قرارداد  -قبلا از تيتانيوم يا فيبر كربن ساخته مي شد)از آلياژ آلومينيوم

هزار تن به  026درصدي توليد محصولات نورد آلومينيومي ژاپن در ژوئن تا  3، رشد (ميليارد دلار است 040

ورق قوطي با بيشترين رشد  -توليد محصولات نورد يک سال پياپي افزايش داشته است)دليل بهبود تقاضا 

، طراحي (بوده است% 240رشد تقاضاي ورق اتوموبيل . ساليانه رشد دارد% 642، %40سهم تقاضا به ميزان 



شامل احتمال صدور مجوز استفاده از ذخاير  منفیعوامل  علی رغم بدنه آلومينيومي% 20با  XEجگوار 

شركت  Jharsugudaميليون تني  0اي يت به جاي بوكسيت براي تامين خوراك ريفاينري آلومينرتلا

Vedanta ( ميليون تني بوكسيت تامين شود كه به دليل  001قبلا قرار بود خوراك اين واحد از يک ذخيره

 Albaتصميم  ،(افزايش توليد پودر در شرايط مازاد به زيان قيمت ها است -مخالفت مردم محلي ميسر نشد

افزايش توليد در شرايط ركود  -هزار تن 231در حال حاضر )هزار تني ظرفيت فعلي خود  211براي افزايش 

ميليون دلار،  20در سه ماهه دوم سال تا  Albaدرصدي سود خالص  40، افت (به زيان قيمت ها است

 ميليون تن درپايان ژوئن 44264تا % 640جهان به ميزان  انبارهاي اوليه افزايش ساليانه موجودي آلومينيوم

 .برد بالادلار  0332را تا  آلومینیومقيمت  ،IAIبر اساس اعلام انجمن بين المللي آلومينيوم  سال جاري

صادرات از . ميليون تن بوده است 0اين عدد كه بر اساس مجموع حمل داخلي آلومينيوم و محصولات آن به علاوه واردات محاسبه مي شود * 

 .رشد داشته است% 02افت و واردات % 2در اين دوره  آمريكا و كانادا
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در سه  Valeشامل افت موجودي هاي بورس لندن، رشد درآمد بخش فلزات شركت  مثبتعوامل ( مس

علی  ،4102هزار تني بازار مس در  202مبني بر مازاد   Goldman Sachsبرآورد بانک  ماهه دوم سال،

و  KGHMشيلي متعلق به  Sierra Gordaشامل آغاز توليد مس طرح  منفیعوامل  رغم

Sumitomo ( عمر معدن . هزار تن مي رسد 441هزار تن كاتد كه پس از اجراي فاز دوم به  041توليد

هزار تن  201سنت در پي احتمال عرضه  3426دلار و  3246تا  TC/RC، رشد هزينه هاي (سال است 41

پيش بيني افت نرخ  ر بازار پس از توافق دولت اندونزي براي آغاز مجدد صادرات،كنسانتره مس بلوكه شده د

هرچه )توليد عملياتي واحدهاي توليد صنايع پايين دستي چين در جولاي به دليل كاهش تقاضا در تابستان 

 .برد بالادلار  2041را تا  مسقيمت  ،(توليد پايين دستي بالاتر باشد به معني تقاضاي بيشتر است

مبني بر   Goldman Sachsو برآورد بانک  شامل ادامه افت موجودي ها مثبتعوامل ( آلومینیوم

 .برد بالادلار  4141را تا  قیمت ،4102هزار تني بازار آلومينيوم اوليه در  023كمبود 

 



 آگوست
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شامل افزايش عرضه مس در بازار كه در شرايط ركود به قيمت مس فشار كاهشي وارد  منفیعوامل ( مس

با دولت اندونزي براي  Freeportنگراني از ورود حجم بالايي از كنسانتره به بازارهاي مس پس از توافق شركت  -0: مي نمايد از جمله

تداي سال جاري به دليل اعمال قوانين منع صادرات مواد خام متوقف شده صادرات مواد خام اندونزي از اب)ازسرگيري صادرات اين ماده معدني 

هزار تن در سه ماهه دوم سال در پي رشد توليد  021شيلي تا حدود   Antofagastaدرصدي توليد مس شركت  040اعلام رشد  -4، (بود

يه روسيه و ، تنش هاي ژئوپوليتيک منطقه اي شامل تحريم عل*Esperanzaو  Los Pelambresمعادن 

ناپايداري اقتصادي در آرژانتين هم چنين ادامه درگيري در خاورميانه، رشد موجودي هاي مس بورس 

شامل اعلام رشد هزينه هاي توليد مس شركت  مثبتعوامل  علی رغمهزار تن،  012شانگهاي تا 

Antofagasta   درصدي  2دلار در پوند وزني مس طي سه ماهه دوم سال با رشد حدود  043شيلي تا

رشد هزينه توليد يا همان قيمت تمام شده مي تواند )نسبت به دوره مشابه قبلي به دليل افزايش دستمزدها 

همان شاخص رشد توليدات صنعتي يا )، رشد شاخص مديران خريد (منجر به افزايش قيمت مس شود

PMI )چين در ماه جولاي به بالاترين از ابتداي سال جاري، افت موجودي هاي انبارهاي بورس لندن 

   .داد کاهشدلار  2103را تا  مسقيمت 

هزار  211برنامه توليد سال جاري شركت . كاهش داشته است% 242 ريد سنگ مسالبته توليد اين شركت طي نيمه اول سال به دليل افت گ* 

دلار به ازاي  0420هم چنين اين شركت در نظر دارد هزينه هاي توليد خود را تا . تن موليبدن مي باشد 2011ونس طلا و هزار ا 421مس، تن 

  .كاهش دهد( دلار در هر تن مس توليدي 2444يا )هر پوند وزني مس 

، شامل افت موجودي ها مثبتعوامل  علی رغمشامل تنش هاي ژئوپوليتيک  منفیعوامل ( آلومینیوم

سال  00در استراليا پس از  Alcoaتوسط شركت  Point Henryتوقف هميشگي توليد در واحد ذوب 

كاهش يا  -ميليارد دلار به اقتصاد استراليا كمک كرده است 01طي دوران بهره برداري اين كارخانه )توليد 

توليدي چين در پي رشد رشد قيمت آلوميناي  ،(توقف توليد شمش در شرايط ركود بازار به نفع قيمت ها است

 .داد کاهشدلار  0321را تا  آلومینیوم قيمت قيمت آلومينيوم در بازار اين كشور،
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شامل  منفیعوامل  علی رغمشامل افت موجودي هاي مس انبارهاي بورس لندن،  مثبتعوامل ( مس

بابت سرمايه گذاري اين شركت  Codelcoميليارد دلار به شركت  2موافقت دولت شيلي براي تخصيص 

، افت (رشد توليد و توسعه در شرايط ركود بازار به زيان قيمت ها است) 4102در طرح هاي توسعه جديد تا 

قيمت مس در بورس شانگهاي به دليل نگراني از رشد اقتصادي جهان و تقاضاي ضعيف چين و هم چنين 

در آمريكا به دليل افت تقاضاي فصلي و افزايش  رشد موجودي مس انبارهاي اين بورس، افت پرميوم مس

سرمايه گذاران و عدم ( Risk Aversion)هزار تن، ريسک گريزي  42تا  Comexموجودي انبارهاي 

را تا  مسرونق بازار فلزات به دليل نگراني تجار از چگونگي تغييرات نرخ بهره و بحران ژئوپوليتيكي، قيمت 

 .داد افزایشدلار  2130

براي  Encoreشامل ادامه افت موجودي هاي انبارهاي بورس لندن، تصميم  مثبتعوامل ( ومآلومینی

ميليون دلار به دليل افزايش  26توسعه واحد توليد سيم آلومينيومي اين شركت در تگزاس با سرمايه گذاري 

 آلومینیوم تقاضاي بازار براي اين محصول و جايگزين شدن تدريجي آن با كابل هاي مسي گران تر، قيمت

 .برد بالادلار  4112را تا 
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شامل اعلام كميسيون توسعه و نوسازي ملي چين مبني بر رشد سرمايه گذاري در  مثبتعوامل  (مس

بخش هاي كليدي اقتصادي به ويژه املاك، رشد قيمت در بازار شانگهاي به دليل اميد به اعطاي بسته 

شامل دولت مجوز زيست محيطي طرح مس  منفیعوامل  علی رغم كمكي مالي توسط دولت به بازارها،

Tia Maria وسط شركت تSouthern Copper ادامه ريسک پذيري سرمايه داران يا *پرو ،risk 

aversion  در بازار بورس لندن به دليل ناپايداري ژئوپليتيكي، كند شدن رشد بخش خدمات چين به

 . برد بالادلار  2012را تا  مسقيمت  كمترين حد خود در ماه جولاي، 

 .معلق شده است 4100لي با اجراي آن از اين طرح به دليل مخالفت هاي مردم مح* 

اعلام كميسيون توسعه و نوسازي ملي چين مبني بر رشد سرمايه گذاري شامل  مثبتعوامل ( آلومینیوم

در بخش هاي كليدي اقتصادي به ويژه املاك، رشد قيمت در بازار شانگهاي به دليل اميد به اعطاي بسته 



كمبود فيزيكي آلومينيوم در بازار جهاني و به ويژه در بازار چين و  كمكي مالي توسط دولت به بازارها، ادامه

هزار تني در بازار آلومينيوم از  222اعلام رويترز مبني بر بروز كمبود  ادامه افت موجودي هاي بورس لندن،

تقاضاي مصرف خودرو رشد فزاينده  -ممنوعيت صادرات بوكسيت اندونزي -كاهش تعمدي توليد: سال مازاد در پي 3پس از  4100

براي دوبرابر كردن (  Takamolمشاركت شركت كابل عمان و سرمايه گذاري ) OAPILتصميم  ،در آمريكا

توسعه توليدات پايين دستي به )هزار تن  011ظرفيت توليد مفتول آلومينيومي و كنداكتورهاي صنعت برق تا 

درصدي توليد آلومينيوم ايران  22شامل رشد  منفیعوامل  علی رغم ( معني بهبود تقاضاي آلومينيوم است

در مقايسه با سه سال اول برنامه چهارم ( 4100-4100)در سه سال اول برنامه پنجم توسعه اين كشور 

افت سود نيمه اول  ،(افزايش توليد آلومينيوم در شرايط ركود به زيان قيمت شمش است) (4110-4113)

قيمت ميليون دلار،  421تا ( ي هاي آلومينيومي جهاندومين توليدكننده بزرگ قوط  Rexamسال 

    .برد بالادلار  4102را تا  آلومینیوم
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شامل افت قيمت مس در بازار بورس شانگهاي در پي افت ارزش سهام در بازارهاي  منفیعوامل ( مس

در چين به دليل آغاز صادرات كنسانتره  TC/RCجهان به دليل نگراني از وضعيت اوكراين و روسيه، رشد 

ره سازي سود توسط يذخ  ، تقويت دلار،*از اندونزي به بازارهاي چين از امروز Freeportمس شركت 

 .داد کاهشدلار  6322را تا  مسافت موجودي هاي مس قيمت  علی رغم profit takingتجار يا 

هزينه هاي فرآوري و پالايش . هزار تن مس به بازارها وارد شود 211نزي حدود برآورد مي شود در پي توافق اين شركت با دولت اندو* 

 .سنت افزايش يافته است 0040-0140دلار و  000-010سنت تا  3426دلار و  3246كنسانتره مس توسط واحدهاي ذوب از 

افت  ،profit takingذخيره سازي سود توسط تجار يا  شامل تقويت دلار،  منفیعوامل ( آلومینیوم

البته واردات )ماهيانه واردات آلومينيوم چين در ژوئن به دليل پرميوم هاي جهاني بالا و كاهش صرفه واردات 

 421رشد پايين صادرات محصولات نيمه نهايي آلومينيومي چين در ژوئن تا  ،(رشد ساليانه داشته است% 41

، افت نرخ رشد توليد آلوميناي نافت موجودي هاي بورس لندشامل  مثبتعوامل  علی رغم ،*هزار تن

كاهش رشد توليدآلومينا در شرايط )افزايش ساليانه % 640ميليون تن با  42چين در نيمه اول سال تا حود 

برآورد بروز كمبود آلومينيوم در آمريكا به دليل تقاضاي فزاينده بخش  ،(ركود به نفع قيمت هاي شمش است



 4102كردن ظرفيت توليد ورق بدنه خودروي اين شركت در براي دوبرابر  Novelisو تصميم  خودرو

، jaguar F-type ،Range Roverعرضه مدل هاي خودروي اسپرت  ،**نسبت به سال جاري

Range Rover Sport  وJaguar XE  شركتJLR قيمت  ،***انگلستان با بدنه تمام آلومينيومي

  .داد کاهشدلار  0332را تا  آلومینیوم

از % 40حدود . كاهش، فشار خريداران خارجي براي كاهش قيمت و در نتيجه تمايل توليدكنندگان چيني به فروش داخلي بوده استدليل اين * 

محصولات ورق و % 01درصدي صادرات و  2محصولات فويل با رشد % 40درصدي صادرات،  22صادرات شامل محصولات اكستروژن با رشد 

 .رات بوده استدرصدي ماهيانه صاد 02پليت با افت 

و  Tennesseeو   Davenport( هركدام)ميليون دلاري  211براي سه واحد توليد ورق بدنه خودرو شامل واحدهاي  Alcoaشركت  **

موسسه . اخيرا سرمايه گذاري نموده است بدنه خودرو عربستان براي توليد كويل آلومينيومي Maadenميليون دلاري با مشاركت  211واحد 

Ducker  اخيرا . هزار تن مي رسد 202به  4140آمريكاي شمالي تا  ي بدنه خودرو درپيش بيني نموده بود كه مصرف ورق آلومينيوم 4100در

در  4100متوسط وزن آلومينيوم در خودروهاي سبک در . ميليون تن اصلاح نمود 02اين موسسه عدد مذكور را تا  ،در گزارش به روز شده خود

است كه  Novelisيكي ديگراز توليدكنندگان مهم ورق بدنه خودرو در جهان  .كيلو رسيده است 32به  4102بود و در  كيلوگرم 62آمريكا 

اين شركت بخشي از ورق خودروي (. هزار تن بود 01برابر  4102اين عدد در )هزار تن توليد وق در آمريكاي شمالي است  421داراي ظرفيت 

F150 استراتژي شركت استفاده از قراضه بازيافتي از خط توليد  .دشركت فورد را تامين مي نمايF150 از ورق در زمان توليد % 21حدود . است

 .قطعات بدنه در طي فرآيند پرس به صورت قراضه در مي آيد

در حال حاضر اين شركت بيشترين توليد خودرو با بدنه . هزار عدد در سال برسد 201به  4100تا پايان سال  Jaguar XEقرار است توليد * **

با بدنه آلومينيومي را از سال آتي به بازار عرضه نمايد كه در اين  F150پيكاپ  Fordالبته قرار است شركت . آلومينيومي در جهان را دارد

 . از آن خود مي كند پوشش آلومينيومي تجاري راصورت مقام اول توليد خودروهاي با 
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شامل افت قيمت مس در بازار بورس فلزات شانگهاي در پي نگراني از مازاد عرضه  منفیعوامل ( مس

مسكن در چين نسبت به تقاضا و تصميم دولت براي اعطاي تسهيلات بيشتر به اين بخش كه مي تواند اين 

 40شامل افزايش  مثبتعوامل  علی رغممازاد را تشديد كند، ذخيره سازي سود توسط تجار، تقويت دلار، 

اعلام شركت هواپيمايي  و افت موجودي هاي مس بورس لندن،*  Rioدرصدي درآمدهاي نيمه اول سال 

Hangar8  مبني بر پيش بيني اين شركت براي نزديک شدن به پايان دوره ركود صنايع معدني و پيش

 .داد کاهشدلار  6321 را تا مسقيمت  ،**بيني آغاز رونق اين صنايع

 .ميليارد دلار اعلام شده است 06كل بدهي هاي شركت . بوده است% 22و در بخش آلومينيوم % 20شركت  رشد درآمد بخش مس اين* 



كاهش ساليانه % 24شركت معدني برتر جهان از نظر سهم بازار با  21بر اساس تحليل هاي اين شركت، در سال گذشته مجموع سود خالص ** 

افت % 40شركت برتر معدني طي سال گذشته  21هم چنين ارزش سود سهام اين . سال گذشته بوده است 01ميليارد دلار يا كمترين در  41تنها 

اين شركت هواپيمايي برآورد نموده كه طي سه ماه گذشته درخواست پروازهاي چارتر خصوص از اين شركت توسط شركت . است ساليانه داشته

بر اساس اعلام . رشد ساليانه داشته كه مي تواند نشانه آغاز رونق سرمايه گذاري هاي اين شركت هاي معدني باشد% 40هاي برتر معدني جهان 

بازديد نمايد، اجبارا از پروازهاي چارتر كه تانسيل توسعه را دارد ركت معدني بخواهد از يک معدن دورافتاده اين شركت، زماني كه يک ش

 .  خصوص استفاده مي نمايند

شامل افت موجودي هاي بورس لندن و اعلام افزايش درآمدهاي بخش آلومينيوم  مثبتعوامل ( آلومینیوم

ميليون  4436واردات بوكسيت هند در ژوئن نسبت به ماه مي تا  ماهيانه درصدي 22، افزايش Rioشركت 

هند خود داراي ذخاير غني  -طي اين ماه واردات از غنا، برزيل و مالزي رشد قابل توجه داشته است)تن 

بوكسيت است اما به دلايل زيست محيطي و مخالفت هاي محلي با كمبود بوكسيت مواجه بوده و بخشي از 

 ،شامل ذخيره سازي سود توسط تجار منفیعوامل  علی رغم (يوم خود را وارد مي كندنياز صنعت آلومين

دومين توليدكننده بزرگ  Hongqiao، افت ساليانه واردات بوكسيت هند در ژوئن، اعلام تقويت دلار

 0تا  2ميليون تن طي  01آلومينيوم چين مبني بر موفقيت اين شركت در خريد بوكسيت از استراليا به ميزان 

مبني بر افت واردات  SMM(Shanghai Metals Market)برآورد موسسه مطالعات بازار  ،*سال

نتايج  ،(رشد داشته است% 62يمه اول سال واردات در ن) 4102آلوميناي چين طي ماه هاي باقي مانده سال 

 EBITDA 60ميليون دلاري شركت با درآمد  02در سه ماهه دوم سال و زيان  Alerisمالي نامناسب 

 .  برد بالادلار  4142را تا  آلومینیومقيمت  ميليون دلاري،

ام بوكسيت مورد نياز ريفاينري هاي خود را از اندونزي به دليل ممنوعيت صادرات بوكسيت اندونزي شركت هاي آلومينيوم چين كه تقريبا تم* 

اعلام نموده كه براي امكان استفاده از بوكسيت  Hongqiaoاز طرف ديگر شركت . تامين مي نمودند اجبارا به بازارهاي ديگر روي آوردند

، (شرط اندونزي براي استفاده شركت هاي خارجي از بوكسيت فرآوري آن در همين كشور و صادرات آلومينا به جاي ماده معدني است)اندونزي 

. توليد را آغاز مي كند 4100كه فاز اول آن از ميليارد دلاري توليد آلومينا در اندونزي است  0ميليون تني  4اين شركت در حال احداث يک واحد 

 .  رشد ساليانه داشته است% 02بر اساس برآورد اين شركت، مصرف آلومينيوم چين در شش ماهه اول سال جاري 
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، افت *هزار تن 221در ماه ژوئن تا % 44شامل افت صادرات مس شيلي به ميزان  مثبتعوامل ( مس

درصدي توليد مس شيلي در  4شامل افزايش ساليانه  منفیعوامل علی رغم لندن،  موجودي هاي بورس

، افت بازار جهاني سهام در پي افزايش ريسک ژئوپليتيكي، افت واردات مس به **هزار تن 234ژوئن تا 



دلار  2111را تا  مس، قيمت (ماه 00كمترين در )هزار تن در جولاي  221چين براي سومين ماه پياپي تا 

 .برد الاب

به دليل بالا بودن  Codelcoدليل اين كاهش، افت صادرات . ميليون تن رسيد 4434رشد به % 01البته صادرات نيمه اول سال شيلي با * 

 .درصد آرسنيک كنسانتره توليدي اين شركت و اشكال فني در واحد كاهش آرسنيک اين شركت بوده است

 ميليون تن 4420افزايش ساليانه % 446توليد نيمه اول سال با . و مابقي از روش هيدرو بوده است از روش پيرومتالورژي% 62از اين مقدار ** 

 .بوده است

براي  Maxion Wheels، تصميم شامل افت موجودي هاي بورس لندن مثبتعوامل ( آلومینیوم

ميليون عدد  4هزار عددي در برزيل كه در فاز آتي توليد تا  211احداث كارخانه توليد رينگ چرخ آلومينيومي 

 منفیدر برابر عوامل  ،(رشد توليدات پايين دستي به معني رشد تقاضا براي شمش است)افزايش مي يابد 

 رفتن قيمت شمش و افزايش حاشيه سود شامل احتمال راه اندازي ظرفيت هاي معلق آلومينيوم به دليل بالا

      .ماند ثابتدلار  4142در حدود  آلومینیومشركت هاي توليدي، قيمت 
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شامل رشد قيمت مس در بورس فلزات شانگهاي در پي اعلام نرخ تورم كمتر از انتظار  مثبتعوامل ( مس

شامل  منفیعوامل  علی رغم، رشد بازار سهام آسيا، افت موجودي هاي بورس لندن، *بازار در ماه جولاي

 مبني بر تصميم اين شركت براي عرضه مخلوط كنسانتره داراي محتوي آرسنيک بالا با Codelcoاعلام 

 2112را تا  مسقيمت  ،**كنسانتره پاك كه منجر به افزايش دسترسي بازار به كنسانتره مس مي شود

 .برد بالادلار 

كه مي تواند منجر به ترغيب دولت براي افزايش كمک مالي به بازار با هدف افزايش  استرشد ناچيز تورم به معني كاهش رشد اقتصادي * 

 .  رشد اقتصادي شود

از دلايل اين كمبود يكي منع صادرات . طي چند ماه گذشته افزايش يافته است TC/RCبه دليل كمبود كنسانتره در بازار مس، هزينه هاي ** 

شيلي بود كه امكان  Codelcoكنسانتره مس توسط اندونزي و ديگري محتواي بالاي آرسنيک كنسانتره توليدي توسط برخي معادن شركت 

و تقاضا براي كنسانتره با  را ممنوع كرده بود% 140دولت چين واردات كنسانتره مس با درصد آرسنيک بالاي . مي كرد فروش آن را محدود

 TC/RCهزينه هاي . است% 6-0شيلي حدود  Ministro Halesمحتواي كنسانتره معادن . محتوي بالاي آرسنيک كودلكو كاهش يافته بود

اسملترهاي ذوب  ازبخش قابل توجهي . دلار بالاتر است 00تا  01حدود  cleanكنسانتره پاك يا نسبت به   blendedكنسانتره مخلوط يا 



و به دليل برخورداري از تكنولوژي هاي  استفاده كنند% 140به دليل محدوديت هاي فني نمي توانند از كنسانتره با درصد آرسنيک حتي  مس

 استفاده نمايند 142-144اجبارا بايد از كنسانتره با محتوي آرسنيک بسيار پايين  double-flashپيشرفته تر مثل كوره هاي فلش دوجانبه يا 

 .كه همين محدوديت منجر به عدم امكان خريد كنسانتره داراي محتوي بالاي آرسنيک شده است

، شامل ادامه افت موجودي هاي آلومينيوم بورس لندن و رشد بازار سهام آسيا مثبتعوامل ( آلومینیوم

مبني بر رشد تقاضاي آلوميناي چين به دليل ذخيره سازي و رشد شاخص قيمت آلوميناي  Plattsبرآورد 

 220در همين زمان قيمت فروش آلوميناي برزيل به چين )استراليا  fobدلار در تن  20040اين موسسه تا 

 4124را تا  آلومینیومقيمت  ،(دلار در تن است 41قيمت حمل از استراليا تا چين حدود . بوده است cifدلار 

    .  برد بالادلار 
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تنها  Paranapanema)در جولاي % 04شامل رشد صادرات كاتد برزيل به ميزان  مثبتعوامل ( مس

، (هزار تن بوده است 20افت % 00ماهه صادرات كاتد با  2توليدكننده كاتد در برزيل است و در كل دوره 

در جولاي به دليل افت خريد % 42افت صادرات سنگ مس برزيل به ميزان  شامل منفیعوامل  علی رغم

درصدي  440، افت (هزار تن بوده است 262رشد % 02ماهه اول سال صادرات با  2البته در )مشتريان 

در پي ركود )قراردادهاي صادراتي فروش كنسانتره مس شيلي در ژوئن، افت قيمت مس در بورس شانگهاي 

 2101را تا  مس، قيمت (و فروش، افت خريد مس توسط چين و افزايش صادرات كنسانتره اندونزيخريد 

 .برد بالادلار 

شامل انتشار خبر رويترز مبني بر عدم تغيير تصميم دولت اندونزي براي ممنوعيت  مثبتعوامل ( آلومینیوم

 Freeportماه گذشته دولت اين كشور به برخي شركت ها از جمله )صادرات بوكسيت از اين كشور 

McMoran كاهش دسترسي به بوكسيت به نفع قيمت هاي  -مجوز صادرات كنسانتره مس را داده بود

هزار تن در  221ش صادرات محصولات آلومينيومي چين به بالاترين در سه سال تا افزاي ،(شمش است

تعرفه ماليات گمركي دارد در حالي كه % 00چين  صادرات شمش خام در)رشد ساليانه % 42جولاي با 

توسط  4100هزار تني در  641و  4102هزار تني در  021برآورد كمبود  ،(صادرات محصولات تعرفه ندارد

، احتمال توسعه رشد موجودي هاي بورس لندن منفیعوامل  علی رغم ، Goldman Sachsبانک 



افزايش توليد مواد اوليه آلومينيوم در شرايط ركود ) Rio Tintoاستراليا توسط  Embleyمعدن بوكسيت 

 .رفت بالادلار  4100تا  آلومینیومقيمت  ،(*به زيان قيمت ها است

ميليون تن در سال بوكسيت توليد خواهد  4440ميليارد دلار سرمايه داشته و در فاز اول  440تا  0460توسعه اين معدن طبق برآوردها نياز به * 

ميليارد دلار در طرح هاي جديد و توسعه اي سرمايه گذاري  2برابر با  4106و  4100اعلام نموده كه طي هر كدام از سال هاي  Rio. نمود

، توسعه معدن سنگ Oyu Tolgoiمهم ترين طرح هاي توسعه اين شركت علاوه بر اين معدن بوكسيت، توسعه بخش زيرزميني . هد نمودخوا

 . پرو است La Granjaآمريكا و  Resolutionو توسعه دو معدن مس  Pilbaraآهن 
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بر افت قيمت مس در بورس شانگهاي و لندن  Qingdaoشامل تاثير منفي رسوايي  منفیعوامل ( مس

كاهش اعطاي اعتبارات بانكي به تجار براي انجام معامله با فلز مس به عنوان ابزاري سرمايه اي  به دليل

سال بوده  0ميليارد يوان به تجار قرض داده است كه كمترين در  220بانک هاي چيني در ماه جولاي )

براي واردات طي سال جاري به دليل رونق بازار اين معاملات بوده بخش عمده اي از تقاضاي چين . است

، مسدود *هزار تن 221در سه ماهه دوم تا حدود % 2به ميزان  Glencoreمس  ، رشد ساليانه توليد(است

علی توسط بانک، رشد موجودي هاي بورس لندن،  Qingdaoكردن حساب هاي شركت انبارهاي نورد 

رشد ماهيانه در ژوئن در % 20ايش قراردادهاي فروش كنسانتره مس شيلي با شامل افز مثبتعوامل  رغم

 .داد کاهشدلار  6302را تا  مس، قيمت هزار تن 240پي خريد مشتريان تا 

در آفريقا، معدن  Katangaو  Mutanda معادن افزايش توليدات به دليل رشد بوده و اين رشد% 02هزار تن با  220ماهه  6توليد * 

Antapaccay  پرو وCollahuasi شيلي بوده است. 

بر معاملات سرمايه اي با فلز آلومينيوم و  Qingdaoشامل تاثير مخرب رسوايي  منفیعوامل ( آلومینیوم

معدن * inferred deposits، افزايش ذخاير احتمالي يا كاهش تقاضا براي اين نوع معاملات

Bauxite Hills  شركتCape Alumina  عوامل  علی رغم ،**ميليون تن 20ميليون تن به  0040از

تصميم  ادامه رشد صعودي جهاني پرميوم هاي آلومينيوم ، افت موجودي هاي بورس لندن، شامل مثبت

Nalco  سرمايه گذاري هاي )هزار تني در خارج از هند در ايران يا عمان  011هند براي احداث يک اسملتر

درصدي توليد آلومينيوم اوليه  2كاهش ، (***جديد در شرايط مازاد و ركود به زيان قيمت شمش است

ركود به نفع قيمت  كاهش توليد در شرايط مازاد و)ميليون تن  44626ماهه اول سال تا  2آمريكاي شمالي در 



هزار  022درصدي ساليانه حمل و نقل محصولات اكسترودشده آمريكاي شمالي تا  2افزايش  ،(شمش است

بوده % 02رشد حمل و نقل محصولات آلومينيومي مخصوص مصارف ساختماني )تن در سه ماهه دوم سال 

مخالفت هاي مردم  زار تن،ه 464درصدي واردات شمش اين منطقه طي اين دوره تا  42و افزايش ( است

كاهش دسترسي به بوكسيت به نفع قيمت هاي )محلي در جاماييكا براي توسعه توليد بوكسيت در اين كشور 

   .داد کاهشدلار  4122را تا  آلومینیومقيمت  ،(شمش است

كه به قسمتي از ماده معدني  measuredيا  provedقطعي يا : به سه رده تقسيم مي شوند mineral reservesذخاير معدني يا * 

. است% 41-00طرف به وسيله تونل هاي دنباله رو و دويل اكتشاف شده باشد و خطاي محاسبه اين نوع ذخيره  چهاراطلاق مي شود كه از 

اكتشاف  طرف توسط تونل اكتشافي مورد دوبه قسمت هايي از ماده معدني گفته مي شود كه از  indicatedيا  probableذخاير احتمالي 

به آن قسمت از ماده معدني گفته مي شود كه  inferredيا  possibleذخاير ممكن يا . است% 21-41قرار گرفته باشد و خطاي محاسبه آن 

 براي آن ها تونل اكتشافي حفر نشده و تنها توسط گمانه ها اكتشاف شده باشد كه اگر اين نوع ذخيره در بخش كم عمق تر ذخيره اصلي بوده و

 .مي تواند باشد% 31-61و در بخش هاي عميق تر خطاي آن % 61-21وسيله شبكه انبوه تري از گمانه ها اكتشاف شود خطاي محاسبه آن  به

بود كه دولت استراليا به دليل اعلام منطقه محل استقرار معدن به  Pisolite Hillsسال گذشته اين شركت در حال توسعه معدن بوكسيت  **

 .ي حفاظت شده پروژه را متوقف نمودعنوان پارك طبيع

شركت براي توليد شمش نياز به واردات زغال سنگ دارد كه . اين اقدام شركت هندي به دليل كمبود انرژي شديد در هند انجام مي گيرد*** 

هزينه توليد . فت داشته استا% 20در هندوستان طي سال گذشته زغال سنگ تحويلي به نيروگاه هاي حرارتي . هزينه هاي توليد را بالا مي برد

 .  دلار بيشتر از هزينه توليد با زغال سنگ داخلي است 401دلار و  0301-0311آلومينيوم با زغال وارداتي 
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يا شامل افزايش حجم فروش فلزات توسط تجار چيني با هدف دستيابي سريع به سود  منفیعوامل ( مس

profit taking  ( تجار نگران از جو نامناسب بازار ترجيح مي دهند تا هر چه زودتر موجودي فلز خود را

ماهه اول سال، آمار نامطلوب اقتصادي  2ساليانه در % 2، افت فروش املاك در چين به ميزان (بفروشند

ر نيمه د KGHM، افت سود شركت مس (افت رشد اقتصادي آلمان و عدم رشد اقتصاد فرانسه)اروپا و آسيا 

ميليون دلار و متوسط قيمت فروش  201سود اين شركت در اين دوره )اول سال به دليل افت قيمت مس 

بوده  4102دلار دوره مشابه  2021دلار در تن در مقايسه با  6300مس بورس لندن طي نيمه اول سال 

مريكا در آريزوناي آ Copper Creekبراي توسعه معدن مس  Anglo American، تصميم (است

توسعه و افزايش توليد در  -هزار تن موليبدن برآورد مي شود 40ميليون تن مس و  0406ذخاير اين معدن )



شامل رشد واردات و صادرات نيمه  مثبتعوامل  علی رغم، (د به زيان قيمت مس استشرايط مازاد و ركو

 6224را تا  مس، قيمت (هزار تن 026رشد ساليانه تا % 00)آمريكا ( مسي)اول سال محصولات برنجي 

 .داد کاهشدلار 

شامل افزايش حجم فروش فلزات توسط تجار چيني با هدف دستيابي سريع به  منفیعوامل ( آلومینیوم

تجار نگران از جو نامناسب بازار ترجيح مي دهند تا هر چه زودتر موجودي فلز )  profit takingسود يا 

ماهه اول سال، آمار نامطلوب  2ساليانه در % 2به ميزان  ، افت فروش املاك در چين(خود را بفروشند

 A356كاهش توليد آلياژ  ،(افت رشد اقتصادي آلمان و عدم رشد اقتصاد فرانسه)اقتصادي اروپا و آسيا 

هزار تن به دليل عدم صرفه توليد  012مخصوص رينگ آلومينيوم چرخ خودرو در چين طي آگوست تا 

كاهش توليدات پايين دستي كه مصرف كنندگان شمش اوليه مي باشند به معني كاهش تقاضا براي شمش )

ركت برآورد ش ،افت موجودي هاي بورس لندنشامل  مثبتعوامل  علی رغم ،(و به زيان قيمت ها است

Sumitomo  مازاد سال )هزار تن  60ژاپن مبني بر بروز كمبود در بازار آلومينيوم طي سال جاري به ميزان

درصدي درآمداي شركت  21هزار تن، اعلام رشد  232تا  4100و كمبود ( هزار تن اعلام شده 021گذشته 

دلار  4140را تا  لومینیومآقيمت  ،(تا پايان ژوئن)در سه ماهه اول سال مالي اين شركت  Nalcoهندي 

  .داد کاهش
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رشد توليد ) هزار تن 626تا % 3شامل رشد توليد مس پرو در نيمه اول سال به ميزان  منفیعوامل ( مس

افت قيمت مس در بورس شانگهاي، رشد بيكاران آمريكا در  ،(در شرايط ركود به زيان قيمت مس است

به دليل  TC/RCدرصدي هزينه هاي فرآوري و پالايش مس يا  01هفته اول آگوست، تقويت دلار، رشد 

، ادامه Freeportمازاد كنسانتره مس در بازار در پي آغاز حمل كنسانتره مس از اندونزي توسط شركت 

 .داد کاهشدلار  6222را تا  مسصادي آسيا، آمريكا و اروپا، قيمت تاثير شاخص هاي نامطلوب اقت



ادامه تاثير شاخص  رشد بيكاران آمريكا در هفته اول آگوست، تقويت دلار،شامل  منفیعوامل ( آلومینیوم

را  آلومینیومافت موجودي هاي بورس لندن قيمت  علی رغمهاي نامطلوب اقتصادي آسيا، آمريكا و اروپا 

    .  داد کاهشلار د 0322تا 
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 علی رغماظهار نظر تجار مبني بر وجود پتانسيل رشد قيمت براي فلز مس شامل  مثبتعوامل ( مس

 02شامل افت قيمت خانه در چين، افت سرمايه گذاري خارجي مستقيم در چين به كمترين در  منفیعوامل 

علت كاهش پرميوم مس در آسيا، )ماه  احتمال افت پرميوم مس در آمريكا در پي افت پرميوم در آسيا 

اري كاهش تقاضاي تجار براي خريد مس مي باشد چرا كه تمايل تجار به استفاده از مس به عنوان ابز

دلار  6226را تا  مس، قيمت (كاهش يافته است Qingdaoسرمايه اي در معاملات مالي پس از رسوايي 

 .برد بالا

در  Alcoa، اعلام تعليق دو اسملتر آلومينيوم شركت شامل افت موجودي ها مثبتعوامل ( آلومینیوم

محتوي آلومينيوم خودروهاي  مبني بر افزايش سهم Novelisبرآورد  ،*برزيل در پي بالا بودن قيمت برق

 Zhongwangاعلام نتايج مثبت مالي  ،(**فعلي% 0نسبت به ) 4140تا % 02توليد آمريكاي شمالي تا 

توليد دراين دوره با )چين دومين توليدكننده بزرگ محصولات اكستروژن آلومينيومي جهان در نيمه اول سال 

يين دستي به معني رشد تقاضاي مصرف كننده براي توليد محصولات پا -هزار تن بوده است 262رشد % 06

شامل رشد توليد آلومينيوم چين تا ركورد جديد  منفیعوامل  علی رغم ،(آلومينيوم و به نفع قيمت ها است

در نيمه . ميليون تن است 240رشد % 240ماهه با  2توليد )رشد ساليانه % 244ميليون تن با  0432در جولاي تا 

 ،(ميليون تن ديگر به مدار مي آيد 2ميليون تن ظرفيت جديد اضافه شده و طي نيمه دوم نيز  046اول سال 

دلار  0332را تا  آلومینیومقيمت در سه ماهه دوم سال،  Hindalcoخالص درصدي سود  20افت 

 .داد افزایش

هزار تن  011مجموع كل ظرفيت معلق برزيل . توليد را كاهش داده اند 4113اسملتر خارج از چين از سال  01به دليل افت صرفه توليد تعداد * 

 .است



آمريكا داراي بدنه آلومينيومي از خودروهاي پيكاپ % 21حدود  4140تا سال   نيومي،بر اساس برآورد اين شركت توليدكننده ورق آلومي** 

از درب موتورها در مقايسه % 20كنوني و % 0-2از درب هاي تمام مدل هاي خودروهاي توليد آمريكا در مقايسه با % 26هم چنين . خواهند بود

نفر نيروي  Novelis 0111ن تقاضاي فزاينده ورق آلومينيومي بدنه خودرو، شركت براي امكان تامين اي. فعلي از آلومينيوم خواهد بود% 20با 

ميليون دلاري ظرفيت توليد ورق  011با اين سرمايه گذاري . برابر نموده است 2جذب و ظرفيت توليد را  Oswegoكار جديد را در واحد نورد 

   .  هزار تن مي رسد 211آلومينيومي شركت در آمريكا به 
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شامل اعلام دولت چين براي توسعه شمال شرق اين كشور در بخش هاي ريلي، جاده  مثبتعوامل ( مس

اي و شبكه برق، كاهش موقت تنش هاي ژئوپليتيكي در پي اعلام روسيه مبني بر صدور مجوز واردات 

با  BHPشركت  4102مالي  رشد درآمدهاي سالساعته در غزه،  42برخي مواد غذايي از اروپا و آتش بس 

 2442يا همان درآمدهاي پيش از كسر بهره، ماليات و استهلاك شركت برابر   EBITDA)رشد ساليانه % 2

رشد هزينه هاي  -به دلايل افت گريد معادن)از آينده بازار مس  BHP، برآورد مثبت (ميليارد دلار بوده است

شامل رشد موجودي هاي  منفیعوامل  لی رغمع، (كاهش فرصت هاي توسعه در معادن مس-معدنكاري

 .برد بالادلار  6316را تا  مسبورس لندن، قيمت 

شامل اعلام دولت چين براي توسعه شمال شرق اين كشور در بخش هاي ريلي،  مثبتعوامل ( آلومینیوم

واردات جاده اي و شبكه برق، كاهش موقت تنش هاي ژئوپليتيكي در پي اعلام روسيه مبني بر صدور مجوز 

ساعته در غزه، افت موجودي هاي بورس لندن و اظهار بانک  42برخي مواد غذايي از اروپا و آتش بس 

Morgan Stanley رشد شاخص  ،مبني بر محسوس شدن تاثير مثبت كاهش ظرفيت هاي توليد

عوامل  علی رغمساليانه، % 2سفارشات محصولات پايين دستي آلومينيومي آمريكا در جولاي به ميزان 

درصدي ساليانه نرخ عملياتي واحدهاي پايين دستي نورد آلومينيوم چين در جولاي تا  4شامل افت  منفی

 4122قيمت را تا  آلومینیومبر قيمت  در پي افت سفارشات و كاهش زمان كاري در پي گرمي هوا،% 61

 . برد بالادلار 
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در نيمه اول سال، كاهش حضور  Glencoreيد درصدي تول 02شامل رشد  منفیعوامل ( مس

Trafigura  عوامل  در برابريم تجاري اين شركت، تدر بازار فلزات غيرآهني چين و تعديل برخي از افراد

شامل رشد قيمت مس در بورس شانگهاي در پي تضعيف دلار، افزايش شاخص آغاز به ساخت و ساز  مثبت

مبني بر رشد قيمت مس به دليل اختلالات  Glencoreبرآورد در جولاي، % 06املاك در آمريكا بارشد 

 ،*رشد% 2توليد در معادن مس طي نيمه دوم امسال و افزايش درآمدهاي اين شركت در نيمه اول سال با 

 .ناچيزي داد کاهش  6310را تا  مسقيمت 

هزار تن بوده در حالي كه تنها طي نيمه اول  601بر اساس اعلام اين شركت كاهش توليد مس در سال گذشته به دليل اختلالات معدني * 

معادن در حال پير شدن هستند و پروژه هاي جديد نيز با تاخير زياد اجرايي . هزار تن بوده است 011امسال اين كاهش توليد ناشي از اختلالات 

ميليارد دلار  6426اين شركت طي نيمه اول سال  EBITDAدرآمدهاي . از طرفي قراضه نيز در بازار با كمبود مواجه است. ليد مي رسندو به تو

 .ميليارد دلار اعلام شده است 042بوده و درآمد خالص آن 

وپا در ، بهبود تقاضاي فويل آلومينيومي ارشامل افت موجودي هاي بورس لندن مثبتعوامل ( آلومینیوم

 .برد بالادلار  4102را تا  آلومینیومقيمت  *نيمه اول سال

عمده رشد تقاضا به دليل رشد صادراتي بوده و . افزايش ساليانه داشته است% 42هزار تن بوده و صادرات اين محصولات از اتحاديه  222توليد * 

 .  نه مصرف خود اروپا
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شامل رشد قيمت مس در بورس شانگهاي در پي كمبود فيزيكي مس در بازار، سودآور  مثبتعوامل ( مس

و افت توليد مس شركت، بهبود بازار سهام  4102قزاقستان در نيمه اول سال   Kazakhmysشدن مجدد 

شامل افت شاخص توليدات صنعتي چين درآگوست براي چهارمين ماه  منفیعوامل  علی رغمآمريكا، 

هزار تن در پي نبود تمايل  420ساليانه در جولاي تا % 06واردات كاتد مسي چين به ميزان  پياپي، كاهش

تجار به خريد مس به عنوان ابزاري سرمايه اي در معاملات مالي، كاهش واردات كنسانتره و سنگ مس 

 6322تا را  مسهزار تن، رشد موجودي هاي بورس لندن، قيمت  311افت ساليانه تا % 2چين در جولاي با 

 .برد بالادلار 



، عدم موافقت افت موجودي هاي بورس لندن ،شامل بهبود بازار سهام آمريكا مثبتعوامل ( آلومینیوم

احتمال تعطيلي اين   Norandaاداره برق ايالت ميسوري آمريكا با اعطاي برق ارزان قيمت به اسملتر 

درصدي پرميوم پيشنهادي فروش شمش  02 رشد ،(تعليق توليد در شرايط ركود به نفع قيمت است)واحد 

افزايش ظرفيت توليد قوطي آلومينيومي  دلار براي سه ماهه پاياني سال، 261به ژاپن تا  Rusalآلومينيوم 

Nampak (بزرگ ترين شركت بسته بندي آفريقا )در نيجريه براي تامين تقاضاي فزاينده اين كشور*   ، 

 . برد بالادلار  4162را تا  آلومینیومقيمت 

 *Nampak  مالک كارخانهAlucan  ميليارد عددي را  042ميليارد عدد قوطي در سال بوده و هم چنين يک وحد توليد قوطي  040با ظرفيت

 .نيز در آنگولا در اختيار دارد
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گروه ) ICSGاعلام  هزار تن، 261شامل رشد واردات قراضه مس چين در جولاي تا  مثبتعوامل ( مس

ماهه اول سال جاري در برابر مازاد دوره  0مبني بر كمبود در بازار كاتد مس طي ( مطالعات بين المللي مس

مبني بر ( گروه مطالعات بين المللي مس) ICSGشامل اعلام  منفیعوامل  علی رغم، *مشابه سال قبل

در  هزار تن ماه پيش از آن 026كمبود نسبت به ( هزار تن كمبود 63)  در ماه ميبازار مس  در كمبود كاهش

شاخص رشد بخش خدمات چين به كمترين ركورد تاريخي ، افت *طي اين ماه پي رشد توليد و افت مصرف

كه در مجموع تضاد شاخص هاي اقتصاد كلان ! خود در جولاي در برابر رشد شاخص توليدات صنعتي چين

 .برد بالادلار  2120تا را  مست مبازار كه تجار را دچار سردرگمي كرده قي

هزار تن دوره  400هزار تن در مقايسه با مازاد  266ماهه اول سال جاري كمبود كاتد در بازارهاي جهاني  0بر اساس آمار اين موسسه، طي * 

 . ميليون تن بوده است 3402برابر % 0046ميليون تن و رشد مصرف با  3410رشد % 642رشد توليد در اين دوره با . بوده است 4102مشابه در سال 

ميليون تن،  240درصدي واردات بوكسيت چين در جولاي تا  00شامل كاهش  منفیعوامل ( آلومینیوم

 Angloتمركز  تضاد شاخص هاي اقتصاد كلان جهان كه تجار را دچار ترديد در انجام معامله نموده،

African  (رشد توليد بوكسيت در شرايط ركود به زيان بازار است)بر اكتشافات جديد بوكسيت در گينه 

درصدي واردات آلوميناي ماه  32شامل افت موجودي هاي بورس لندن، رشد  مثبتعوامل  علی رغم

 221ا هزار تن، رشد صادرات محصولات آلومينيومي توليد چين به بالاترين در سه ماه ت 262جولاي چين تا 



رشد توليد محصولات پايين دستي به معني افزايش فعاليت صنعتي و به نفع قيمت ها )هزار تن در جولاي 

 در برزيل به دليل هزينه هاي توليد بالا، Alcoaشركت  Pocos de Coldasتعطيلي اسملتر  ،(است

 .   داد کاهشدلار  4161را تا  آلومینیومقيمت 

   -4102آگوست  46

شامل افت قيمت مس در بازار بورس شانگهاي در پي كاهش خريد نقدي تجار و مازاد  نفیمعوامل ( مس

شيلي در پي افزايش هزينه ها   Antofagastaدرصدي سود نيمه اول سال  06فيزيكي در بازار، افت 

ميليارد  دلار اعلام شده و هزينه  0402تا  EBITDAميليون دلار و درآمدهاي  220افت سود خالص تا )

 مثبتعوامل  علی رغم ،(دلار بر پوند وزني است 0422توليد شركت بدون احتساب محصولات جانبي 

هزار تن در نيمه اول سال، افزايش  222تا % 240به ميزان   Antofagastaشامل افت توليد مس شركت 

دلار  2162را تا  مس، قيمت %4446جولاي به ميزان سفارشات محصولات ماندگار طولاني آمريكا در 

 .  برد پایین

شامل افت موجودي ها و افزايش سفارشات محصولات ماندگار طولاني آمريكا به  مثبت عوامل( آلومینیوم

از ادامه توسعه معادن بوكسيت ويتنام به دليل  .Atlantic Ltd، انصراف شركت ويژه در بخش هوافضا

كاهش روند توسعه معادن )بوروكراسي اداري اين كشور كه منجر به طولاني شدن طرح ها مي شود 

  Portovesmeاعلام تعطيلي هميشگي اسملتر  ،(بوكسيت در شرايط ركود به نفع قيمت شمش است

ميليون  246ا اين تعليق كل ظرفيت عملياتي شركت به ب)هزار تن  001با ظرفيت  Alcoaايتاليا متعلق به 

درصدي ساليانه واردات بوكسيت چين در جولاي تا  04شامل افت  منفیعوامل  علی رغم (تن مي رسد

برآورد راه اندازي  ،*ميليون تن 242كاهش ساليانه تا % 66ماهه اول سال با  2ميليون تن و افت واردات  240

افزايش توليداتدر شرايط )م چين در چهار منطقه اصلي توليد شمش از ماه سپتامبر مجدد اسملترهاي آلومينيو

هند متعلق به  Mahanامكان افزايش توليد آلومينيوم در اسملتر تازه احداث  ،(ركود به زيان قيمت ها است

Hindalco ي نمايد به دليل رشد قيمت جهاني آلومينيوم كه توليد با زغال سنگ وارداتي را توجيه پذير م

 .برد بالادلار  4122را تا  آلومینیومقيمت ، (**افزايش توليد در شرايط ركود به زيان قيمت شمش است)

  . رشد ماهيانه داشته است% 6 چين البته واردات بوكسيت جولاي* 



است كه توسعه اين  Mahanداراي يک معدن زغال سنگ با هدف تامين زغال مورد نياز براي توليد برق اسملتر  Hindalcoشركت ** 

با دستور دولت و به دلايل زيست محيطي معلق مانده و شركت را مجبور به مصرف زغال سنگ وارداتي براي اين اسملتر  4113معدن از سال 

 .نموده است
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ي، شامل تقويت دلار، رشد موجودي هاي بورس لندن، افت قيمت مس در بازار شانگها منفیعوامل ( مس

 .داد کاهشدلار  2143را تا  مسقيمت 

مبني بر افزايش  IAI، اعلام انجمن بين المللي آلومينيوم يا شامل تقويت دلار منفیعوامل ( آلومینیوم

كل موجودي خام و كارشده يا )ميليون تن  04206موجودي آلومينيوم كارنشده يا خام جهان در ماه جولاي تا 

 درصدي درآمدهاي 06كاهش  ،(ميليون تن گزارش شد 4422همان شمش و محصولات تا پايان ژوئن 

Rusal  افت موجودي هاي بورس مل شا مثبتعوامل  علی رغم ميليارد دلار، 2طي نيمه اول سال تا

افت توليد در شرايط ركود به )ميليون تن  0422تا  Rusalدرصدي توليد نيمه اول سال  00، كاهش لندن

افت توليد و تعليق ظرفيت )براي تعطيلي اسملترهاي آلومينيوم ايتاليا  Alcoaتصميم  ،(نفع قيمت ها است

 .داد کاهشدلار  4126را تا  ینیومآلومقيمت  ،(ها در شرايط ركود به نفع قيمت ها است
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شامل كاهش پرميوم مس در چين به دليل كاهش اعطاي وام بانكي به تجار براي  منفیعوامل ( مس

بزرگ ترين شركت مس چين، افت قيمت  Jiangxiواردات مس، افت سود نيمه اول سال جاري شركت 

مس در بازار بورس شانگهاي در پي تقاضاي ضعيف بازار نقدي، افت رشد سود صنعتي چين در جولاي، رشد 

درصدي سود بانک هاي  40شامل اعلام رشد  مثبتعوامل  علی رغمموجودي هاي مس بورس لندن 

ي اساسي به دليل تمايل بالاي سرمايه گذاران بزرگ جهاني در نيمه اول سال حاصل از معاملات با كالاها

 .داد کاهشدلار  2111را تا  مسبه اين كالاها، قيمت 

افزايش قيمت پرميوم پيشنهادي  ،شامل ادامه افت موجودي هاي بورس لندن مثبتعوامل ( آلومینیوم

Rio حمل و نقل  درصدي 2رشد ساليانه  دلار، 241ريداران ژاپني براي سه ماهه پاياني سال تا به خ



احتمال انتخاب شامل  منفیعوامل  علی رغم محصولات اكستروژن آلومينيوم آمريكاي شمالي در جولاي

توسعه توليد مواد اوليه آلومينيوم در )استراليا  Aurukunبراي توسعه ذخاير بوكسيت  Glencoreشركت 

درصدي حمل و نقل  2ليانه افت سا ،(شرايط مازاد اين مواد در بازار و ركود به زيان قيمت ها است

را تا  آلومینیومقيمت  محصولات سيم و كابل آلومينيوم آمريكاي شمالي در جولاي به دليل افت تقاضا،

 .  برد بالادلار  4122
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كمبود منابع مالي در اختيار  شامل افت قيمت مس در بورس شانگهاي، تقويت دلار منفیعوامل ( مس

در پي افزايش توليد قراضه به دليل رشد مصرف )تجار، افزايش عرضه قراضه مس در آمريكا طي آگوست 

 .داد کاهشدلار  6320را تا  مسقيمت ( پايين دستي

درصدي توليد آلومينيوم اوليه  41ندن، افت ي بورس لافت موجودي هاشامل  مثبتعوامل ( آلومینیوم

Chalco   (كاهش توليدات در شرايط ركود به نفع قيمت ها است)ميليون تن  0462در نيمه اول سال تا ،

توليدكننده محصولات پايين دستي در سه ماهه دوم سال با اعلام سود  Constelliumنتايج مالي مثبت 

طي اين دوره )رشد فصلي دارد % 00ميليون يورو كه  20برابر  EBITDAپيش از كسر ماليات و استهلاك يا 

شامل احتمال توسعه ذخاير  منفیعوامل  علی رغم ،(هزار تن بوده است 421فروش محصولات شركت 

رشد توليد بوكسيت در شرايط ركود به ) Glencoreاستراليا توسط شركت  Aurukunعظيم بوكسيت 

قيمت  چين در نيمه اول سال، Chalcoميليون دلاري  621اعلام زيان  ،(*زيان قيمت هاي شمش است

 .  برد بالادلار  4002را تا  آلومینیوم

به دليل عدم سرمايه گذاري آن شركت براي توسعه  4112بود اما در سال  Alcoaسال در اختيار شركت  21اين ذخيره قبلا به مدت حدود * 

براي توسعه اين ذخاير علاقه مندي نشان  Mitsubishiو  Chlaco ،BHP ،Alcanس از شركت هاي پ. اين معدن، امتياز آن ها لغو گرديد

 .ادند كه هيچ كدام منتج به عقد قرارداد نشده است
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شامل افت قيمت مس در بورس شانگهاي به دليل رشد كمتر از انتظار شاخص توليدات  منفیعوامل ( مس

شيلي بزرگ ترين شركت  Codelcoدرصدي درآمدهاي نيمه اول سال  42صنعتي چين در آگوست، افت 

و افزايش ( ميليارد دلار بوده است 042ميليارد دلار و سود پيش از كسر ماليات  0درآمد فروش )مس جهان 

رشد توليد در شرايط ركود به زيان قيمت ها )هزار تن كاتد  222در نيمه اول سال تا  Codelcoد مس تولي

 .داد کاهشدلار  6320را تا  مس، قيمت (است

ميليون دلاري  43، اعلام زيان شامل تاثير شاخص نامطلوب توليدات صنعتي چين منفیعوامل ( آلومینیوم

درصدي  61شركت هاي آلومينيوم چين در نيمه اول سال، رشد  از بزرگ ترين Yunnanشركت آلومينيوم 

درصدي توليد آلومينيوم آن تا  22هزار تن و رشد  224نيمه اول سال به ميزان در  Yunnanتوليد آلوميناي 

درصدي سود خالص  42، افت (رشد توليدات در شرايط مازاد و ركود به زيان قيمت ها است)هزار تن  022

Hongqiao   ميليون  2402رشد ساليانه به % 42ظرفيت توليد محصولات آلومينيومي اين شركت با ) چين

ادامه روند نزولي موجودي انبارهاي بورس شامل  مثبتعوامل  علی رغم (تن در نيمه اول سال رسيد

ي ط Novelisدرصدي ساليانه تقاضاي ورق آلومينيوم بدنه خودرو در جهان توسط  21، برآورد رشد لندن

تا برابر شدن آن  01و  4100برابر شدن تقاضاي ورق آلومينيوم بدنه خودرو تا  2برآورد )سال هاي آتي 

در آمريكا، ( مخصوص اكستروژن)، افزايش قابل توجه تقاضا براي بيلت آلومينيومي (4104نسبت به  4140

حوزه آتلانتيک طي هفته هاي به دليل بروز كمبود در ( استراليا fob)دلار  240افزايش قيمت آلومينا تا 

 Hindalcoتوقف استخراج بوكسيت توسط  ،*دلار  201-221گذشته و افزايش قيمت آلومينا در چين تا 

 کاهشدلار  4130را تا  آلومینیومقيمت  در پي مخالفت هاي مردم محلي،  Mali Parbatدر معدن

 .داد

هزار تن  211ميليون تن سال گذشته به  0چين بزرگ ترين مركز واردات آلوميناي چين از  Liangyuangangموجودي آلومينا در بندر * 

به ذخيره سازي مواد اوليه تا قبل از  Xinjiangيكي ديگر از دلايل اين كمبود نياز اسملترهاي شمال غرب چين واقع در ناحيه . رسيده است

 .ي باشدفرارسيدن فصل سرما و دشوارشدن حمل و نقل تا آن مكان م
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شامل رشد قيمت مس در بورس شانگهاي در پي برآورد بهبود فعاليت توليدي آمريكا  مثبتعوامل ( مس

را  مسشامل افت قيمت فلزات گران بها و تاثير منفي آن بر قيمت فلزات پايه قيمت  منفیدر برابر عوامل 

 .دلار ثابت نگاه داشت 6320در 

درصدي صادرات  41، افت حدود شامل ادامه افت موجودي هاي بورس لندن بتمثعوامل ( آلومینیوم

ادامه رشد قيمت آلومينا در چين به دليل  آلومينيوم برزيل در آگوست به دليل كاهش توليد در اين كشور،

چين  Xinjiangدر  Chalcoتوقف توسعه ظرفيت توليد آلومينيوم توسط  ذخيره سازي اسملترهاي چين،

اين منطقه به دليل وجود ذخاير زغال سنگ فراوان داراي برق ارزان است اما به دليل هزينه بالاي حمل و )

نقل آلومينا و ساير مواد اوليه و نيز انتقال شمش توليدي هزينه هاي عملياتي بالا رفته و صرفه را كاهش مي 

توقف توسعه در شرايط ركود به نفع  -شده استدهد و بنابراين چالكو از ادامه توسعه در اين منطقه منصرف 

عوامل  علی رغم ماهه اول سال، 2درصدي واردات فويل آلومينيومي ژاپن در  04رشد  ،(قيمت ها است

شامل سردرگمي تجار و واحدهاي پايين دستي آلومينيوم اروپا براي تصميم گيري در خصوص خريد  منفی

كه نشانه كمبود ) بالا رفتن پرميوم ها در برابر * Contango اركاهش مقد آلومينيوم به دليل تاثير متضاد

توسعه با هدف افزايش توليد شمش )عربستان  Maadenآغاز توليد آلومينيوم طرح  ،(مقطعي در بازار است

 . داد افزایشدلار  4133را تا  آلومینیومقيمت  ،(در زمان ركود به زيان قيمت ها است

در بازار زماني ايجاد مي شود كه ( در اينجا آلومينيوم)يا اختلاف قيمت مثبت بين فروش آتي با فروش نقدي يک كالا  Contangoوضعيت * 

در  عرضه زياد آلومينيوم در بازار طي چند سال اخير موجب افزايش موجودي انبارها و. در بازار وجود دارد شمش مازاددر مقطع زماني حاضر 

. شده استآن ...( مثلا سه ماهه، شش ماهه و )قيمت فروش آتي شمش در بازار بورس لندن نسبت به  نقديقيمت فروش كاهش  نتيجه آن

به  يعني در حال حاضر به دليل وجود مازاد، قيمت ها جاي رشد ندارد اما پيش بيني مي شود تا ماه هاي آتي از مازاد كاسته شده و قيمت ها رو

با استفاده از  رونق معاملات ماليهمين اختلاف قيمت مثبت موجب . تر از قيمت فروش نقدي استبهبود باشد و لذا قيمت فروش آتي بالا

با هزينه پايين در انبارها  خود راآلومينيوم در اختيار  با هدف كسب سود بيشتر، تاجرانآلومينيوم به عنوان ابزار سرمايه اي شد به طوري كه 

 محل را از مطلوب و آسانيسود  كهنگهداري مي كردند و اين آلومينيوم را به جاي فروش نقدي با قرارداد فروش آتي به فروش مي رساندند 

ا سه سال در بازار طي دو ت Contango برقراري وضعيت . براي آن ها فراهم مي نمود شمش نقدي و آتي هاي فروش قيمتمثبت اختلاف 

بنابراين موجودي شمشي كه در گرو اين گونه . و در نتيجه انبارش حجم زيادي از شمش در انبارها شده است اخير موجب رونق معاملات آتي

ي در انبارهاي بورس ها( اما مالكين آن قرار است چند ماه بعد شمش را تحويل بگيرند)معاملات مالي بوده و به تعبيري داراي مالک مي باشد 

 (مثلا كارخانجات پايين دستي)واقعي  دسترسي مصرف كنندگانو عدم  فيزيكيدر بازار اصلي فلزات جهان بالا رفته و خود منجر به نوعي كمبود 



 اختلاف قيمت) Contangoطي نيمه اول سال جاري بازار آلومينيوم هم چنان در وضعيت افزايشي بود و مقدار . به شمش آلومينيوم شده است

دلار محاسبه مي شد اما اخيرا اين  +20برابر ( حاصل از كسر قيمت فروش آتي سه ماهه شمش در بورس لندن از قيمت فروش نقدي آن مثبت

بيشتر  لات سرمايه ايهر چه اين اختلاف بيشتر باشد و قيمت فروش آتي بالاتر باشد، سود حاصل از معام .دلار كاهش يافته است+ 02عدد به 

به معني كاهش تمايل تجار به انجام معاملات مالي با فلز اختلاف، از سود معاملات مالي با آلومينيوم كاسته شده و اين ن كاهش ايبا  .است

در همين حال پرميوم ها كه به دليل كمبود فيزيكي شمش در بازار . خواهد بودآلومينيوم و احتمالا آزاد شدن حجم بالاتري از اين فلز در بازار 

تاثير . كه به معني ادامه دشواري دسترسي به شمش در بازار مي باشد ر به شدت افزايش يافته هم چنان روند صعودي دارندطي دو سال اخي

در نهايت متضاد اين دو شاخص منجر به ايجاد سردرگمي براي تجار آلومينيوم شده و آن ها نمي توانند درك درستي از اين كه بازار شمش اوليه 

 .  كاهش عرضه مواجه است داشته باشند با با افزايش عرضه و يا
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به ( هزار تن در سال 611-011)نگراني از ورود حجم بالايي از كنسانتره مس شامل  منفیعوامل ( مس

با دولت اندونزي براي از سرگيري حمل  Newmontو   Freeportبازار ها پس از توافق شركت هاي 

و تشديد مازاد در  Batu Hijauو  Grasbergكنسانتره معادن متعلق به اين دو شركت شامل به ترتيب 

در ) coal ashزغال سرمايه گذاري چين در مغولستان براي احداث واحد توليد آلومينا از خاكستر  بازار مس،

ميليون تن خاكستر زغال داراي محتوي  21ل وجود دارد كه از آن ميليون تن  ذخيره زغا 041اين منطقه 

شامل  مثبتعوامل  علی رغم، (ميليون تن آلومينا قابل استحصال است 04آلومينيوم بالا و از اين خاكستر 

 درصدي ساليانه 2 مک مالي بانک مركزي اروپا به بازارها، بالا ماندن پرميوم مس در آمريكا، افتكاحتمال 

بزرگ ترين  Antaminaدرصدي توليد معدن  22هزار تن در پي كاهش  041مس پرو در جولاي تا توليد 

، (كاهش توليد در شرايط ركود به نفع قيمت ها است)توليدكننده مس اين كشور به دليل افت گريد سنگ 

رس در آگوست و رشد قيمت مس در بو( PMI)رشد توليدات صنعتي آمريكا يا همان شاخص مديران خريد 

بر اساس اظهار اين شركت )از بازارهاي اساسي  Glencoreبرآورد مثبت شركت  ،شانگهاي در پي آن

 ،(افزايش عرضه مي باشد دليل آن قيمت برخي فلزات اساسي كاهش تقاضا نيست بلكهاخير دليل افت 

فيق اين كارگر و توقف طرح توسعه اين اسملتر به دليل عدم تو 411مبني بر تعديل  Norandaاعلام 

تعليق توليد و توقف  -از آلومينيوم آمريكا را توليد مي كند% 02اين واحد )شركت براي خريد برق ارزان 

 .داد کاهشدلار  6310را تا  مسقيمت  ،(توسعه در شرايط مازاد به نفع قيمت شمش است



 مثبتعوامل  علی رغمدرصدي واردات آلومينيوم جولاي چين  20شامل افت  منفیعوامل ( آلومینیوم

 توسط توليدكنندگان پايين دستي ، رد كليه ادعاهاي مطرح شدهادامه افت موجودي هاي بورس لندن شامل

داشتن آن ها در و دست  آلومينيوم در دادگاه هاي آمريكا در خصوص موضوع نقش بانک ها در انبارداري

تيجه اين تصميم دادگاه عالي آمريكا تعيين تعمدي قيمت و ايجاد كمبود مصنوعي در بازار اين فلز كه در ن

كاهش  ،*براي تبرئه بانک ها امكان ادامه فعاليت موسسات مالي در حوزه معاملات آلومينيوم فراهم مي آيد

هزار  211كل ظرفيت )در پي بروز حادثه در اين اسملتر  Shandong Xinfaهزار تني توليد آلومينيوم  61

با ايالت ميسوري آمريكا در خصوص خريد برق ارزان قيمت و  Noranda، عدم توافق (تن مي باشد

درصدي واردات  32رشد حدود  ،(تعليق توليد در شرايط ركود به نفع قيمت است)احتمال تعطيلي اين واحد 

درصدي ساليانه صادرات محصولات نيمه نهايي  00رشد  ،**هزار تن 262آلوميناي جولاي چين تا 

افزايش توليد محصولات پايين دستي آلومينيوم به معني )ر تن در آگوست هزا 241آلومينيومي چين تا 

براي  Shandong Nanshanاعلام تصميم  ،(افزايش تقاضاي مصرف كننده و به نفع قيمت ها است

 040با سرمايه گذاري ( high precision)هزار تني توليد فويل آلومينيوم دقيق  21احداث يک واحد 

 .داشت کاهشدلار  4131تا  لومینیومآقيمت ميليون دلاري، 

ه بخش عمده اي از رشد تقاضا و قيمت ها به دليل تمايل بانک ها و موسسات مالي و تجار به انجام معاملات مالي با استفاده از آلومينيوم ب* 

 .عنوان ابزار سرمايه اي بوده است

دلار و نيز راه  201و اين رشد به دليل افت قيمت آلوميناي استراليا تا ميليون تن بوده  2442رشد % 20400كل واردات تا پايان جولاي با ** 

 .ميليون تن به توليد آلوميناي چين اضافه مي شود 242امسال . اندازي ظرفيت هاي معلق آلومينيوم آن بوده است
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شامل ادامه تاثير پيش بيني كمک مالي بانک مركزي اروپا به بازارها، برآورد  مثبتعوامل ( مس

HudBay Minerals  به دليل عدم سرمايه گذاري كافي  4106مبني بر بازگشت بازار مس به كمبود از

شامل افت قيمت مس در بورس  منفیعوامل  علی رغم، *شركت هاي معدني در پروژه هاي مس

دلار  6301را تا  مستقاضاي ضعيف چين و نگراني از بروز مازاد در بازار، قيمت  شانگهاي در پي برآورد

 . داد کاهش



هم چنين يک طرح مس نيز در آريزوناي آمريكا دارد . هزار تن مي باشد 24پرو با هدف توليد  Constanciaاين شركت مالک طرح مس * 

 .كه در مرحله اخذ مجوزهاي زيست محيطي است

افزايش شديد قيمت قراضه آلومينيومي در انگلستان  ،شامل ادامه افت موجودي ها مثبتمل عوا( آلومینیوم

در پي افزايش خريد اين محصول توسط اسملترهاي توليد آلومينيوم اوليه براي استفاده در كارگاه هاي 

ر اسملتر اشكال فني د ميليارد دلار، 040در سه ماهه سوم تا  Rioدرصدي درآمدهاي  40رشد  ،*ريخت خود

 . داد افزایشدلار  4016را تا  آلومینیومقيمت و كاهش بخش از توليد  Xinfaهزار تني  011

بخش عمده اي از قراضه آلومينيوم اروپا را براي  ،خود را از بازيافت توليد مي كند (نورد)پايين دستي  كه عمده محصولات Novelisشركت * 

در حال حاضر قيمت هر . هستند Sapaو  Hydroساير خريداران . آلمان خريداري مي نمايد Nachterstedtاستفاده در واحد ذوب خود در 

البته اگر پرميوم را به قيمت پايه شمش اضافه . است(  قيمت اعلام شده توسط بورس لندن)تن قراضه آلومينيوم بالاتر از قيمت پايه شمش اوليه 

 . دلار تمام مي شود كه خيلي بالاتر از قيمت قراضه است و لذا صرفه خريد با قراضه است 4001كنيم هر تن آلومينيوم اوليه حدود 
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شامل افزايش قيمت مس در بورس شانگهاي در پي برآورد آمار مثبت اقتصادي  مثبتعوامل ( مس

عوامل  ی رغمعلآمريكا و روند كاهشي موجودي مس انبارهاي اين بورس براي پنجمين هفته پياپي، 

هزار تن به دليل آغاز بهره برداري از  242درصدي صادرات كنسانتره مس شيلي تا  00شامل رشد  منفی

، رشد *(افزايش توليد در شرايط ركود به زيان قيمت ها است) Siera Gordaو  Caseronesمعادن 

 411تا  به چين در جولايتغال آمريكا در آگوست، كاهش شديد ارسال كاتد مس از شيلي نامطلوب آمار اش

تخصيص  افتبه دليل  (اين آمار براي پنجمين ماه پياپي كاهش نشان مي دهد)افت ساليانه % 01هزار تن با 

 بالادلار  6303را تا  مس، قيمت  Qingdaoاعتبارات بانكي براي تجار واردكننده كاتد پس از رسوايي 

 .برد

 .يش تقاضاي اسملترهاي مس چيني پس از پايان دوره تعميرات و نگهداري آن ها استالبته از دلايل ديگر اين رشد صادرات افزا* 

ادامه شامل  مثبتعوامل  علی رغمشامل افت اشتغال در آمريكا طي آگوست  منفیعوامل ( آلومینیوم 

براي ارسال شمش اوليه  Rioدلار در تن توسط  241، تعيين پرميوم افت موجودي هاي بورس لندن

رشد فصلي و افزايش پرميوم هاي برزيل و آمريكا تا % 0آلومينيوم به ژاپن در سه ماهه چهارم سال با 

ماه  04از دلايل رشد پرميوم در آمريكا افزايش هزينه هاي حمل و نقل جاده اي در )بالاترين ركوردها 



افزايش قيمت آلومينا در دليل افزايش قيمت لندن،  رشد قيمت آلومينيوم ثانويه در اروپا به ،(گذشته است

    . داد کاهشدلار  4132را تا  آلومینیومقيمت  دلار در پي افزايش خريد اسملترها، 244-224چين تا 

  -4102سپتامبر  2

شامل رشد صادرات سنگ مسي و كاتد برزيل در آگوست در پي افزايش تقاضاي  مثبتعوامل ( مس

براي توسعه بخش زيرزميني معدن بزرگ  Codelcoشامل تصميم  منفیوامل ع علی رغممشتريان، 

سال  2توليد را آغاز و طي  4103ميليارد دلار كه از سال  244با سرمايه گذاري  Chuquicamataمس 

توسعه در شرايط ركود به زيان قيمت ها )هزار تن توليد موليبدن مي رسد  02هزار تن توليد مس و  266به 

 .برد بالادلار  2143را تا  مسافت ساليانه، قيمت % 04، افت واردات مس چين در آگوست با (است

درصدي صادرات بوكسيت  6، افزايش شامل ادامه افت موجودي هاي بورس لندن مثبتعوامل ( آلومینیوم

ميليون تن با  046ماهه اول امسال  2در )هزار تن در پي افزايش خريد مشتريان  211برزيل در آگوست تا 

زايش خريد درصدي صادرات آلوميناي برزيل در آگوست در پي اف 02، رشد (رشد صادر شده است% 0

هزار تن در پي تعليق تعمدي توليد  402درصدي صادرات آلومينيوم برزيل در آگوست تا  42مشتريان، افت 

شامل  منفیعوامل  علی رغم(  كاهش توليد در شرايط ركود به نفع قيمت ها است)اين فلز در اين كشور 

صرف در بخش هاي مختلف و اثر منفي برآورد بروز كمبود شديد در بازار آلومينيوم آمريكا به دليل رشد م

اعلام سرمايه گذاري  شان بر كاهش نرخ جايگزيني آلومينيوم گران تر با فولاد ارزان تر در مصارف نهايي،

رشد توليد مواد اوليه و توسعه در شرايط ركود به )ميليون دلاري براي توليد بوكسيت در گينه بي سائو  011

با  Orissaدر ( سنگ معدني آلومينيوم)رداشت از دو معدن لاتريت صدور مجوز ب ،(زيان قيمت ها است

 ، * Sterliteشركت  Lanjigarhميليون تني آلوميناي  0هدف تامين مواد معدني مورد نياز ريفاينري 

    .دلار بالا برد 4012را تا  آلومینیومقيمت 

به  Sterliteعلت اجبار . است و براي استفاده در ريفاينري بايد با بوكسيت مرغوب مخلوط شود% 40-41محتوي آلوميناي اين نوع سنگ * 

ميليون تن از ذخيره  24استفاده از اين ذخاير بي كيفيت مخالفت مردم محلي با برداشت اين شركت از معدن بوكسيت مرغوب با 

Niyamagiri است.  
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كاهش واردات مس چين در آگوست و كاهش قيمت مس بورس  ،شامل تقويت دلار منفیعوامل ( مس

شامل انعقاد قرارداد تامين سيم هاي برق مسي زيردريا توسط  مثبتعوامل  علی رغم شانگهاي در پي آن،

 0201براي اتصال نيروگاه هاي بادي انگلستان به خطوط ساحلي به طول   Nexansشركت سيم و كابل 

قيمت  ،(اين قرارداد به معني مصرف تناژ بالايي از مس در بازار سيم و كابل است) 4141كيلومتر تا سال 

 .داد کاهشدلار  6343را تا  مس

شامل افت موجودي هاي بورس  مثبتعوامل  علی رغمشامل تقويت دلار  منفیعوامل ( آلومینیوم

، افزايش صادرات (هزار تن افت داشته است 011موجودي بورس چين از ماه مي تاكنون )لندن و شانگهاي 

هزار تن در پي افزايش توليد  231محصولات توليدي صنايع پايين دستي آلومينيوم چين در آگوست تا 

رشد  ،(ي به معني بهبود تقاضا براي شمش استافزايش توليد و صادرات محصولات پايين دست)كارخانجات 

افزايش توليدات )ماهه اول سال  2ميليون تن در  4464درصدي صادرات محصولات آلومينيومي چين تا  01

قيمت آلومينيوم در چين از ابتداي امسال  -پايين دستي به معني افزايش تقاضاي نهايي براي آلومينيوم است

ورس لندن بوده و همين موضوع توليد محصولات و صادرات آن را به صرفه كمتر از قيمت آلومينيوم در ب

  .داد کاهشدلار  4120را تا  آلومینیومقيمت  ،(كرده است
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درصدي ساليانه صادرات كاتد مس شيلي در پي كاهش تقاضاي اروپا و  06شامل افت  منفیعوامل ( مس

دلار،  22دلار، آمريكاي شمالي  23دلار، اروپا  012پرميوم آسيا )آمريكاي شمالي و افت پرميوم كاتد 

و ، تقويت دلار، افت قيمت مس در بورس شانگهاي درپي نگراني از مازاد عرضه (دلار 60آمريكاي جنوبي 

شامل بروز مشكل فني در يكي از  مثبتعوامل  علی رغمافزايش موجودي مس انبارهاي بورس لندن 

اختلالات % )61مغولستان و افت ظرفيت توليد اين معدن تا  Oyu Tolgoiتيكنرهاي معدن بزرگ مس 

ي در پي درصدي توليد معدني مس شيلي در جولا 2، افت حدود (توليد در شرايط ركود به نفع قيمت ها است

 SX/EWهزار تن و كاتد توليدي از  206كاتد توليدي از كنسانتره برابر )افت توليد در سه معدن اين كشور 

درصدي ساليانه  01، رشد (كاهش توليد در شرايط ركود به نفع قيمت ها است -هزار تن بوده است 022



رات در قالب قراردادهاي طولاني نيمي از صاد)صادرات كنسانتره مس شيلي در پي افزايش خريد مشتريان 

 .داد کاهشدلار  6221را تا  مس، قيمت (مدت بوده است

مبني بر احتمال دو برابر  Sterne Agee، برآورد موسسه شامل تقويت دلار منفیعوامل ( آلومینیوم

 هزينه اي كه فشار شركت فورد نسبت به مدل فولادي آن F150شدن هزينه ساخت مدل تمام آلومينيومي 

زيادي را بر شركت هاي خودروسازي كه آلومينيوم را به عنوان ماده اوليه اصلي خود انتخاب مي نمايند وارد 

استراليا مبني بر  Gulf Aluminaاعلام  ضعف فعاليت خريد در اروپا پس از تعطيلات تابستاني، ،*مي كند

زايش توليدات مواد اوليه به زيان اف)ميليون تن در سال  2توسعه يک معدن بوكسيت با هدف توليد ساليانه 

درصدي حمل و نقل آلومينيوم اوليه در آمريكاي شمالي در سه ماهه سوم  6كاهش ساليانه  ،(قيمت ها است

برآورد افزايش پرميوم  ،افت موجودي هاي بورس لندنشامل  مثبتعوامل  علی رغم ميليون تن، 0402تا 

تا % 41بيلت آلومينيوم در آمريكا در پي پيش بيني رشد هزينه هاي حمل و نقل جاده اي اين كشور به ميزان 

افزايش  دلار درب كارخانه، 242ادامه رشد قيمت آلوميناي چين و رشد قيمت آلوميناي داخلي چين تا  ،4100

ميليون تن شامل شمش و  2ماهه اول سال تا  2در  درصدي حمل و نقل آلومينيوم آمريكاي شمالي 2

 .داد کاهشدلار  4101را تا  آلومینیومقيمت  محصولات،

هزينه عمليات . دلار به ازاي هر خودرو است 0421دلار و در مدل فولادي  4200مدل آلومينيومي  F150هزينه مواد خام در خودروي * 

با اين حال شركت فورد پيش بيني نموده كه با كاربرد آلومينيوم بازيافتي از قراضه هاي . ستدلار ا 0211حرارتي براي مدل آلومينيومي حدود 

 توليدي حاصل از برش ها و پرس ها در خط توليد بدنه اين مدل و نيز با استفاده از قطعات ارزان تر، قيمت تمام شده را كاهش دهد به طوري

به صورت معمول از يک . از هزينه هاي توليد يک خودرو را تشكيل مي دهد% 40واد اوليه م. كه اختلاف چنداني با مدل فولادي نداشته باشد

وزن خودروي آلومينيومي . دلار مي شود 0120پوند آن فولاد است كه هزينه اي بالغ بر  4211در آمريكاي شمالي ( وزني)پوندي  2111خودروي 

F150  درصد در مصرف سوخت نسبت به مدل  21تا  41ي آن است و برآورد مي شود پوند مدل فولاد 0111پوند در مقايسه با  2201حدود

 .  از اكتبر شروع مي شود F150توليد خودروي . فولادي صرفه جويي شود
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شامل افت قيمت مس در بورس شانگهاي درپي رشد كمتر از انتظار شاخص قيمت  منفیعوامل ( مس

يا همان  شاخص تورم طي آگوست كه به معني رشد (  Consumer Price Index)مصرف كننده چين 

 .داد کاهشدلار  6214را تا  مسضعيف اقتصادي است و تقويت دلار قيمت 



، ادامه مطالعه امكان سنجي معدن تورم پايين چين در آگوست ،تقويت دلارشامل  منفیعوامل ( آلومینیوم

 مثبتعوامل  علی رغم ،*استراليا Queenslandتوسط شركت   South Johnstoneبوكسيت 

 .داد کاهشدلار  4121را تا  آلومینیومادامه افت موجودي هاي بورس لندن قيمت شامل 

فرصت بزرگي در اختيار معدن كاران بوكسيت استراليا براي  4102پس از اعمال قوانين منع صادرات بوكسيت توسط دولت اندونزي از ابتداي * 

 .به اتمام برسد 4100برآورد مي شود ذخاير استراتژيک بوكسيت چين تا . ز چين قرار گرفته استتامين بوكسيت مورد نيا
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شامل افزايش قيمت مس در بورس شانگهاي درپي آمار مطلوب بازار سهام، افزايش  مثبتعوامل ( مس

شامل تقويت دلار، رشد  منفیعوامل  علی رغمتخصيص وام توسط بانک هاي چيني به تجار در آگوست، 

 .برد بالادلار  6220را تا  مسموجودي هاي بورس لندن و ضعف اقتصادهاي آسيايي قيمت 

شامل آمار مطلوب بازار سهام چين، افزايش تخصيص وام توسط بانک هاي چيني  مثبتعوامل ( آلومینیوم

با  Alcoaارد دلاري شركت ميلي 0، انعقاد قرارداد به تجار در آگوست و افت موجودي هاي بورس لندن

Boeing دلار  4164را تا  آلومینیومقيمت  ،*براي تامين طولاني مدت ورق آلومينيوم بدنه هواپيما

 . داد افزایش

تامين كننده انحصاري ورق بال هاي  Alcoaبر اساس آن شركت . اين قرارداد بزرگ ترين قرارداد منعقده بين دو شركت تاكنون است* 

 .يينگ مي شودهواپيماهاي بو
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شامل افت قيمت مس در بورس شانگهاي در پي شاخص هاي ضعيف اقتصادي چين  منفیعوامل ( مس

درصدي ساليانه  06در آگوست و افت ( كه رشد پاييني است)درصدي ساليانه توليدات صنعتي  2شامل رشد 

ماه  02ماهه اول سال، افت پرميوم مس آمريكا به كمترين در  2سرمايه گذاري در بخش املاك شهري در 

 01نقدي به بالاترين در  TC/RCتمال كند شدن فعاليت هاي اقتصادي در سه ماهه سوم، افزايش در پي اح

در پي اشباع بازار از كنسانتره مس و نيز به دليل افزايش آربيتراژ بورس ( سنت 0044دلار و  004تا )ماه 

 44ا در جولاي تا آمريك( مسي)افت واردات محصولات برنجي  ،را بالا مي برد كه صرفه واردات شانگهاي



% 3ماهه اول سال محصولات مسي آمريكا با  2شامل رشد واردات  مثبتعوامل  علی رغم، *هزار تن

توقف توسعه در ) Rioمتعلق به  Oyu Tolgoiهزار تن، ادامه توقف توسعه بخش زيرزميني  061رشد تا 

 .دلار كاهش داد 6241قيمت مس را تا ، (شرايط ركود به نفع قيمت ها است

 . مفتول و ميله و مابقي سيم مسي است پروفيل،% 40نورد و %  21محصولات لوله و تيوب، % 26از كل واردات * 

افت موجودي هاي بورس  علی رغمشامل شاخص هاي ضعيف اقتصادي چين،  منفیعوامل ( آلومینیوم

 .داد کاهشدلار  4111را تا  آلومینیوملندن قيمت 
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شامل كند شدن نرخ رشد دلار، موجودي پايين انبارهاي بورس شانگهاي و ادامه افت  مثبتعوامل ( مس

 .برد بالادلار  6202را تا  مسآن ها و رشد قيمت مس در اين بورس قيمت 

افت  چين وفروش داخلي ، رشد قيمت آلوميناي شامل كند شدن نرخ رشد دلار مثبتعوامل ( آلومینیوم

 .برد بالادلار  4110را تا  آلومینیوممت موجودي هاي بورس لندن قي
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ميليارد دلاري به هر كدام  0644شامل اعلام بانک مركزي چين مبني بر اعطاي كمک  مثبتعوامل ( مس

تني موجودي هاي بورس  0111بانک برتر اين كشور به شكل تسهيلات طي ماه هاي آتي، افت حدود  0از 

مس شيلي را % 40اين معدن )شيلي  Escondidaارگران در معدن بزرگ مس لندن، احتمال اعتصاب ك

داشته است، اختلالات توليد از  -محتوي–ميليون تن توليد مس  044توليد مي كند و سال گذشته حدود 

شامل برآورد  منفیعوامل  علی رغم، (جمله اعتصابات در شرايط ركود و مازاد بازار به نفع قيمت ها است

به حداكثر ظرفيت پس از موفقيت مالک اين معدن شركت  Batu Hijauرسيدن توليد معدن 

Newmont  اين موضوع منجر به )از دولت اندونزي براي ازسرگيري صادرات كنسانتره مس از اين معدن

را تا  مس، قيمت (شدايجاد فشار بيشتر بر بازار كنسانتره مس كه هم اكنون نيز با مازاد مواجه است خواهد 

 .برد بالادلار  6341



معدن بوكسيت متعلق  0، تعطيل شدن عواملي شامل اعلام كمک مالي دولت چين به بانک ها( آلومینیوم

علي رغم افت شاخص  و ادامه افت موجودي ها در هند به دلايل زيست محيطي Hindalcoبه شركت 

 4110را در حدود  آلومینیومقيمت  شمالي در آگوستسفارشات محصولات پايين دستي آلومينيوم آمريكاي 

 .نگاه داشت ثابتدلار 
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شامل تقويت دلار در پي تصميم اداره ذخاير فدرال آمريكا مبني بر كاهش كمک مالي  منفیعوامل ( مس

رد رشد توليد ، برآو*دولت اين كشور به بازارهاي مالي و ادامه سياست پايين نگاه داشتن نرخ هاي بهره

رشد توليدات در شرايط ) 4100هزار تن در  421هزار تن در سال جاري و  411-031تا  Carmenمعدن 

، افت قيمت مس در بورس شانگهاي در پي تصميمات مالي اداره ذخاير فدرال (ركود به زيان قيمت ها است

لندن، اعتصاب در معدن شامل افت موجودي هاي مس انبارهاي بورس  مثبتعوامل  علی رغمآمريكا، 

 02توليد نيمه اول سال اين معدن ) First Quantumموريتاني متعلق به  Guelb Moghreinمس  

ميليارد دلاري  000مبني بر كسب درآمد  Integer Research، اعلام گزارش (هزار تن بوده است

ميليارد دلار افزايش ساليانه در پي  040با  4102شركت برتر توليد سيم و كابل مسي جهان در  011توسط 

 .داد کاهشدلار  6224را تا  مس، قيمت **رشد تقاضا و قيمت هاي مس

با پيش بيني رونق . ر و عدم نياز به ادامه اين كمک هاي مالي استعلت كاهش اين كمک ها اعتقاد دولت آمريكا به بهبود اقتصاد اين كشو* 

ه اقتصادي دلار كه واحد پولي اين كشور است تقويت مي شود و تقاضا يا قدرت خريد فلزات اساسي ساير كشورها كه واحد پولي ارزان تر نسبت ب

 . ذاري و مبادله مي شوندفلزات اساسي در حال حاضر بر اساس دلار قيمت گ. دلار دارند كاهش مي يابد

با نزديک به همين عدد درآمد و رتبه سوم  Nexansميليارد دلار، در رتبه بعدي  346با  Prysmianدر رتبه اول از نظر درآمد شركت ** 

سي محاسبه در اين محاسبات فقط درآمد حاصل از فروش سيم و كابل م. ميليارد دلار درآمد بوده است 6با  Sumitomo Electricمتعلق به 

شركت  26شركت برتر  011در بين اين . شده و ساير توليدات اين شركت ها شامل مفتول سيمي و سيم و كابل آلومينيومي منظور نشده است

 Far East Cable ،Tongling Jingda ،Jiangsu Shangshang  ،Hengtong:  چيني وجود دارد كه مهم ترين آن ها عبارتند از

Group  وBaosheng Cable  . 

شامل  مثبتعوامل  علی رغمدر پي اخبار نامطلوب اداره ذخاير فدرال آمريكا و  منفیعوامل ( آلومینیوم

تا پايان  Hongqiaoهزار تني متعلق به شركت  261اعلام آغاز توليد واحد نورد گرم  ،افت موجودي ها



احداث  -ميليون تن است 2402اين شركت مالک دومين اسملتر آلومينيوم بزرگ چين با ظرفيت )سال 

مبني بر  IAIانتشار نتايج مطالعات  ،(واحدهاي پايين دستي به معني افزايش تقاضا براي شمش است

 21نماي آلومينيومي تا )ماندگاري طولاني آلومينيوم در صنايع ساختماني نسبت به برآوردهاي قبلي 

قيمت  ،(ي استفاده مي شود عمر بي نهايت داردسال و آلومينيومي كه در بخش هاي داخل 21پنجره تا  سال،

 . داد کاهشدلار  0322را تا  آلومینیوم
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شامل ادامه تاثير نامطلوب اخباراقتصادي چين و آمريكا، افت قيمت مس در بورس  منفیعوامل ( مس

از طريق اجراي  شانگهاي در پي نگراني از ساسيت هاي دولت چين در خصوص بهبود اقتصاد اين كشور

شامل افت موجودي هاي  مثبتعوامل  علی رغماصلاحات در عوض تخصيص كمک مالي به بازارها، 

 .داد کاهشدلار  6246را تا  مسبورس لندن، افزايش تقاضاي قراضه مسي در آمريكا، قيمت 

 Honda، تصميم شركت شامل ادامه تاثير اخبار نامطلوب اقتصادي در جهان منفیعوامل ( آلومینیوم

هزار  42افزايش  ،*براي ادامه كاربرد فولاد در مدل هاي جديد خودروي توليد اين شركت براي بازار آمريكا

افت موجودي شامل  مثبتعوامل  علی رغم ،**ميليون دلار 20عمان با سرمايه  Soharتني ظرفيت 

ميليون تني متعلق  046شدن يک ريفاينري  تعطيل ، ادامه رشد قيمت آلومينا در داخل چين،هاي بورس لندن

تعليق توليد مواد اوليه در شرايط ركود به نفع )چين به دليل نشست گل قرمز  Henanدر  Chalcoبه 

چين تا  Qinghaiهزار تني ظرفيت توليد محصولات پايين دستي آلومينيوم  302توسعه  ،(قيمت ها است

 Tracon Tradingامارات و  Al Ghurair Groupمشاركت  ميليون تن تا پايان سال جاري، 0423

توليد محصولات پايين ) ميليون دلاري توليد محصولات آلومينيومي در اتيوپي  01براي احداث يک واحد 

 .  ناچيز داد کاهش 0324را تا  آلومینیومقيمت  ،(دستي به نفع قيمت ها است

مدل هاي جديد  BIWيا  Body in Whiteوم توسط اين شركت خودروساز در اتاق خام يا اخيرا شايعاتي مبني بر احتمال كاربرد آلوميني* 

توليدي علاوه بر درب هاي كناري و درب موتور كه هم اكنون از آلومينيوم ساخته مي شوند منتشر شده بود كه اين شركت با رد آن ها اعلام 

 .  يدنمود در اين مدل ها هم چنان از اتاق فولادي استفاده مي نما



 Oman Aluminium Processingدو مصرف كننده اصلي شمش توليدي اين اسملتر . هزار تن است 220ظرفيت فعلي اين واحد ** 

Industries  وOman Aluminium Rolling Co.  هزار تن آلومينيوم براي توليد محصولات مصرف مي  001و  01است كه به ترتيب

 .توليد مي كند 4112احداث شده و از  Rioميليارد دلار با مشاركت  442با سرمايه گذاري  Sohar. كند
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شامل افت قيمت مس در بورس شانگهاي در پي كاهش احتمال كمک مالي دولت  منفیعوامل ( مس

بالا ماندن  ،Escondidaشامل آغاز اعتصاب در  مثبتعوامل  علی رغمچين به بازار و تقويت دلار، 

مبني Hindustan Copper (HCC )پرميوم مس در چين، افت موجودي هاي بورس لندن، پيش بيني 

 .داد کاهشدلار  6222را تا  مس، قيمت *4102ميليون تن در  0بر رشد مصرف مس هند تا 

سه شركت بزرگ مس هند شامل دو . ستكيلوگرم بوده ا 442كيلوگرم در برابر متوسط جهاني  140برابر  4100مصرف سرانه مس هند در * 

هزار تن و مصرف مس  604توليد مس هند حدود . است HCCو شركت دولتي  Sterlite Industriesو  Hindalcoشركت خصوصي 

 .هزار تن در سال است 001كاتدي 

 Shandong، وجود ذخاير كافي بوكسيت در انبارهاي بندر شامل تقويت دلار منفیعوامل ( آلومینیوم

چين كه از اثر كمبود ايجاد شده در بازار ناشي از منع صادرات مواد خام اندونزي بر صنعت آلومينيوم چين 

شامل  مثبتعوامل  علی رغم، *حداقل براي يک سال آتي كاسته و مانع از رشد قيمت بوكسيت مي شود

هزار تن در پي  201ست تا برابر شدن واردات آلوميناي چين در آگو دو ،ادامه افت موجودي هاي بورس لندن

در حال حاضر بازار )افزايش قيمت آلوميناي داخلي چين به دليل رشد مصرف اسملترها و راه اندازي ها 

بيشترين واردات پودر از . جهاني خارج از چين به دليل افزايش واردات توسط چين با كمبود مواجه است

ه قراردادهاي خريد آلومينيوم بين شركت هاي توليدكننده ، به جلو افتادن مذاكرات ساليان(استراليا بوده است

شمش و شركت هاي توليد محصولات نهايي آلومينيوم به دليل نگراني خريداران از احتمال بروز كمبود در 

بازگشت بزرگ ترين  ،Fordبازار اين منطقه و نياز فزاينده صنعت خودرو آمريكا به ويژه كارخانجات شركت 

توسعه  ،(اين واحد متعلق به روسال است)ايرلند به سودآوري مجدد  Aughinishي اروپا ريفاينري آلومينا

: توليد محصولات پايين دستي آلومينيوم كه به معني افزايش تقاضاي مصرف كننده براي اين فلز است شامل

كانادا براي احداث يک واحد اكستروژن آلومينيومي در اوهايوي آمريكا  Metalaميليون دلاري  011سرمايه گذاري  -0

 DieCastalتوافق بزرگ ترين توليدكننده رينگ چرخ آلومينيومي جهان شركت  -4آغاز مي كند،  4106كه توليد را از 

North America (كه البته واحد توليدي اين شركت در چين مستقر است ) ليون دلاري مي 021براي احداث يک واحد



اين شركت . اين واحد اولين شعبه شركت خارج از چين مي باشد)ميليون رينگ در سال  2توليد رينگ در آمريكا با ظرفيت 

 .داد کاهشدلار  0321را تا  آلومینیومقيمت   ،(واحد توليدي رينگ در چين است 02داراي 

ميليون تن  21در پايان آگوست موجودي بوكسيت چين بيش از . مي نمايدميليون تن بوكسيت وارد  2تا  040در حال حاضر چين ماهيانه * 

درصد بوكسيت وارداتي چين توسط ريفاينري هاي  31. ميليون تن در بنادر ديگر مي باشد 240و  Shandongميليون تن در  20شامل 

Shandong ميليون تن وارد نموده است 4446ماهه اول سال چين  2در . مصرف مي شود. 
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هزار تن،  361درصدي واردات كنسانتره مس چين در آگوست تا  42شامل رشد ساليانه  مثبتعوامل ( مس

كاهش ساليانه تا % 01تني موجودي هاي بورس لندن، ادامه افت توليد مس پرو در آگوست با  0611افت 

م روسيه توسط آمريكا و اروپا و هزار تن، كاهش صادرات مفتول مسي از روسيه به هند به دليل تحري 002

دلار پايان جولاي در پي  021-061دلار در تن نسبت به  440-401افزايش پرميوم مفتول مسي در هند تا 

درصدي واردات كاتد مسي چين در آگوست،  00شامل افت ساليانه  منفیعوامل  علی رغم،  *اين رويداد

هزار تن به دليل كاهش  222آگوست به ميزان درصدي ساليانه واردات قراضه مسي چين در  01افت 

شيلي براي توسعه توليد مس اين  Codelcoميليارد دلار بودجه براي  2مصرف، تصويب اوليه تخصيص 

، تكميل مطالعات (**توسعه با هدف افزايش توليد در شرايط ركود به زيان قيمت ها است) 4102شركت تا 

سرمايه گذاري براي فاز اول اين بخش ) Oyu Tolgoi فني و اقتصادي توسعه بخش زيرزميني معدن

سال  20ميليون تن مس محتوي طي  0042ميليارد دلار برآورد شده كه شامل استخراج  243زيرزميني 

را تا  مس، قيمت (توسعه و افزايش توليد در شرايط ركود به زيان قيمت ها است -استخراج خواهد بود

 .برد بالادلار  6201

روسيه در پاسخ به اين تحريم ها تعرفه گمركي صادرات كاتد را حذف نموده كه در نتيجه اين اقدام احتمالا شركت هاي مسي روسي به جاي * 

 611خاورميانه حدود . توليد مفتول به توليد كاتد روي آورده و در نهايت بازار مفتول مسي خاورميانه و هند با كمبود بيشتري مواجه خواهد شد

 . هزار تن نيز از روسيه و اروپا وارد مي كند 411ار تن مفتول مسي توليد و هز

ميليارد دلار در طرح هاي  4240سال آتي  0بر اساس برآورد اين شركت كه بزرگ ترين توليدكننده مس جهان مي باشد ضروري است كه تا ** 

ميليارد دلار  00صورت عدم انجام اين هزينه كرد به شركت زياني حدود  در. توسعه معدني آن هزينه شود تا از افت توليد جلوگيري به عمل آيد

 . متوقف مي شود 4141به دليل عدم النفع توليد وارد شده و كل توليد مس تا سال 



درصدي ساليانه واردات  022شامل ادامه افت موجودي هاي بورس لندن، رشد  مثبتعوامل ( آلومینیوم

برآورد روسال مبني بر عدم راه اندازي بخش عمده اي از ظرفيت  ،ر آگوستهزار تن د 201آلوميناي چين تا 

و نيز عدم شروع مجدد توليد ظرفيت هاي معلق ( هزار تن 611حدود )معلق  ذوب آلومينيوم اين شركت 

، برآورد روسال در كنفرانس متال بولتن مبني بر (سال گذشته معلق شده 6ميليون تن طي  6حدود )جهان 

توسعه توليد محصولات پايين دستي  مت بوكسيت و آلومينا در پي منع صادرات اندونزي،افزايش قي

تصميم   -0: آلومينيومي كه به معني افزايش تقاضاي نهايي مصرف كننده براي آلومينيوم است شامل

Guangxi Wanhai Investment Co.  تن هزار  01براي احداث يک واحد توليد محصولات آلومينيومي با ظرفيت

ژاپن سومين توليدكننده بزرگ محصولات نورد  .UACJ Corpسرمايه گذاري  -4، ميليون دلار 21و سرمايه گذاري 

 ،(*LNG)درصدي توليدات خود در پي افزايش تقاضا براي محفظه هاي حمل گاز مايع  01آلومينيوم جهان براي توسعه 

ميليون تن در آگوست  440بوكسيت چين تا درصدي واردات  62شامل افت  شامل منفیعوامل  علی رغم

درصدي آلومينيوم  40به دليل وجود ذخاير كافي بوكسيت نزد ريفاينري هاي آلوميناي چين و افت واردات 

يا شركت  EGAتاييد  هزار تن در پي تقاضاي پايين تر صنايع پايين دستي آلومينيوم چين، 022ثانويه تا 

آلومينا در  ميليارد دلاري 2 طالعات فني و اقتصادي احداث يک ريفاينريآلومينيوم امارات مبني بر انجام م

احداث واحدهاي )براي تصميم گيري در خصوص احداث يک ريفاينري آلومينا  Albaو نيز اعلام  **امارات

 دلار 0322را تا  آلومینیومقيمت  ، (جديد توليد مواد اوليه آلومينيوم در شرايط ركود به زيان قيمت ها است

 .  برد بالا

هزار تن است و در حال حاضر ورق آلومينيوم را براي  26در اين شركت ژاپني ( مخازن)ظرفيت فعلي توليد ورق بدنه اين نوع محفظه ها * 

 Mitsubishi Heavy Industries ،IHI Corporation ،Kawasaki Heavyشركت هاي كشتي سازي بزرگي هم چون 

Industries ،Hyundai Heavy Industriesظرفيت فعلي اين شركت پاسخ گوي نياز فزاينده صنايع كشتي سازي به . ، تامين مي كند

. هزار تن افزايش يابد 02ظرفيت توليد ورق آلومينيومي مخصوص اين مخازن تا  4100محفظه هاي حمل گاز مايع نبوده و قرار است تا سپتامبر 

 40هزار تن نسبت به  22به  4100ورد مي شود تقاضاي اين نوع سوخت در اين كشور در در جهان است و برآ LNGژاپن بزرگ ترين خريدار 

 UACJتن ورق آلومينيوم مصرف مي شود و شركت  2111ع يدر هر محفظه حمل گاز ما. هزار تن برسد 06به  4106هزار تن سال جاري و در 

هزار تني نورد آلومينيوم  021در حال احداث يک واحد  ژاپنيين شركت هم چنين ا. محفظه ورق توليد نمايد 21براي  4102قرار است تا مارس 

 .  ميليون تن افزايش خواهد داد 042در تايلند است كه كل ظرفيت توليد محصولات نورد آلومينيومي آن را تا 

آلومينا را از ريفاينري كه  و توليد 4102گينه است كه توليد بوكسيت را از  .Guinea Al. Corpشركت بوكسيت % 011اين شركت مالک * *

درصد سهام  20به وجود آمده مالک  Emalو  Dubalهم چنين اين شركت اماراتي كه از ادغام . آغاز مي نمايد 4102قراراست احداث شود از 



توليد  ميليون تن ظرفيت 0در خاورميانه . ميليون تن است 442توليد ساليانه شمش اين شركت . است Cameroon Aluminaريفاينري 

 .  ميليون تن هم طرح توسعه تعريف شده است 440شمش وجود دارد و 
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تني موجودي هاي مس بورس لندن، تقويت دلار، افزايش توليد مس  2111شامل رشد  منفیعوامل ( مس

در پي اجراي طرح هاي توسعه و رفع اختلالات توليد كه  افزايش توليد در شرايط ركود به زيان قيمت ها 

با هدف افزايش عمر  Minas Aquasميليون دلاري توسعه معدن  226آغاز احداث طرح  -0: است شامل

سال افزايش يافته و توليد سنگ مس آن تا  00در اثر اين توسعه عمر معدن ) Trafiguraمتعلق به  معدن

هزار تن در  040اندونزي تا  Batu Hijauافزايش برآورد توليد مس  -4، (ميليون تن در سال مي رسد 242

ز دولت اندونزي براي هزار تني در پي اخذ مجوز ا 30سال جاري در برابر اعلام قبلي مبني بر هدف توليد 

چين براي احداث واحد تغليظ طرح  NFCانتخاب شركت  -2ازسرگيري صادرات كنسانتره اين معدن، 

شامل آغاز دومين  مثبتعوامل  علی رغم، *در قزاقستان Kazakhmysشركت  Aktogayمعدني 

عتي چين ، رشد قيمت مس در بورس شانگهاي در پي رشد شاخص توليدات صنEscondidaاعتصاب در 

هزار تن، پيش  6642درآگوست تا ( خارج از چين)كاهش متوسط روزانه توليد آلومينيوم جهان  در سپتامبر،

 کاهشدلار  6202را تا  مسقيمت  توسط روسال، 4100ميليون تن كمبود در بازار آلومينيوم  042بيني 

 . داد

 4102اولين كنسانتره از . ميليون دلار هزينه خواهد شد 226اي بخش تغليظ ميليارد دلار سرمايه گذاري نياز دارد كه بر 442كل اين طرح * 

 .توليد مي شود

مبني بر توسعه ظرفيت ريفاينري  Vedanta، اعلام شامل تقويت دلار منفیعوامل ( آلومینیوم

Lanjigarh  هزار تني معلق آلومينيوم  011و نيز راه اندازي مجدد واحد  ميليون تن 4به  0از

Jharsuguda (افزايش توليدات و توسعه در شرايط ركود به زيان قيمت ها است*)،  611سرمايه گذاري 

ميليون تن فعلي  040هزار تن از  011براي به روزآوري و افزايش توليد به ميزان  Dubalميليون دلاري 

كيد روسال ، تاادامه افت موجودي هاي بورس لندنشامل  مثبتعوامل   علی رغم طي سه سال آتي،

مبني بر بروز كمبود در  Hydroمبني بر عدم افت پرميوم آلومينيوم به دليل وجود كمبود در بازار، برآورد 

و برآورد رشد  بازار بوكسيت چين در پي راه اندازي طرح هاي توسعه جديد توليد آلومينيوم در اين كشور



ركت در ميان مدت توسعه توليد بوكسيت معدن بر اساس برآورد اين ش)قيمت پودر آلومينا در پي اين كمبود 

Weipa برآورد (استراليا مي تواند نياز چين را تامين كند اما در طولاني مدت دشوار مي شود ،BHP  مبني

بر افزايش تمايل بازار و توليدكنندگان آلومينا به تغيير سيستم قيمت گذاري اين ماده به سمت شاخص 

و بر اساس واقعيت هاي بازار  short termيعني به صورت كوتاه مدت ) index pricingقيمتي يا 

market based  ) به جاي سيستم سنتي كه آلومينا بر اساس درصدي از قيمت شمش در بورس لندن

، افزايش تقاضاي آلومينيوم آمريكاي كه گران تر شدن آلومينا را به دنبال خواهد داشت قيمت گذاري مي شد

 All Raw Materialرشد، برآورد موسسه % 244ميليون تن با  242ه اول سال تا ماه 2شمالي در 

Consulting  01مبني بر افزايش مصرف آلومينيوم در خودروهاي آمريكاي شمالي تا بيش از ده برابر در 

 .داد کاهشدلار  0306را تا  آلومینیومقيمت ، **4140ميليون تن در  240سال آتي و افزايش آن تا 

ميليون تني ديگر است كه بخشي از آن راه اندازي شده اما به دليل نبود دسترسي  0440اين شركت هم چنين داراي يک واحد ذوب آلومينيوم * 

 .  به برق مابقي ظرفيت معلق است

هزار تن در صنعت خودرو بود كه بر اساس برآورد اين موسسه طي سال جاري به  201مصرف ورق آلومينيومي بدنه در سال گذشته حدود  **

علاوه بر ورق . كيلوگرم است 011فورد حدود  F150وزن آلومينيوم در خودروي جديد . هزار تن مي رسد 601به  4100هزار تن و در  211

كيلوگرم مي  40به  4140كيلوگرم آلومينيوم اكسترود شده دارد كه تا سال  02ي توليد آمريكاي شمالي هم چنين حدود آلومينيومي، يک خودرو

 .كيلوگرم مي رسد 240تا  420به  4140كيلوگرم است كه تا سال  022متوسط آلومينيوم محتوي در يک خودروي توليد آمريكاي شمالي . رسد
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در  BHPميليارد دلاري  02شامل افت موجودي هاي بورس لندن، رشد ساليانه سود  بتمثعوامل ( مس

 علی رغم، (ميليارد دلار بوده است 62درآمدهاي فروش ( )تا پايان ژوئن)اين شركت  4102سال مالي 

شامل تقويت دلار، افت قيمت مس در بورس شانگهاي به دليل تقاضاي ضعيف تجار چيني و  منفیعوامل 

ميليارد دلاري در بازار فلزات اين كشور كه تمايل تجار به خريد را كاهش  01ر پي اعلام كلاهبرداري نيز د

داده است، افزايش توليدات در اثر اجراي طرح هاي توسعه كه در شرايط ركود رشد توليد به زيان قيمت ها 

 -4ميليون تن،  0422در سال گذشته مالي اين شركت تا  BHPدرصدي توليد مس  3رشد  -0: است شامل

را تا  مسكانادا، قيمت  Lundinشركت  Eagleنيكل  -آغاز توليد اولين كنسانتره مس در طرح مس

 .برد بالادلار  6240



ن، برآورد ادامه رشد قيمت آلومينا در پي شامل ادامه افت موجودي هاي بورس لند مثبتعوامل ( آلومینیوم

شامل ( اورهال)لي دو ريفاينري بزرگ براي دوره تعميرات و نگهداري كمبود در بازار اين ماده در چين و تعطي

Henan  وShanxi  و رشد تقاضا در شمال غرب چين در پي بهره برداري از ظرفيت هاي جديد در توليد

 براي ي مصرف كنندهتوسعه توليد محصولات پايين دستي آلومينيومي كه به معني افزايش تقاضا آلومينيوم،

هزار  011امارات براي افزايش ظرفيت تا  Al Ghurair Gulf Extrusionsبرنامه ريزي  -0: آلومينيوم است شامل

 -4 ،*و صنعتيسال آتي تا سال آينده براي تامين نياز فزاينده جهان به محصولات اكسترود شده ساختماني  2تن طي 

زآوري ظرفيت واحد نورد آلومينيوم كنتاكي با هدف تامين براي به رو Alerisميليون دلاري  201اعلام سرمايه گذاري 

 -2، (خط نورد در آمريكاي شمالي است 00اين شركت داراي )تقاضاي ورق بدنه خودروي صنايع اتوموبيل سازي آمريكا 

دد ن عميليو 2تا  4براي توليد ( از بزرگ ترين توليدكنندگان تجهيزات حرارتي روسيه) ELSOو  Rusalسرمايه گذاري 

ميليون دلار  340تامين مي شود و سرمايه گذاري آن  Rusalتن در سال شمش مورد نياز توسط  2111)رادياتور در سال 

در سال مالي گذشته شركت تا  BHPشامل رشد توليد آلوميناي شركت  منفیعوامل  علی رغم ،(است

 ،(در شرايط مازاد و ركود، افزايش توليد مواد اوليه صنعت آلومينيوم به زيان قيمت فلز است)ميليون تن  0402

اعلام دولت گينه مبني بر مذاكره  دلار، 601-001افت پرميوم آلومينيوم برزيل براي دومين هفته تا 

Shandong Xinfa  ميليارد دلاري براي توسعه پروژه  02جين براي سرمايه گذاريBoffa-Santou-

Houda  دريافت مجوز تخصيص گاز  ،(ميليارد دلار است 644كل ارزش اقتصاد گينه )در شمال كوناكري

ظرفيت فعلي )شروع كند  4102كه قرار است توليد را از   Albaهزار تني خط شمش  211مورد نياز توسعه 

 0361را تا  آلومینیومقيمت ، (ميليارد دلار است 440ي براي اين توسعه هزار تن است و سرمايه گذار 231

 .  برد بالادلار 

. محصولات اين شركت به اروپا، آمريكا، هند و خاور ميانه صادر شده و بيش از نيمي از نياز اكستروژن آلومينيوم امارات را تامين مي كند* 

در حال احداث   Emalميليون دلاري در نزديكي اسملتر  440يگر هم با سرمايه گذاري يک واحد د. هزار تن است 01ظرفيت فعلي اين شركت 

هم چنين . ابوظبي است General Holdings (Senaat)با  Gulf Extrusionsبه بهره برداري مي رسد و مشاركت  4100بوده و در 

 .هزار تن برساند 040توليد را با احداث يک واحد ديگر در قطر به  4141قرار است تا سال 
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شامل افت قيمت مس در بورس شانگهاي به دليل نزديكي تعطيلات يک هفته اي  منفیعوامل ( مس

ها استانداردهاي واردات قراضه را سخت چيني )چين، كاهش تقاضا براي قراضه مسي در آمريكا و چين 



شامل افت  مثبتعوامل  علی رغم، (گيرانه كرده اند و منجر به كاهش واردات اين كشور شده است

موجودي هاي مس در بورس لندن و آغاز امكان سنجي احداث واحد توليد سيم مسي در فيليپين توسط 

PASAR  را تا  مس، قيمت (دستي به نفع قيمت مس استتوسعه صنايع پايين )تنها اسملتر مس اين كشور

 .داد کاهشدلار  6241

 2ميليون تن به  040از  Hindalcoشامل اعلام افزايش ظرفيت آلوميناي  منفیعوامل ( آلومینیوم

اين شركت هندي  4102ميليون تن در سال مالي  042هزار تن به  611ميليون تن و رشد توليد آلومينيوم از 

و آغاز  Chalcoرفع مشكل نشتي گل قرمز ريفاينري  ،(*رايط ركود به زيان قيمت ها استرشد توليد در ش)

، اعلام (رشد و ادامه توليد مواد اوليه در شرايط ركود به زيان قيمت ها است)مجدد توليد آلومينا 

Hindalco اي مبني بر دوبرابر شدن ظرفيت توليد آلومينا و آلومينيوم اين شركت پس از تكميل طرح ه

ميليون  042به  146ميليون تن و ظرفيت توليد شمش از  2به  040ظرفيت توليد آلوميناي شركت از )توسعه 

ادامه شامل  مثبتعوامل  علی رغم (افزايش توليدات در شرايط ركود به زيان قيمت ها است -تن مي رسد

و رشد پرميوم آلومينيوم آمريكا در پي نگراني از بروز كمبود شمش در بازار و رشد هزينه  افت موجودي ها

شركت  Lexus RX350 4106و  Camry  4102توليد خودروهاي  حمل و نقل جاده اي در اين كشور،

و  Kobe Steelورق آلومينيومي اين دو خودرو از شركت هاي توليد ورق )تويوتا با بدنه آلومينيومي 

Toyota Tsusho  قيمت ، (هزار تن توليد ورق آلومينيومي دارند 011تامين مي شود كه ساليانه

 . داد کاهشدلار  0306را تا  آلومینیوم

ميليارد  040با مجموعه سرمايه گذاري  Aditya Alو  Uktal Alumina ،Mahan Alرشد توليد در پي بهره برداري از سه واحد جديد * 

   .دلار ايجاد شده است
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شامل افت قيمت مس در بورس شانگهاي در پي كاهش معاملات فلزات در چين به  منفیعوامل ( مس

سال، افت  2دليل نزديكي به تعطيلات، افت ساليانه سود صنايع چين در آگوست، تقويت دلار به بالاترين در 

ميليارد  042از بزرگ ترين معادن مس جهان در نيمه اول سال تا  Escondidaدرصدي سود خالص  02

برآورد )ژاپن  Pan Pacificتوسط  4100هزار تني مس كاتدي در بازار جهاني سال  032دلار، برآورد مازاد 



، افت پرميوم مس اروپا، مازاد در بازار (ميليون تن 44423ميليون تن و مصرف  44433توليد جهاني كاتد برابر 

روسيه در بازار پس از لغو  Norliskكاتدي و نگراني از آزاد شدن حجم بالايي از كاتد توليد شركت  مس

 علی رغم، (هزار تن كاتد در سال است 201توليد اين اسملتر )تعرفه گمركي صادرات توسط اين كشور 

قيمت  backwardationشامل افت موجودي مس انبارهاي بورس لندن، ادامه وضعيت  مثبتعوامل 

وقتي اين وضعيت در بازار برقرار مي شود قيمت هاي فروش نقدي از آتي بيشتر )مس در بازار بورس لندن 

، تعليق (مي شود و معمولا وقتي اتفاق مي افتد كه پيش بيني كمبود كوتاه مدت در بازار به وجود مي آيد

 441توليد ساليانه اين معدن ) اندونزي به دليل بروز حادثه مرگبار در آن Grasbergفعاليت معدن مس 

اختلالات  -هزار تن از بخش زيرزميني است 21هزار تن مس حاصل از بخش روباز و  021هزار تن شامل 

هزار تن در نيمه اول سال  610تا  Escondidaدرصدي توليد مس  4، افت (توليد به نفع قيمت ها است

 2د كاتد انجام شده و كل درآمد فروش حدود هزار تن تولي 002هزار تن مس محتوي كنسانتره و  222)

 .داد کاهشدلار  6632را تا  مس، قيمت (ميليارد دلار بوده است

افت موجودي هاي  علی رغم اخبار اقتصادي نامطلوب چين ،شامل تقويت دلار منفیعوامل ( آلومینیوم

 0322را تا  آلومینیوميمت ق و رشد قيمت آلومينا در چين در پي راه اندازي ظرفيت هاي معلق، بورس لندن

 .داد کاهشدلار 
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شامل تقويت دلار، افت تورم اروپا كه نشانه افت رشد اقتصادي است، كاهش رشد  منفیعوامل ( مس

قيمت مس در بازار بورس لندن، كاهش حجم  backwardationاقتصاد چين و ژاپن، ادامه وضعيت 

سنت  00420دلار و  00240تا  TC/RCاد عرضه كه منجر به افزايش معاملات نقدي كنسانتره مس و ماز

تني موجودي هاي مس بورس لندن، ادامه وضعيت  0001شامل افت  مثبتعوامل  علی رغمشده است، 

backwardation  قيمت مس در بازار بورس لندن، رشد قيمت مس در بورس شانگهاي در پي رشد

 .داد کاهشدلار  6626را تا  مستوليدات صنعتي آمريكا در سپتامبر و آمار مثبت تجاري چين قيمت 



تامين ورق هواپيما براي  شامل ادامه افت موجودي هاي بورس لندن، مثبتعوامل ( آلومینیوم

نصب يک واحد  از كارخانه توليد نورد اين شركت در چين، Alerisتوسط  Bombardierهواپيماسازي 

 Strip Casting،Cold rollingهزار تن نورد سرد در تركيه شامل  01ميليون يورويي با ظرفيت  401

mill ،Strip processing line  وFoil rolling mill شامل تصميم  منفیعوامل  علی رغم

اين )جاماييكا  Alpartميليون تني  042وگاه براي تامين برق ريفاينري پودر روسال براي احداث يک نير

 0363را تا  آلومینیومقيمت  ،(نيروگاه امكان ادامه توليد آلومينا را فراهم نموده و به زيان قيمت شمش است

 . برد بالادلار 

 -4102 اکتبر
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شامل رشد برابر انتظار شاخص توليدات صنعتي چين در سپتامبر، اقدام چين براي  مثبتعوامل ( مس

 منفیعوامل  علی رغمتسهيل شرايط اعطاي وام بانكي خريد خانه و افت موجودي هاي بورس لندن، 

شامل تقويت دلار، بازار ضعيف مسكن و خانه سازي چين، آمار ضعيف شاخص اعتماد مشتريان آمريكايي در 

باوجود  Grasbergر، تظاهرات مردمي در هنگ كنگ، عدم تغيير در روند توليد كنسانتره در معدن سپتامب

اختلالات توليد در شرايط ركود مي تواند نشانه مثبتي براي قيمت ها باشد )بروز حادثه مرگبار در اين معدن 

دلار  6201را تا  مسمت ، قي(*كه البته در مورد اين معدن توليد علي رغم بروز حادثه متوقف نشده است

 .برد بالا

توليد از بخش روباز به دليل . هزار تن سنگ مس از بخش زيرزميني است 21هزار تن سنگ مس از معدن روباز و  021توليد روزانه معدن * 

 .متوقف خواهد شد 4103افت گريد تا سال 

ت قراضه آلومينيوم در شامل تقويت دلار، افت بازار مسكن چين، افت قيم منفیعوامل ( آلومینیوم

در پي كاهش قيمت پيشنهادي خريد توسط اسملترها، ( بزرگ ترين بازار قراضه آلومينيوم اروپا)انگلستان 

درصدي ساليانه واردات آلومينيوم چين در آگوست در پي كاهش آربيتراژ يا اختلاف قيمت بين  22افت 

 Fordجودي هاي بورس لندن، اعلام شامل افت مو مثبتعوامل  علی رغمبورس شانگهاي و لندن، 



شامل ) F150خود از بدنه تمام آلومينيومي مانند  Super Dutyمبني بر توليد نسل بعدي پيكاپ هاي 

 4102درصدي توليد آلومينيوم برزيل در  42، برآورد كاهش (*F550و  F250 ،F350 ،F450مدل هاي 

دلار  0324را تا  آلومینیوم، قيمت (بوده است 042برابر  4102توليد )در پي تعليق توليد و كاهش صرفه 

  .داد کاهش

 .ميليون دلار است 201هزينه تغيير تكنولوژي توليد از بدنه فولادي به آلومينيومي حدود * 
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شامل تعطيلات در چين و غيبت تجار چيني از بازار، نگراني از مازاد عرضه كنسانتره در  منفیعوامل ( مس

توسعه توليد در شرايط * )به ژاپن تا ماه آتي Sierra Gordaبازار، تحويل اولين محموله كنسانتره طرح 

ف دلار شامل افت موجودي هاي بورس لندن، تضعي مثبتعوامل  علی رغم، (ركود به زيان قيمت ها است

زامبيا متعلق به  Mopaniدر پي نزديک شدن به نشست اقتصادي اتحاديه اروپا، توقف توسعه در طرح 

ميليون  411در پي بروز اختلاف با دولت بر سر ماليات بر ارزش افزوده به ميزان  Glencoreشركت 

 .  داد کاهشدلار  6600را تا  مس، قيمت (توقف توسعه در شرايط ركود به نفع قيمت ها است** )دلار

اين طرح توليد را از جولاي سال جاري . ژاپن است Sumitomoآن متعلق به % 20لهستان و  KGHMسهام اين معدن متعلق به % 00* 

 .هزار تن در فاز دوم خواهد بود 441هزار تن در فاز اول و  041پس از رسيدن به ظرفيت توليد مس محتوي آن ساليانه . شروع كرده است

. رشد ساليانه نشان مي دهد% 42هزار تن مس توليد داشته اند كه  404در آفريقا در نيمه اول امسال  Glencoreمعدن مس متعلق به  سه** 

 . از كل توليد مس شركت مي باشد% 21اين ميزان مس برابر 

 022دلاري پرميوم برزيل، رشد  21شامل افت موجودي ها، افزايش  مثبتعوامل  علی رغم( آلومینیوم

ميليون تن  246رشد % 22ماهه اول سال با  2رشد در )درصدي واردات ساليانه آلوميناي چين در آگوست 

دليل اين رشد كمتر بودن نرخ رشد توليد آلومينا در مقايسه با نرخ رشد توليد آلومينيوم و بهره  -بوده است

مبني بر كمبود آلومينيوم در  Standard Bank، برآورد (برداري از واحدهاي جديد توليد شمش بوده است

برآورد كمبود )هزار تني  402هزار تن در برابر كمبود قبلي  216بازارهاي جهاني طي سال جاري به ميزان 

رشد پرميوم ، (هزار تن اعلام شده است 232ميليون تن و  0442برابر  4106و  4100بازار درسال هاي 

و احتمال تعليق  Norandaوري با اعطاي برق ارزان به آمريكا به ركورد جديد، عدم موافقت ايالت ميس



از جنس  RXSUVاعلام لكسوس مبني بر ساخت درب ها و درب موتور مدل جديد ، *توليد اين اسملتر

در اسپانيا با همكاري  Rexamآلومينيوم، تبديل دو خط توليد قوطي فولادي آلومينيومي توسط شركت 

Constellium**،  يافت کاهشدلار  0232تا  آلومینیومقيمت. 

 461ظرفيت توليد اين واحد . دلاراست 21است و درخواست اين واحد كاهش آن تا  MWhدلار در هر  24قيمت برق فعلي براي اين اسملتر * 

 .هزار تن است

قوطي فولادي را به قوطي  از بزرگ ترين توليدكنندگان قوطي آلومينيومي جهان، در اروپا عمده توليدكنندگان Rexamبراساس برآورد * *

بزرگ ترين تامين كننده ماده اوليه توليد  Constellium. آلومينيومي است% 23در حال حاضر اين نسبت . آلومينيومي تبديل خواهند نمود

 . از قوطي هاي بازيافتي خواهد بود 4100از توليدات اين اين شركت تا % 20قوطي آلومينيومي در اروپا است و 
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شامل نگراني از مازاد عرضه مس در بازارها، باز شدن راه دسترسي به معدن  منفیعوامل ( مس

Grasberg  كه ادامه توليد را در اين معدن تسهيل و به زيان )اندونزي كه توسط كارگران مسدود شده بود

 .برد پاییندلار  6640را تا  مسافت موجودي هاي بورس لندن قيمت  علی رغم، (قيمت مس است

در پي عوامل مثبت شامل افت موجودي هاي بورس لندن، افزايش ظرفيت توليد ورق آلومينيوم ( آلومینیوم

Constellium  از طريق خريد شركتWise  اعلام *ميليارد دلار 042به ارزش ،GM  مبني بر توليد

هزار دلاري توليد آلياژهاي  31بدنه خودروهاي خود از مخلوطي از آلومينيوم و فولاد، آغاز توليد واحد 

بالاتر بودن قيمت ، علي رغم عوامل منفي شامل **Alcoaليتيوم مخصوص هوافضا توسط  -آلومينيوم

محصولات آلومينيومي در مقايسه با مشابه فولادي آن را در صنايع خودرو كه كه مي تواند مصرف آلومينيوم 

 .  يافت افزایشدلار  0302تا  آلومینیومقيمت را در بدنه محدود نمايد، 

 *Wise  توليدكننده بزرگ ورق قوطي آلومينيومي است اما قرار است شركتConstellium  با سرمايه گذاري مجدد در اين شركت، ورق

برابر  Wiseظرفيت فعلي . ميليون تن مي رسد 4به  4140در آمريكاي شمالي در  BIWبر اساس برآورد ها، بازار . بدنه خودرو نيز توليد نمايد

هزار  211در اين كارخانه سرمايه گذاري نمود و توليد را به  4144ميليون دلار  201در نظر دارد  Constellium. هزار تن نورد گرم است 201

 .تعلق دارد BIWهزار تن ظرفيت اختصاصا به توليد ورق  411. تن برساند

مشخصه ويژه محصول توليدي اين واحد . پيش فروش شده است 4102 ميليون دلار تا سال 011محصولات توليدي اين واحد به ارزش ** 

ليتيوم است كه از اين شمش ها مي توان هر كدام از قطعات هواپيماهاي امروزي را فقط از يک شمش توليد  –شمش هاي بزرگ آلومينيوم 



مالک عريض ترين دستگاه   Alcoaچنين  هم. كوچكتر از توليدات شركت مذكور است% 01حدودا   Alcoaشمش هاي توليدي رقباي . نمود

ليتيومي هواپيماها را مانند  –آيوا است كه توليد قطعات يک تكه آلومينيومي  Davenportدر ( متر 640حدود )اينچ  441نورد جهان با عرض 

 . ورق بال در بزرگ ترين هواپيماهاي تجاري ممكن نموده است
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شامل ادامه تاثير شاخص هاي مثبت اقتصادي آمريكا در هفته قبل از جمله رشد  مثبتعوامل ( مس

دلار  6620را تا  مسشاغلين آمريكا در سپتامبر و افت نرخ بيكاري، افت موجودي هاي بورس لندن قيمت 

 .برد بالا

دو  شامل شاخص هاي اقتصادي آمريكا، افت موجودي هاي بورس لندن، تبديل مثبتعوامل ( آلومینیوم

اسپانيا دومين بازار بزرگ قوطي اروپا )در اسپانيا  Rexamخط توليد ورق قوطي از فولاد به آلومينيوم توسط 

ماهه اول سال تا  3درصدي صادرات بوكسيت برزيل در  2، رشد (ميليارد عدد قوطي در سال است 2با توليد 

درصدي صادرات آلومينيوم  21تن، افت  ميليون 6410درصدي صادرات آلومينا تا  02ميليون تن و رشد  6402

از هزينه هاي توليد آلومينيوم را تشكيل % 00هزينه برق برزيل )هزار تن  420ماهه اول سال تا  3برزيل در 

 4110دلار سال  0042است كه در مقايسه با  MWhدلار در  02هزينه هاي برق در حال حاضر . مي دهد

آلومينيوم برزيل مبني بر احتمال تعطيل شدن كل ظرفيت توليد ، برآورد انجمن (رشد قابل توجهي دارد

، (ميليون تن مي رسد 444به  4140مصرف برزيل در )به دليل قيمت هاي برق بالا  4140آلومينيوم برزيل تا 

راي دادگاه هند مبني بر لغو امتياز برداشت از معادن زغال سنگ توسط شركت هاي آلومينيوم هند كه مي 

دلار  0340را تا  آلومینیومهاي توليد آن ها را افزايش داده و صرفه توليد را كاهش دهد، قيمت  تواند هزينه

 .برد بالا
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و % 02ماهه اول سال به ترتيب با  3شامل رشد صادرات سنگ مس و سيم برزيل در  مثبتعوامل ( مس

 Glencoreو  Rioمشتريان، احتمال ادغام هزار تن در پي افزايش خريد  41و  622افزايش ساليانه تا % 0

به دليل افزايش انحصار و ايجاد )و كاهش دسترسي مصرف كنندگان بازار به مواد اوليه اصلي صنعتي 

البته فعلا به دليل رد اين )كه اين محدوديت مي تواند رشد قيمت ها را به دنبال داشته باشد ( مونوپولي



مي رسد اين ادغام حداقل تا مدت شش ماه يعني زماني كه از  به نظر Rioپيشنهاد توسط هيات مديره 

، تضعيف دلار، افت (*بتواند پيشنهاد خريد را مطرح نمايد به تعويق خواهد افتاد Glencoreلحاظ قانوني 

دلار  6621را تا  مسماهه اول سال قيمت  3افت صادرات كاتد مسي برزيل در  علی رغمموجودي ها، 

 . برد بالا

 :Glencoreو  Rioحاصل از ادغام نتايج * 

توليد سنگ آهن  .G. ميليون تن بوده است 040برابر  .Gهزار تن مس توليد نموده و توليد  620برابر  4102در سال  .Rدر بخش مس شركت 

سرمايه بازار . ميليون تن سنگ آهن توليد مي نمايد 413ساليانه  .Rاگرچه در تجارت جهاني آن سهم عمده اي ايفا مي نمايد در حالي كه  ندارد

بر )سود خالص شركت ادغامي . است BHPميليارد دلار سرمايه شركت  023ميليارد دلار در مقايسه با  061شركت حاصل از ادغام اين دو برابر 

نتايج مالي شركت . ميليارد دلار خواهد بود 430كالا و خدمات  ميليارد دلار در سال و درآمدهاي حاصل از فروش 2برابر ( 4102اساس سال پايه 

و  Ebitdaميليارد دلار براي درآمد خالص پيش از كسر ماليات و استهلاك يا  24تا  4100مي تواند در  HSBCادغامي بر اساس گزارش بانک 

از بخش مس و % 42مربوط به بخش سنگ آهن، % 24از درآمدهاي خالص . ميليارد دلار افزايش يابد 241در بخش كل درآمدهاي فروش تا 

 . از بازاريابي به دست خواهد آمد% 01

از كل درآمدهاي اين شركت را تشكيل مي دهد و اين شركت كم هزينه ترين توليدكننده سنگ آهن جهان % 31حدود  Rioبخش سنگ آهن 

اين شركت هم چنين در سه معدن بزرگ مس جهان . بهره ور است داراي واحدهاي توليد آلومينيوم اوليه سودده و بسيار .Rهم چنين . است

ميليارد دلار است و ارزش  24برابر  Glencoreارزش بازار شركت . Grasbergو  Oyu Tolgoi ،Escondidaسهام دار است شامل 

يا صد شركت برتر جهان از  FTSE-100شركت جديد كه از ادغام اين دو ايجاد مي شود در ليست . ميليارد دلار مي باشد 30برابر  Rioبازار 

شركت جديد رتبه اول در توليد مس و روي جهان، رتبه اول صادرات زغال سنگ حرارتي، رتبه دوم توليد . نظر سرمايه بازار قرار خواهد گرفت

 . سنگ آهن و رتبه پنجم توليد نيكل را خواهد داشت

يكي شمش در بازار به دليل كاهش شامل نگراني از بروز كمبود فيز مثبتعوامل ( آلومینیوم

Contango  دلار  24آلومينيوم در بورس از ( سه ماهه)يا تفاضل مثبت قيمت فروش نقدي با فروش آتي

مبني بر  World Steel Dynamicsو افت موجودي هاي بورس لندن، برآورد * دلار در هر تن 42به 

هزار تن فعلي در  442نسبت به  4102تن در ميليون  0444رشد مصرف ورق آلومينيوم در بدنه خودرو تا 

 4142كيلوگرمي وزن فولاد در بدنه خودرو تا  011آمريكاي شمالي، برآورد متال بولتن مبني بر كاهش 

، علي رغم عوامل منفي (از فولاد مقاومت بالا هستند 4142از كل فولاد مورد استفاده در خودروها در % 02)

درصدي ورق فولادي استحكام بالا در  221مبني بر رشد  World Steel Dynamicsشامل برآورد 

در بدنه خودرو داراي  4140در عوض، سهم ورق فولادي كربني در ) 4140خودروهاي آمريكاي شمالي تا 



، تامين (كاهش سهم خواهد داشت%  02بوده و نيز فولاد نيمه مستحكم  4102درصدي نسبت به  62افت 

دلار  0306تا  آلومینیوم، قيمت (خودرو هيبريدي) Eolabراي مدل رنو كره ب Poscoفولاد سبک توسط 

 .يافت کاهش

گفته مي  spreadبه اختلاف قيمت بين فروش نقدي و فروش آتي فلزات در بورس لندن . فلزات به صورت نقدي و آتي به فروش مي رسند* 

سه ماهه نسبت به فروش نقدي مثبت يا بيشتر باشد به معني برقراري ( مثلا)اگر اين اختلاف مثبت باشد يعني اگر اختلاف قيمت فروش . شود

ي بازار كالاها وقتي در اين شرايط قرار مي گيرد كه مازاد در بازار وجود داشته و يا موجودي انبارها. يا افزايشي است contangoوضعيت 

يا  backwardationحال اگر اين اختلاف منفي باشد و قيمت فروش آتي از نقدي كمتر باشد وضعيت . بورس لندن از يک نوع فلز بالا باشد

زماني كه ميزان . كاهشي برقرار است كه به معني وجود كمبود موقت در بازار يک نوع كالا و يا موجودي هاي رو به كاهش انبارها است

contango مي شود و بازار كم كم به سمت  كمترbackwardation در بازاري كه . برود، مي تواند نشان دهنده احتمال بروز كمبود باشد

backwardation است پرميوم ها رو به افزايش مي باشند و مصرف كنندگان ترجيحا در اين نوع بازار خريد نمي كنند      . 

  -4102اكتبر  2

شامل كاهش محدوديت هاي بانک مركزي چين براي اعطاي وام خريد خانه كه مي  مثبتعوامل ( مس

تواند رونق بازار مسكن و در نتيجه بهبود اقتصاد اين كشور را ايجاد نمايد، افت موجودي هاي مس بورس 

مبني بر افت رشد  IMFشامل كاهش پيش بيني موسسه جهاني پول يا  منفیعوامل  علی رغملندن، 

ني نسبت به برآورد قبلي اين موسسه، افت قيمت مس در بورس شانگهاي پس از يک هفته اقتصاد جها

 .برد بالادلار  6210را تا  مستعطيلي در چين، قيمت 

درصدي آخرين برآورد  2شامل ادامه افت موجودي هاي بورس لندن، افزايش  مثبتعوامل ( آلومینیوم

% 2دلار بر تن و براي امسال با  4124ال آتي تا براي قيمت آلومينيوم در س Morgan Stanleyبانک 

عوامل منفي شامل افت قيمت در بورس شانگهاي، كاهش برآورد  علی رغم ،*دلار در تن 0232رشد تا 

كه قرار بود بدنه آن از  Jeep Wranglerاز ساختن  Chryslerرشد اقتصاد جهاني، احتمال انصراف 

به بازار  4141كه در  777Xت به جاي آلومينيوم در بال بويينگ آلومينيوم ساخته شود، جايگزيني كامپوزي

 . برد بالادلار  0301را تا  آلومینیوممي آيد، قيمت 

البته بر خلاف بسياري از ديگر تحليل گران، اين بانک . بوده است% 246بر اساس اعلام اين بانک رشد تقاضا طي سال جاري تا اين مقطع * 

هزار تن كمبود  421هزار تن مازاد و  421به ترتيب  4102و  4106هزار تن و سپس براي  201هزار تن مازاد و براي سال آينده  641امسال 

 .   خواهد بود% 242و % 646به ترتيب  4100و  4102برآورد رشد تقاضا براي . وده استبرآورد نم
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هزار  222شيلي در آگوست تا ( كنسانتره، كاتد)درصدي صادرات مس  40شامل افت  مثبتعوامل ( مس

مال مس محتوي، رشد قيمت مس در بورس شانگهاي در پي احت Codelcoتن به دليل كاهش توليد 

كاهش مجدد نرخ بهره بانكي در چين و تصميم آمريكا براي ادامه سياست پايين نگاه داشتن نرخ بهره، 

پرميوم )افزايش قراردادهاي فروش صادراتي كاتد مسي شيلي در آگوست در پي افزايش خريد مشتريان 

ليد معدني مس شيلي در ، كاهش تو(دلار بوده است 60دلار و در آمريكاي شمالي  001فروش كاتد در اروپا 

، Collahuasiهزار تن در پي كاهش توليد سه معدن به دليل افت گريد شامل  221آگوست تا 

Escondida  وLos Pelambres اعلام ،Aurubis  بزرگ ترين توليدكننده مس اروپا مبني بر تعيين

 منفیعوامل  علی رغميانه، دلار افزايش سال 0دلار در تن با  001پرميوم فروش كاتد به اروپا به ميزان 

ژاپن در نيمه دوم سال  Pan Pacificشامل رشد موجودي هاي بورس لندن و افزايش برنامه توليد شركت 

افزايش توليدات در شرايط ركود به زيان قيمت ها )افزايش نسبت به هدف قبلي % 0هزار تن با  432تا 

 .برد بالادلار  6204را تا  مس، قيمت (است

شامل اعلام پايين ماندن نرخ هاي بهره بانكي، افت موجودي هاي بورس لندن،  مثبتعوامل  (آلومینیوم

افزايش توليد و )هزار تن  222افزايش صادرات محصولات آلومينيومي پايين دستي چين در آگوست تا 

در  Alcoa، نتايج مالي مثبت (صادرات محصولات پايين دستي به معني افزايش تقاضا براي آلومينيوم است

ميليون دلاري  001درآمد خالص )سه ماهه سوم سال در پي رونق بازار محصولات پايين دستي آلومينيومي 

توليد اين  -ميليارد دلاري 6442ميليون دلار سال قبل و درآمد فروش  42در سه ماهه سوم در مقايسه با 

، (كاهش يافته است% 42ن يا ميليون ت 044و به دليل تعليق تعمدي توليد تاكنون  4112شركت از سال 

در آمريكا به دليل آتش سوزي  Alcoaشركت  Warrickخروج از مدار خشي از ديگ هاي اسملتر 

، علي رغم عوامل منفي شامل  كاهش ميزان كمبود پيش بيني شده بازار آلومينيوم (هزار تن توليد 02معادل)

هزار تن اعلام شده بود  321قبلا كمبود )هند در پي راه اندازي مجدد اسملترهاي آلومينيوم  Alcoaتوسط 

 .  دلار بالا برد 0300را تا  آلومینیوم، قيمت (هزار تن كاهش يافته است 620كه اين برآورد به 
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شامل افت قيمت مس در بورس شانگهاي در پي نگراني از مازاد در چين و ضعف  منفیعوامل ( مس

فرآوري و پالايش كه همان دستمزد اسملترها است اين واحدها تمايل  در پي رشد هزينه هاي)تقاضا 

، تقويت دلار، ضعف اقتصاد اروپا، ضعف بازار (بيشتري براي توليد كاتد دارند و موجب مازاد در بازار مي شود

 21تا  Vedantaدرصدي توليد مس  40شامل افت  مثبتعوامل  علی رغمسهام در آسيا و آمريكا، 

استراليا و نيز مشكل فني در  Mount Lyellهزار تن در سه ماهه سوم سال در پي تعميرات معدن مس 

دلار   6620را تا  مس، قيمت (كاهش توليد در شرايط ركود به نفع قيمت ها است)زامبيا  Konkolaمعدن 

 .داد کاهش

كلان ضعيف، نگراني شركت  شامل تقويت دلار، ساير شاخص هاي اقتصاد منفیعوامل ( آلومینیوم

Assured Automotive  با تخصص در زمينه تعميرات خودرو نسبت به احتمال بروز كمبود قطعات

يدكي آلومينيومي و مهارت لازم براي تعمير خودروهاي بدنه آلومينيومي كه اين مي تواند هزينه تعميرات 

 علی رغمبراي خريد اين خودروها مي شود، اين دسته خودروها را بالا برده و باعث افت تمايل مشتريان 

شامل ادامه افت موجودي ها و برآورد متال بولتن مبني بر احتمال رشد غيرمنتظره قيمت  مثبتعوامل 

، ادامه رشد پرميوم آمريكا و پيش *آلومينيوم به دليل بروز كمبود فيزيكي در بازارها و ادامه رشد پرميوم ها

پرميوم در اروپا و آمريكا )ني بر ادامه روند افزايشي پرميوم آلومينيوم مب Harbor Intelligenceبيني 

، پيش فروش كامل ظرفيت توليد ورق (درصد رشد داشته است 22و  23طي سال جاري تاكنون به ترتيب 

تا چند سال آتي، قيمت  Alcoaآلومينيوم مخصوص بدنه خودرو توليدي در واحدهاي نورد شركت  

 .داد کاهشدلار  0344را تا  آلومینیوم

كه شمش خالص بوده و  P1020كمبود شمش : مهم ترين دلايل ارايه شده براي انتظار رشد قيمت اين فلز شامل اين موارد بوده است* 

به جاي بيشترين تقاضا را در بازار دارد و توليد آن كاهش يافته چراكه اغلب توليدكنندگان به دنبال افزايش توليد محصولات با ارزش افزوده 

تاكنون  4112ميليون تن ظرفيت را خارج از چين از  6شمش خالص هستند و بازار تشنه اين نوع شمش است، تعليق تعمدي توليد كه حدود 

تعطيل نموده و بعيد است مجدد اين ظرفيت فعال شود، كند شدن نرخ ايجاد ظرفيت در چين در پي سياست هاي كنترل آلودگي دولت و دشوارتر 

 .    رسي چين به مواد اوليهشدن دست
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% 00شامل رشد قيمت مس در بورس شانگهاي در پي رشد واردات مس چين با  مثبتعوامل ( مس

هزار تن در سپتامبر، پيشنهاد دولت زامبيا بزرگ ترين توليدكننده مس آفريقا براي  231افزايش ماهيانه تا 

براي روباز و برآورد % 41براي معادن زيرزميني و % 2ادن مس تا افزايش بهره مالكانه معادن به ويژه مع

پي احتمال افزايش بهره مالكانه معدني توسط در  First Quantumافزايش هزينه هاي توليد شركت 

 علی رغم، (كه باعث افزايش هزينه هاي توليد شده و براي قيمت هاي مس مناسب است)، *دولت زامبيا

دلار و  000در حدود  TC/RCتلاش تيم مذاكره كننده اسملترهاي چيني براي بالا نگه داشتن نرخ هاي 

 0020سنت به دليل وجود مازاد كنسانتره در بازار، تقويت دلار، ضعف شاخص هاي اقتصادي، رشد  0040

پرميوم ها، قيمت افزايش موجودي مس در بازار آمريكا، احتمال افت  تني موجودي هاي مس بورس لندن و

 .داد افزایشدلار  6240را تا  مس

 .كاهش دهد% 21است و اين افزايش بهره مالكانه مي تواند درآمد خالص شركت را  Kansanshiاين شركت مالک معدن مس بزرگ * 

 

هزار تن محصولات  211صادرات شامل افت موجودي هاي بورس لندن،  مثبتعوامل ( آلومینیوم

رشد توليد و صادرات محصولات نهايي به معني )رشد ساليانه توسط چين در سپتامبر  %40آلومينيومي با 

دلار  222-221، رشد قيمت آلومينا در چين پس از اتمام تعطيلات تا (*افزايش تقاضاي آلومينيوم  است

، (است fob دلار 200، قيمت آلوميناي وارداتي از استراليا قيمت فروش نقدي آلوميناي توليد داخلي چين)

هزار تني در بازار  620و ايجاد كمبود % 2با رشد  Alcoaتوسط  4102برآورد رشد مصرف آلومينيوم در 

هزار  422تا  Albaشامل تقويت دلار، رشد فروش سه ماهه سوم سال  منفیعوامل  ی رغمعل آلومينيوم،

 .   برد بالادلار  0322را تا  آلومینیومتن، قيمت 

رشد توليد و صادرات محصولات پايين دستي به معني افزايش تقاضا براي آلومينيوم است اما در خصوص رشد اخير در چين اين احتمال وجود * 

دارد كه توليدكنندگان آلومينيوم چين براي فرار از پرداخت تعرفه گمركي صادرات شمش آلومينيوم اوليه كه ماده خام محسوب مي شود، همين 

 .  در حال حاضر چين با مازاد آلومينيوم اوليه مواجه است. با تغييرات بسيار اندك و به نام محصول پايين دستي صادر مي كنندشمش را 
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شامل تاثير رشد واردات مس سپتامبر چين، رشد قيمت مس در بورس شانگهاي در پي  مثبتعوامل ( مس

) هزار تن  44آمريكا در آگوست تا ( مسي)ردات محصولات برنجي رشد خريد نقدي در بازار چين، افزايش وا

پروفيل، مفتول و ميله و مابقي سيم % 40بيلت و فويل، % 24لوله و تيوب، % 22بيشترين واردات با سهم 

، كاهش نرخ تقويت دلار، كاهش هزينه هاي استقراض توسط بانک هاي چين كه به معني (مسي بوده است

 .برد بالادلار  6242را تا  مسوام توسط مشتريان است،قيمت  تسهيل شرايط دريافت

شامل افت موجودي هاي بورس لندن، كاهش نرخ تقويت دلار و اخبار مثبت  مثبتعوامل ( آلومینیوم

هزار تن  632ماهه اول سال تا  3در  Albaشامل رشد توليد  منفیعوامل  علی رغمبانک هاي چين 

ميليون تن ظرفيت توليد آلومينيوم اوليه  0، برآورد استقرار (مي باشد% 62ه سهم توليدات داراي ارزش افزود)

، قيمت (هزار تن است 621هزار تن و ظرفيت توليد پايين دستي  221ظرفيت فعلي )در مغولستان چين 

 .برد بالادلار  0322را تا  آلومینیوم
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هزار تني  211مبني بر كمبود ( مركز مطالعات بين المللي مس) ICSGشامل برآورد  مثبتعوامل ( مس

-020تا  Oyu Tolgoiهزار تني برنامه توليد معدن بزرگ مس  01، كاهش * 4102بازار كاتد مسي در 

هزار تن در پي بروز مشكل فني در يكي از تيكنرهاي معدن، رشد قيمت مس در بورس شانگهاي در  001

ن در سپتامبر كه احتمال كمک دولتي چين به بازار براي افزايش رشد اقتصادي را پي تورم پايين در كشور چي

، برآورد بهبود (شاخص سنجش تورم است consumer price indexيا  CPIشاخص )تقويت مي كند 

تقاضاي مس چين به دليل آغاز خريد مواد اوليه براي توليد سال آتي دستگاه هاي تهويه هوا توسط 

نيز به دليل افزايش تقاضاي كابل مسي به دليل سياست دولت چين براي تقويت بخش  توليدكنندگان و

به ترتيب تا  4102در  Rioشامل برآورد رشد توليد مس معدني و كاتد  منفیعوامل  علی رغممسكن، 

 Oyuآمريكا و رشد توليد در  Kennecottهزار تن در پي افزايش توليد واحد تغليظ  211و  600

Tolgoi آورد ، برICSG  هزار تن به دليل راه اندازي  232به ميزان  4100مبني بر مازاد در بازار مس از

كمترين تورم از )طرح هاي معدني جديد مس، تورم پايين چين در سپتامبر كه نشانه ضعف اقتصاد است 

 .داد افزایشدلار  6220را تا  مسقيمت هزار تني موجودي هاي مس،  211، رشد حدود (4101



در مجموع رشد . بازار قراضه نيز با كمبود مواجه است. سال گذشته خواهد بود% 2در برابر % 2برابر  4102در  جهان شد توليد معدني مسر* 

 .   خواهد بود% 0رشد مصرف كاتد نيز امسال . برآورد مي شود% 0توليد كاتد حاصل از قراضه و كنسانتره 

هزار  211-211مبني بر كمبود  Sucden Financialشامل برآورد كارگزاري  مثبتعوامل ( آلومینیوم

، افت موجودي هاي آلومينيوم بورس لندن، افت توليد بوكسيت، آلومينا و 4102تني بازار آلومينيوم در 

كاهش و % 02ميليون تن با  043كاهش، % 2ميليون تن با  00در سه ماهه سوم به ترتيب تا  Rioآلومينيوم 

ميليون  242تا % 2به ميزان  4102كاهش و كاهش برنامه توليد آلوميناي اين شركت در % 0هزار تن با  222

مبني بر كمبود در بازار  Natixisاز ماه مي، برآورد بانک  Goveتن در پي برنامه اورهال ريفاينري 

 Chinaوي چين شركت ، اعلام بزرگ ترين توليدكننده رينگ چرخ خودر*هزار تن 420آلومينيوم به ميزان 

Zenix  مبني بر تامين رينگ چرخ ماشين هاي سنگين توليد شركتCIMC-Cherry  از جنس

ميليارد دلار  0ميليارد عددي توليد قوطي آلومينيوم با سرمايه گذاري  4، احداث يک خط توليد **آلومينيوم

عوامل  علی رغم*** آغاز مي كند 4100كه توليد را از  Zhejiang Jihong Packagesتوسط 

در بورس شانگهاي، درخواست مجدد كاهش تعرفها برق توسط  آلومينيومشامل افت قيمت  منفی

Noranda  از ايالت ميسوري آمريكا و احتمال تاييد اين درخواست كه ادامه توليد اين اسملتر را تضمين

هزار  011ون با ظرفيت كامرAlucamبراي فروش سهام خود در اسملتر آلومينيوم  Rioمي نمايد، تصميم 

 .برد بالادلار  0321را تا  آلومینیومقيمت  تن به دليل كاهش صرفه توليد،

اين بانک  4100براي سال . ميليون تن خواهد بود 23422ميليون تن و مصرف  2344بر اساس برآورد اين بانک در سال جاري توليد جهاني * 

% 040برابر  4100و  4102رشد مصرف براي . ميليون تن مي باشد 0444و  00مصرف به ترتيب مليون تن كمبود پيش بيني نموده و توليد و  044

 .پيش بيني شده است% 6برابر  4106و در 

 China Intl. Marineيا  CIMC. هزار تن بود و اولين توليدكننده رينگ چرخ آلومينيوم در چين است 011ظرفيت فعلي اين واحد ** 

Containers Group يک توليدكننده بزرگ قطعات و تجهيزات براي صنايع حمل و نقل و انرژي است. 

 .   ميليارد عدد است 41رشد ساليانه % 41تقاضاي قوطي آلومينيومي چين با . عدد در دقيقه است 2111ظرفيت توليد اين واحد *** 
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شاخص ضعيف خرده فروشي آمريكا، ادامه  در پي)شامل نگراني از ضعف اقتصاد جهاني  منفیعوامل ( مس

در  TC/RCتني موجودي هاي بورس لندن، رشد هزينه هاي  2111، رشد (افت نرخ رشد اقتصادي چين



ماه اخير در پي مازاد كنسانتره در بازار، افت قيمت مس در بورس شانگهاي در پي  00چين به بالاترين در 

درصدي قيمت مس در  2ازارهاي بورس جهاني، برآورد افت نگراني از ضعف تقاضا و افت ارزش سهام در ب

استراليا مبني بر توليد اولين كنسانتره از طرح توسعه  MMG، پيش بيني شركت * Natixisتوسط  4100

توسعه و افزايش توليد در شرايط ركود ) 4106پرو در سه ماهه اول  Las Bambasميليارد دلاري  2معدن 

شامل پيشنهاد افزايش پرميوم فروش كاتد توليد  مثبتعوامل  علی رغم، (**به زيان قيمت ها است

دلار قبلي، قيمت  001-011دلار درتن نسبت به  000تا  4100ژاپن به چين در  PanPacificاسملتر 

 .داد کاهشدلار  6021را تا  مس

دليل ذخيره سازي چين كه معمولا در زمان افت قيمت  بر اساس محاسبات و مباني عرضه و تقاضا، بازار مس در سال جاري مازاد دارد اما به* 

 .هزار تني برآورد مي شود 201كمبود  4100براي سال . ها حجم بالايي از مس را مي خرد، بازار با كمبود مواجه شده است

ذخاير اين . داين معدن يكي از سه معدن بزرگ مس جهان خواهد بو. چين است Minmetalsبخش عمده سهام اين شركت متعلق به ** 

  . هزار تن موليبدن است 021ميليون اونس نقره و  004ميليون اونس طلا،  4ميليون تن مس محتوي،  2معدن حاوي حدود 

 Jamalcoدر  Alcoaشامل نگراني از ضعف اقتصاد جهاني، فروش سهام  منفیعوامل ( آلومینیوم

و مابقي در  Alcoaم اين واحد متعلق به سها% 00)ميليون دلار  021به قيمت  Nobleجاماييكا به شركت 

عوامل علی رغم ، (هزار تن است 221از اين ريفاينري  Alcoaسهم توليد . اختيار دولت جاماييكا است

درصدي ساليانه حمل و نقل آلومينيوم در آمريكاي شمالي در سپتامبر و رشد پرميوم  00شامل رشد  مثبت

نفر نيروي جديد براي توليد خودرو  201مبني بر به كارگيري  Ford آلومينيوم آمريكا تا ركورد جديد، اعلام

F150 ،ميليون تن  04برآورد دوبرابر شدن مصرف نهايي آلومينيوم اروپا طي دهه هاي آتي از  در سال آتي

ميليون تن  2تا  242به ويژه به دليل بهبود رشد صنايع حمل و نقل از  4101ميليون تن تا  41فعلي به 

 26به رشد % 66مصرف سرانه با  سه برابر شده است، 31مصرف آلومينيوم در حمل و نقل اروپا از دهه )

 . داد کاهشدلار  0233را تا  آلومینیوم، قيمت (مي رسد 4101كيلوگرم در 
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شامل ادامه افت قيمت مس دربورس شانگهاي در پي نگراني از ورود ظرفيت هاي  منفیعوامل ( مس

موجودي هاي  جديد توليد مس به بازار چين در حاليكه اين بازار هم اكنون نيز با مازاد مواجه است، رشد



بورس لندن، تاثير منفي قوانين سخت گيرانه واردات قراضه مرغوب چين بر تقاضاي خريد اين كشور از 

گمرك چين قوانين سخت گيرانه اي را براي كيفيت و نوع قراضه كه عاري از مواد سمي باشد مقرر )آمريكا 

 6022را تا  مس، قيمت (شته استنموده و همين موضوع تاثير منفي بر تقاضاي خريد قراضه مس چين دا

 .داد کاهشدلار 

در  Novelisشركت  Ouro Pretoشامل افت موجودي ها، تعطيلي اسملتر  مثبتعوامل ( آلومینیوم

برزيل به دليل هزينه هاي توليد بالا و نيز تصميم اين شركت براي تمركز بر توليدات پايين دستي، افزايش 

مريكا شمالي در پي بهبود شرايط اقتصادي و بالا رفتن تقاضا براي هزينه هاي حمل و نقل جاده اي در آ

حمل و نقل كه منجر به دشواري بيشتر دسترسي به شمش مي شود، رشد پرميوم آلومينيوم ژاپن، رشد قيمت 

دلار در پي هزينه هاي پايين حمل كه منجر به افزايش ترغيب تجار چيني  206استراليا تا  FOBآلوميناي 

، اعلام نتايج مثبت (دلار است 260قيمت آلوميناي نقدي توليد داخل چين درب كارخانه )ده است به خريد ش

 Aluminiumدر گزارش تخصصي ساليانه  4102در خصوص تقاضا و بازار آلومينيوم در سال 

Association* ،شامل افت قيمت آلومينيوم در بورس شانگهاي، كاهش  منفیعوامل  علی رغم

يل در اكتبر پس از رشد شديد سپتامبر، افزايش موجودي آلومينيوم انبارهاي ساحلي ژاپن واردات شمش برز

هزار تن به دليل بالا رفتن حجم واردات و كاهش مصرف در پي افت  202رشد ساليانه تا % 21در سپتامبر با 

دلار  0322تا  را آلومینیوم، قيمت (چين مشتري اصلي كالاهاي آلومينيومي توليد ژاپن است)تقاضاي چين 

 .  داد کاهش

حمل و نقل . ميليون تن بوده است 0440رشد % 043ميليون تن و توليد اين منطقه با حدود  04رشد تا % 4رشد تقاضاي آمريكاي شمالي با * 

بخش بسته بندي با ميليون تن، در  042رشد % 0در بخش ساختمان با حدود   ميليون تن، 2رشد حدود % 246آلومينيوم در صنعت خودروسازي با 

مصرف  4113از سال . ميليون تن بوده است 2حمل و نقل محصولات نيمه نهايي و ساخته شده حدود . ميليون تن بوده است 442افت % 042

 .   رشد داشته است% 20و در بخش خودرو % 00در بخش ساختمان  4113مصرف از سال . رشد داشته است% 20
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عوامل  علی رغمشامل بدبيني تجار به بازار معاملات به دليل ضعف تقاضا و اقتصاد  منفیعوامل ( مس

تا به  4100و  4102در  Cochilcoشامل كاهش برآورد توليد مس جهاني توسط انجمن مس شيلي  مثبت

م ، رشد قيمت مس در بورس شانگهاي در پي اعلا*4100ميليون تن در  4142ميليون تن و تا  03444ترتيب 



ميليارد يوان، قيمت  411بانک مركزي چين مبني بر تخصيص منايع مالي جديد به سيستم بانكي به ميزان 

 .داد کاهشدلار  6021را تا  مس

در پرو و نيز  Caseronesو  Candelariaبه نام هاي  Anglo Americanعلت اين كاهش برآورد توليد، افت توليد در معادن شركت * 

  . ي طرح هاي جديد استتاخير در راه انداز

شامل افت موجودي هاي بورس لندن، رشد قيمت آلومينيوم در بورس شانگهاي،  مثبتعوامل ( آلومینیوم

درصدي قيمت ورق آلومينيوم توليد اين شركت در پي افزايش  00مبني بر افزايش  Kobe Steelاعلام 

نزي در پي قوانين منع صادرات اين ماده و هزينه هاي توليد و مواد اوليه، كاهش شديد توليد بوكسيت اندو

را تا  آلومینیوم، قيمت *عدم امكان تبديل بوكسيت به ريفاينري در داخل اين كشور به دليل نبود ريفاينري

 .داد افزایشدلار  0362

اين كشور تنها يک ريفاينري در . ميليون تن رسيده است 2ميليون تن سال گذشته به حدود  61ماهه اول سال جاري از  2توليد بوكسيت طي * 

 . هزار تن بوكسيت مصرف مي كند 201هزار تن وجود دارد و ساليانه  411با ظرفيت 
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اگرچه اين نرخ رشد هم )شامل رشد برابر انتظار اقتصاد چين در سه ماهه سوم سال  مثبتعوامل ( مس

، افت ساليانه صادرات مس (سال گذشته است اما مطابق انتظار تجار و تحليل گران بوده 0چنان كندترين در 

فع قيمت كاهش عرضه در شرايط ركود به ن)هزار تن در پي افت گريد و كاهش توليد  024پرو در آگوست تا 

شامل افت قيمت مس در بورس شانگهاي در پي پايين ترين رشد  منفیعوامل  علی رغم، (ها است

چين كه موجب عدم تمايل  Qingdao، ادامه تاثير رسوايي بندر %(242)اقتصادي چين در سه ماهه سوم 

در معاملات  بانک هاي چيني براي تخصيص اعتبارات بانكي به تجار و در نتيجه كاهش مشاركت تاجرين

به همين دليل پرميوم مس در چين طي چند )سرمايه اي با فلزات به خصوص مس و آلومينيوم شده است 

 .برد بالادلار  6641را تا  مس، قيمت (ماه اخير كاهشي بوده است

شامل رشد برابر انتظار اقتصاد چين در سه ماهه سوم، ادامه افت موجودي ها،  مثبتعوامل ( آلومینیوم

دلار  4421و  4121و رشد قيممت تا به ترتيب  4106و  4100از بازار آلومينيوم در  Natixisرد مثبت برآو

شامل افت قيمت اين فلز در بورس شانگهاي، تاثير منفي رسوايي  منفیعوامل  علی رغم، *در تن



Qingdao  بر تقاضاي آلومينيوم چين، برآورد رشد كند بازار آلومينيوم توسطCiti ش قيمت تا و افزاي

به دليل هزينه  Kaiser، افت سود سه ماهه سوم **4106و  4100دلار به ترتيب در  4011دلار و  0330

 .  برد بالادلار  0321را تا  آلومینیومهاي بالاي توليد، قيمت 

عليق توليد در چين، كمبود بوكسيت از اين رشد قيمت در پي بازار مناسب تقاضاي آلومينيوم به ويژه در صنعت خودرو در آمريكا، بروز كمبود، ت* 

تامين كرده است، كمبود آلومينا در چين، كاهش نرخ توسعه  4102از بوكسيت وارداتي چين را در % 62بوكسيت جهان و % 41جانب اندونزي كه 

 . درصدي تقاضا در سال برآورد شده است 040سال آتي و برآورد رشد  2تا  4اسملترهاي چين طي 

پايان يافتن يا كند شدن معاملات سرمايه اي با آلومينيوم و كاهش پرميوم در پي آن، وجود موجودي هاي بالاي آلومينيوم انبارهاي بورس ** 

درصدي صادرات محصولات آلومينيومي چين كه حجم بالايي را از آلومينيوم وارد  21، افزايش %42و  44لندن، رشد توليد آلومينيوم چين با نرخ 

از )ازارهاي جهاني نموده است، ايجاد ظرفيت هاي جديد توليد، عدم تاثير قابل توجه منع صادرات بوكسيت اندونزي بر قيمت آلوميناي استراليا ب

نک و وجود مقدار كافي ذخاير بوكسيت در كوتاه مدت براي چين از دلايلي بوده كه اين با( دلار افزايش داشته است 41ابتداي سال تنها آلومينا 

 .  براي رشد كند قيمت آلومينيوم ارايه نموده است
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عوامل مثبت شامل رشد قيمت مس در بورس شانگهاي در پي احتمال كمک مالي دولت به بانک ها، ( مس

هزار تن در پي كاهش گريد  231در سه ماهه سوم سال تا  BHPدرصدي توليد مس  2افت 

Escondida دلار افزايش داد 6631، قيمت مس را تا. 

در سه ماهه  BHPشامل رشد قيمت آلومينيوم در بورس شانگهاي، افت توليد  مثبتعوامل ( آلومینیوم

درصدي توليد  06هزار تني موجودي هاي بورس لندن، افت  02هزار تن، افت  460كاهش تا % 06سوم با 

ن كارخانه توليد ورق بدنه خودرو چين هزار تن، افتتاح اولي 460در سه ماهه سوم سال تا  BHPآلومينيوم 

، *هزار تن 041ميليون دلار با ظرفيت توليد  011با سرمايه گذاري  Changzhouدر  Novelisشركت 

شامل  منفیعوامل  علی رغم، 4102تا  4113درصدي مصرف آلومينيوم آمريكاي شمالي از  20رشد 

 4يليارد دلاري براي احداث يک ريفاينري م 0روسيه براي سرمايه گذاري  Vi Holdingاعلام آمادگي 

 .   برد بالادلار  0332را تا  آلومینیومميلون تني آلومينا در اندونزي، قيمت 

هزار تن در  311ميليون دلار با هدف افزايش ظرفيت توليد ورق بدنه خودرو اين شركت تا  001طي سه سال گذشته  Novelisشركت * 

 . در سال طي دهه حاضر است% 21برآورد اين شركت رشد مصرف آلومينيوم در بازار خودرو به ميزان . سرمايه گذاري نموده است 4100



 -4102اكتبر  42

درصدي واردات مس چين در سپتامبر، ضعف بازار املاك چين و  00 ساليانه شامل افت منفیعوامل ( مس

پس  ICSGهزار تني بازار كاتد مسي در جولاي توسط  22كاهش نرخ سرمايه گذاري در بخش نيرو، مازاد 

هزار تن، علي رغم عوامل  220تا  4102در  Anglo American، افزايش برنامه توليد *ماه كمبود 6از 

درصدي واردات مس چين در  42 ماهيانهرشد قيمت مس در بورس شانگهاي در پي رشد مثبت شامل 

در سه ماهه سوم در پي افت گريد  Anglo Americanدرصدي توليد  00هزار تن، افت  431سپتامبر تا 

درصدي  02درصدي ساليانه واردات كنسانتره و سنگ مس چين، رشد  42در معادن مس شيلي، رشد 

 .   داد کاهشدلار  6662را تا  مسقراضه مسي چين، قيمت  ماهيانه واردات

هزار تن در  023ماهه اول سال كمبود كاتد  2در . ميليون تن بوده است 0430رشد % 244ميليون تن و توليد با  0422رشد % 2مصرف كاتد با * 

ميليون تن طي اين دوره مواجه شد كه دليل اين  02422 رشد ساليانه% 04مصرف با . بوده است 4102هزار تني دوره مشابه  44مقايسه با مازاد 

رشد مواجه بوده كه دليل اصلي اين رشد افزايش % 0در خارج از چين، مصرف جهاني با . درصدي مصرف ظاهري چين مي باشد 40رشد افزايش 

ميليون  04422رشد داشته و به % 2اول امسال توليد جهاني در هفت ماهه . بوده است% 01و ژاپن به ميزان % 00مصرف اتحاديه اروپا به ميزان 

 . هزار تن دوره قبلي اعلام شده است 231هزار تن در مقايسه با  041ماهه  2موجودي انبارهاي مس چين در اين دوره . تن رسيده است

شامل ادامه افت موجودي هاي بورس لندن، رشد قيمت آلومينيوم در بورس  مثبتعوامل ( آلومینیوم

و تصميم اين شركت  Kaiserرآورد بازار صنعت آلومينيوم در صنايع هوافضا و خودرو توسط شانگهاي، ب

مبني بر رشد قيمت آلومينيوم  Natixisسال آتي، برآورد بانک  01براي توسعه توليدات اكستروژن خود طي 

فت ساليانه شامل ا منفیعوامل  علی رغم، 4106دلار در  4421و تا  4100دلار در تن در  4121تا بالاي 

درصدي واردات  31درصدي واردات آلومينا و افت ساليانه  42درصدي بوكسيت چين، افت  60واردات 

 60آلومينيوم چين، افت پرميوم آلومينيوم در برزيل در پي بالاماندن موجودي آلومينيوم در اين كشور، افت 

درصدي ساليانه واردات  31افت  ميليون تن، 4426درصدي ساليانه واردات بوكسيت چين در سپتامبر تا 

هزار تن، اعلام  222درصدي واردات آلوميناي سپتامبر چين تا  42تن، افت  0211آلومينيوم سپتامبر چين تا 

Bauxite Resources  مبني بر همكاري اين شركت با شركت چينيYankuang Resources 

توسعه طرح هاي توليد آلومينا و افزايش توليد )براي سرمايه گذاري در توسعه يک ريفاينري آلومينا دراستراليا 

 Shanxiهزار تني آلوميناي  211، آغاز توليد ريفاينري (*در شرايط مازاد به زيان قيمت ها است



Fusheng  درShanxi ( اين چهارمين پروژه توليد آلوميناي شركتHangzhou Jinjiang  كه مالک

Shanxi Fusheng داد افزایشدلار  0322را تا  آلومینیوم، قيمت (است . 

در حال  Alcoaشركت  Wagerupو ريفاينري  BHPشركت  Worselyدر حال حاضر دو ريفاينري پودر در غرب استراليا به نام هاي * 

اظهار داشته كه تقاضاي  Alcoa. معدن بوكسيت جهان استدر استراليا بزرگ ترين  Alcoaشركت   Huntlyمعدن . توليد مي باشند

 . در سال خواهد بود% 2بوكسيت داراي رشد 
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شامل رشد قيمت مس در بورس شانگهاي در پي افت موجودي هاي انبارهاي اين  مثبتعوامل ( مس

ادرات مس شيلي در هزار تن و رشد شاخص توليدات صنعتي چين در اكتبر، رشد درآمد ص 30بورس تا 

شامل مازاد قراضه مس  منفیعوامل  علی رغمميليارد دلار در پي افزايش خريد مشتريان،  242سپتامبر تا 

در جهان به دليل كاهش اعتبار خريد تجار چيني به دليل كاهش تخصيص اعتبارات بانكي به اين تجار پس 

و نيز به دليل تقويت دلار كه صرفه خريد اين محصول را براي تجار چيني كاهش  Qingdaoاز رسوايي 

ميليارد دلار  2داده است، افت قيمت خانه در چين براي پنجمين ماه پياپي در سپتامبر، تصويب تخصيص 

تني موجودي هاي  4111، رشد *توسط رييس جمهور شيلي Codelcoبراي تكميل طرح هاي توسعه 

 .برد بالادلار  6630را تا  مس، قيمت مس بورس لندن

 211ميليون تن فعلي تا  042، توليد از Codelcoسال آتي براي طرح هاي توسعه  0ميليارد دلاري طي  42در صورت عدم سرمايه گذاري * 

سه پروژه اصلي شركت . ميليارد دلار اوراق مشاركت منتشر شود 2براي تامين باقي سرمايه گذاري قرار است حدود . هزار تن كاهش مي يابد

 .است Division Salvadorو  Radomiro Tomic ،Ministro Halesشامل 

و تشديد  خانه در چين براي پنجمين ماه پياپي در سپتامبر افت قيمتشامل  منفیعوامل ( آلومینیوم

افت موجودي ها  علی رغمنگراني از ضعف اقتصاد اين كشور، ادامه افت قيمت آلوميناي وارداتي به چين، 

 . داد  کاهشدلار  0362را تا  آلومینیومقيمت 
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، رشد قيمت Grasbergو  Freeport Mc Moranشامل اعتصاب كارگران  مثبتعوامل ( مس

هزار تن كاتد توسط دولت چين در  211-411مس در بورس شانگهاي در پي شايعاتي مبني بر ذخيره سازي 



شامل افت درآمدهاي  منفیعوامل  علی رغمپرو،  Antaminaسه ماهه آخر سال، احتمال اعتصاب در 

سه ماهه سوم در پي افت قيمت مس،  در Encore Wireتوليدكننده بزرگ سيم و كابل مسي آمريكايي 

افت قيمت املاك در )افت قيمت مس بورس شانگهاي در پي آمار ضعيف بخش املاك چين در سپتامبر 

هزار تن، قيمت  202درصدي ساليانه توليد كاتد چين در سپتامبر تا  04، رشد (تمام شهرهاي بزرگ چين

 .داد افزایشدلار  6222را تا  مس

شامل افت قيمت آلومينيوم در  منفیعوامل  علی رغمشامل افت موجودي ها  مثبتعوامل ( آلومینیوم

، ادامه افت (*از بزرگ ترين توليدكنندگان محصولات اكستروژن جهان) Sapaشانگهاي، افت نتايج مالي 

قيمت آلوميناي وارداتي به چين، كاهش توليد بيلت در اسملترهاي آلومينيوم چين به دليل كند شدن رشد 

 .      برد بالادلار  0366، آلومينيوم  قيمت را تا **خت و ساز اين كشورسا

از انرژي جهان بر حمل و نقل % 40حدود . اين شركت پيش بيني نمود كه مصرف آلومينيوم دربخش ساختمان بسيار پررونق خواهد بود* 

مينيوم و سبک سازي را در صنايع ساختمان را مشهودتر مي نيز در ساختمان ها مصرف مي شود كه اهميت كاربرد آلو% 21استفاده مي شود و 

بوده % 6و % 2رشد مصرف محصولات اكسترود شده در سه ماهه سوم در آمريكاي شمالي و اروپا نسبت به سه ماهه اول داراي رشد . نمايد

 .  است

ستغلات يک سوم مصرف آلومينيوم چين را تشكيل بازار املاك و م. ماهه اول سال در صنايع ساختماني اعلام شد 3درصدي در  342افت ** 

 . است Hangzhouو  Shanghai ،Wuxi ،Nanhaiچهار شهر بززرگ اصلي مركز مصرف آلومينيوم چين شامل . مي دهد
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شامل ادامه اعتصاب در معادن بزرگ مس پرو و اندونزي، احتمال ذخيره سازي مس  مثبتعوامل ( مس

، بروز كمبود در بازار 4102مبني بر افت فروش مس اين شركت در   Freeportتوسط دولت چين، برآورد 

قراضه مس چين در پي عدم تخصيص اعتبار بانكي به تجار واردكننده و تعرفه گمركي بالا براي واردات 

، برآورد شوراي بين (افت ساليانه است% 01ميليون تن با  4426ماهه قراضه مسي چين  3واردات )ول محص

شامل  منفیعوامل  علی رغم، *4100و  4102المللي مس كارشده مبني بر بالانس بودن بازار كاتد در 

ن بزرگ تري  Jiangxiدرصدي سود خالص سه اهه سوم  04تني موجودي هاي مس، افت  0011رشد 

       . برد بالادلار  6211را تا  مسميليون دلار، قيمت  031اسملتر مس چين تا 



تقاضا امسال با . ميليون تن مي رسد 44ميليون تن و در سال آتي به  4042رشد به % 242بر اساس برآورد اين شورا، در سال جاري توليد با * 

 . خواهد رسيد 4042رشد به % 246

شامل افت موجودي هاي بورس لندن، برآورد رشد مصرف قوطي آلومينيوم و  مثبتعوامل ( آلومینیوم

توسط  4102شامل تقاضاي ضعيف  منفیعوامل  علی رغمورق آلومينيوم در صنايع خودرو در برزيل 

Novelis* ميليون تن  04220، افزايش ساليانه موجودي آلومينيوم انبارهاي كارنشده در پايان سپتامبر تا

كل موجودي هاي كارشده و كارنشده انبارهاي آلومينيوم جهان در . اعلام مي شود IAIسط اين آمار تو)

 . برد بالادلار  0336،  قيمت را تا (ميليون تن بوده است 44266هزار تن رشد ساليانه  222پايان آگوست با 

داراي  4102مصرف ورق آلومينيوم در اين كشور در . رشد داشته است% 001سال گذشته تقاضاي صنايع پايين دستي آلومينيوم برزيل  01در * 

 .  از بخش قوطي هاي آلومينيومي نوشيدني است Novelisاز كل درآمدهاي جهاني % 64حدود . رشد بوده است% 2
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شامل رشد  مثبتعوامل  علی رغمشامل نگراني از وجود مازاد دربازار و تقويت دلار  منفیعوامل ( مس

در بورس شانگهاي در پي رونق بازار سهام چين به دليل احتمال توسعه مناطق آزاد بيشتر توسط قيمت مس 

افزايش ساليانه در % 03در آمريكاي شمالي در سه ماهه سوم با  Freeportدولت چين، رشد توليد مس 

در نيومكزيكو، قيمت مس را تا  Chinoآريزونا و افزايش گريد معدن  Morenciپي افزايش توليد معدن 

 .دلار كاهش داد 6220

شامل رشد قيمت آلومينيوم در بورس شانگهاي، افت موجودي هاي بورس لندن  مثبتعوامل ( آلومینیوم

ميليون تني در  00-01و برآورد يک شركت توليد آلومينا و بوكسيت استراليايي مبني بر احتمال بروز كمبود 

مبني بر رشد قابل توجه نياز بازار اروپا به  Hydroمنع صادرات اندونزي، برآورد  بازار بوكسيت چين در پي

ورق آلومينيوم بدنه خودرو، افزايش هزينه ريخته گري بيلت در آمريكا در پي افزايش هزينه حمل و نقل 

 Nanhaiجاده اي و كمبود فيزيكي شمش، روي آوردن توليدكنندگان محصولات اكستروژن آلومينيومي در 

چين به بازار محصولات آلومينيوم اكسترود صنعتي و تزييني ( بزرگ ترين مركز توليد محصولات اكسترود)

شامل اعلام راه اندازي  منفیعوامل  علی رغم، *به دليل تقاضاي بالاي اين محصولات( دكوراتيو)

سال  4ل نبود بوكسيت احداث اين ريفاينري به دلي) 4100هند تا آوريل  Anrakميليون تني  040ريفاينري 



، به مدار آمدن ظرفيت هاي معلق آلومينا در چين پس از راه اندازي ريفاينري ها و اتمام (به تاخير افتاد

ميليون  2412هزار تني توليد آلوميناي چين تا  422اين تغييرات منجر به افت ماهيانه )تعميرات و نگهداري 

 . برد بالادلار  4102را تا  آلومینیوم، قيمت (تن در سپتامبر شد

چين را تشكيل مي دهد و منجر به بروز  Nanhaiاز ظرفيت توليد واحدهاي توليدي منطقه  % 21توليد محصولات اكستروژن ساختمان * 

و  441به  4106در   هزار تن، 061به  4102مصرف محصولات اكسترود آلومينيومي صنايع خودرو چين در سال . مازاد در اين بخش شده است

 .  هزار تن مي رسد و بازار خوبي براي جايگزين شدن با صنايع ساختماني براي اكسترودكاران چين به شمار مي آيد 201به  4141در 
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شامل اعلام اداره ذخاير فدرال آمريكا مبني بر قطع برنامه تخصيص كمک مالي دولتي  منفیعوامل ( مس

د اقتصادي مناسب در آمريكا و افت قيمت مس در بورس شانگهاي در پي به بازارهاي اين كشور به دليل رش

در سه ماهه سوم، رشد  Teckو  Southern Copperآن، تقويت دلار، افت درآمد شركت هاي مس 

 Southernتوليد مس در سه ماهه سوم كه در شرايط ركود به زيان قيمت ها است شامل رشد توليد 

Copper  هزارتن و رشد توليد  062تاKazakhmys تصميم انجمن خريد كنسانتره چين مبني بر تغيير ،

 321اين گروه از خريد طولاني مدت به نقدي در پي مازاد كنسانتره در بازار، انتشار  4100استراتژي خريد 

 مثبت عوامل علی رغمبراي تكميل طرح هاي توسعه،  Codelcoميليون دلار اوراق مشاركت توسط 

هزار تن به دليل  22تا ) Teckشامل افت توليد كاتد برخي شركت هاي مس در سه ماهه سوم شامل مس 

هزار تن، آمار مثبت مالي سه ماهه سوم  021تا  Antofagastaو افت توليد  Antaminaافت گريد 

Vale  داد کاهشدلار  6216را تا  مسبرزيل، قيمت. 

ت دلار و سياست قطع كمک مالي آمريكا به بازارها و افت قيمت شامل تقوي منفیعوامل ( آلومینیوم

در گينه از  Bel Airدر پروژه  Aluferآلومينيوم در بورس شانگهاي در پي آن، آغاز توليد بوكسيت شركت 

رشد توليد مواد اوليه صنعت آلومينيوم به )ميليون تن  01ميليون تن در سال قابل افزايش تا  242و  4106

ميليون تني در  4براي ادامه توسعه طرح توليد بوكسيت  Anglo African، تصميم (ها است زيان قيمت

شامل افت  مثبتعوامل  علی رغمبه بهره برداري مي رسد،  4106گينه با وجود شيوع ابولا كه در 

 201در كنتاكي با سرمايه گذاري  Alerisموجودي هاي بورس لندن، كلنگ زني طرح توسعه واحد نورد 



، توليد مدل جديد جگوار از بدنه آلومينيومي، (4102راه اندازي )ليون دلاري براي توليد ورق بدنه آلومينيوم مي

 .        داد کاهشدلار  4100را تا  آلومینیومقيمت 
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شامل اعلام بانک مركزي ژاپن مبني بر كمک مالي به بازارهاي اين كشور و رشد  مثبتعوامل ( مس

يا هزينه هاي فرآوري در بازار نقدي به دليل  TC/RCمس در بورس شانگهاي در پي آن، افت  قيمت

نگراني از احتمال بروز كمبود موقت در بازار در صورت ادامه اعتصابات اندونزي و پرو، برآورد موسسه تحليل 

مبني بر احتمال بروز اعتصابات بيش تر طي سال آتي كه مي تواند منجر به كاهش عرضه  Jefferiesبازار 

شامل افزايش موجودي مس انبارهاي تحت نظارت  منفیعوامل  علی رغم، *كنسانتره مس در بازار شود

در پي افزايش  Lundin، رشد توليد **در اكتبر% 06بورس لندن واقع در مالزي و كره جنوبي به ميزان 

با كارگران معدن در حال اعتصاب  Freeport، توافق Eagleتوليد در طرح تازه راه اندازي شده 

Grasberg ميليون دلاري شركت توليدكننده سيم و كابل مسي  042، اعلام زيانGeneral Cables 

 .برد بالادلار  6221را تا  مسآمريكا به دليل كاهش فروش، قيمت 

ن از كل توليد مس در شركت هاي انجام مي گيرد كه طي سال آتي بايد قراردادهاي كارگري خود را تمديد ميليون ت 2معادل % 00حدود * 

معادني كه بايد . را كاهش داده است( هزار تن 020)از كل عرضه % 0طي دهه گذشته كاهش توليد در اثر اعتصابات جهاني حدود . نمايند

 Antam، (متعلق به كودلكو) Gaby، (BHPمتعلق به ) Escondida-El Tenientقراردادهاي كارگري خود را تمديد نمايند شامل 

 Condestable (Iberian Minerals) ،Centinela Michilla، (Rioمتعلق به ) Northparkes، (Teckو  BHPمتعلق به )

 Andacollo Quebrado Blanca، (Glencoreمتعلق به ) Mount Isaو  Lomas Bayas، ( Antofagastaمتعلق به )

 .مي باشند(  Barrickمتعلق به ) Zaldivarو (  Teckمتعلق به )

عدم تخصيص اعتبار توسط بانک هاي چيني به تجار اين كشور براي واردات مس مي باشد   علت افزايش موجودي در ساير انبارهاي آسيايي،** 

 .      ورهاي آسيا حمل شده اندو لذا محموله هاي مسي به جاي ورود به انبارهاي چين به ساير كش

شامل ادامه افت موجودي ها، كمک مالي ژاپن به بازارها، رشد قيمت آلومينيوم در  مثبتعوامل ( آلومینیوم

در كنفرانس بوكسيت و آلوميناي متال بولتن، مبني بر بروز  .Alumina Ltdبورس شانگهاي، برآورد 

ميليون تن  0240چين )ليون تن در نيمه دوم سال آتي مي 00-01به ميزان  4100كمبود بوكسيت در چين 

، برآورد كمبود (خواهد بود Shanxiاين ظرفيت در % 20دارد كه  4102ظرفيت جديد احداث ريفاينري تا 



در كنفرانس بوكسيت و آلوميناي متال بولتن، افزايش پرميوم  4100ميليون تني آلومينا در چين در  046

 Mount Hollyهزار تني  421رشد پرميوم جهاني، احتمال تعليق توليد اسملتر  آلومينيوم در برزيل در پي

كاهش توليد در شرايط )كاروليناي آمريكا در صورت عدم موفقيت اين اسملتر در عقد قرارداد خريد برق ارزان 

رآورد رشد ، ب4103ميليون تن در  240، برآورد افزايش واردات آلوميناي چين تا (مازاد به نفع قيمت ها است

گينه، )و رشد از ساير كشورها  4100درصد از  0و  2واردات بوكسيت چين از استراليا و هند با رشد ساليانه 

در حال رشد دارد و رشد مجموع واردات بوكسيت چين تا % 01مجموعا ( غنا، برزيل، فيجي، دومينيكن، گيانا

توقف احداث ريفاينري در اندونزي به  چين براي Bosai Minerals، اعلام 4103ميليون تن در  2640

توقف طرح هاي توسعه توليد در شرايط مازاد به نفع قيمت ها )دليل ريسک بالا و گران بودن سرمايه گذاري 

ارمنستان با هدف بازسازي خط نورد و افزايش توليد  Armenalميليون دلاري  041، سرمايه گذاري (است

شامل افت قيمت آلومينيوم ثانويه در اروپا در پي افزايش عرضه در بازار  منفیعوامل  علی رغم، *فويل

قيمت، برآورد احتمال لغو ممنوعيت صادرات بوكسيت توسط اندونزي توسط يک مقام دولتي، برآورد كاهش 

سهم توليد آلومينا از بوكسيت وارداتي در چين طي سال هاي آتي در در كنفرانس بوكسيت و آلوميناي متال 

شركت  Fortunaميليون تن، تسريع پروژه بوكسيت  60، برآورد رشد توليد آلوميناي چين تا **لتنبو

Bauxite Resources  ميليون تن در سال  4در استراليا با هدف جبران جاي خالي اندونزي با ظرفيت

يون دلاري ميل 400ميليون دلار، ادامه افت قيمت آلوميناي داخلي چين، زيان  02-20با سرمايه گذاري 

Chalco  درصدي حمل و نقل آلومينيوم اوليه آمريكاي شمالي در  2براي سه ماهه سوم سال، افت ساليانه

 .برد بالادلار  4126را تا  آلومینیومميليون تن،  04000سه ماهه سوم سال جاري تا 

داراي  Rusal. است Rusalاسيس شد كه متعلق به ت 4111اين شركت تنها توليدكننده فويل آلومينيومي در آسياي مركزي است و در سال * 

 .است Urals Foilدر قفقاز و نيز يک واحد در  SAYANALدو واحد نورد به نام 

به جاي واردات بوكسيت، چين آلومينا وارد خواهد نمود كه عمدتا در ريفاينري هايي كه متعلق به شركت هاي چيني بوده اما خارج از چين  **

ميليون تن طرح جديد ريفاينري در خارج از چين متعلق به شركت هاي چيني بوده و در حال اجرا  04در حال حاضر . هد شدمستقرند توليد خوا

 .هزار تني در ويتنام توسط شركت هاي چيني در حال ساخت است 611ميليون تني در اندونزي و يک ريفاينري  4دو ريفاينري . هستند

 

  



 

 

 

 

 

     

 

  


